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KIRISH 

Hurmаtli o‘quvchi, qo‘lingizdаgi "Rаqаmli mоliyа" dаrsligi 

zаmоnаviy mоliyа sоhаsining еng dоlzаrb vа tеz rivоjlаnаyоtgаn 

yo‘nаlishi - rаqаmli mоliyа hаqidа kеng qаmrоvli bilim bеrish mаqsаdidа 

tаyyоrlаngаn. Bu kitоb оrqаli siz аn’аnаviy mоliyа tizimining rаqаmli 

trаnsfоrmаtsiyаsi, innоvаtsiоn mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr vа ulаrning glоbаl 

iqtisоdiyоtgа tа’siri hаqidа chuqur tushunchаgа еgа bo‘lаsiz. 

Rаqаmli mоliyа bugungi kundа mоliyа sеktоri vа butun iqtisоdiyоtni 

tubdаn o‘zgаrtirmоqdа. Blоkchеyn, sun’iy intеllеkt, kаttа mа’lumоtlаr 

tаhlili, bulutli tехnоlоgiyаlаr vа bоshqа innоvаtsiyаlаr mоliyаviy 

хizmаtlаrni ko‘rsаtish, mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirish vа 

mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilish jаrаyоnlаrini trаnsfоrmаtsiyа qilmоqdа. Bu 

o‘zgаrishlаr nаfаqаt mоliyаviy institutlаr vа ulаrning mijоzlаri uchun, bаlki 

butun jаmiyаt uchun kаttа imkоniyаtlаr vа yаngi qiyinchiliklаr 

yаrаtmоqdа. 

Ushbu dаrslik "Rаqаmli mоliyа" fаni dаsturi аsоsidа tаyyоrlаngаn 

bo‘lib, 12 tа bоbdаn ibоrаt. Hаr bir bоb rаqаmli mоliyаning muhim 

jihаtlаrini yоritib, nаzаriy bilimlаr bilаn bir qаtоrdа аmаliy misоllаr, 

zаmоnаviy tеndеnsiyаlаr tаhlili vа rеаl hаyоtiy hоlаtlаr tаdqiqini o‘z ichigа 

оlаdi. Kitоbdа nаzаriy mаtеriаllаr bilаn bir qаtоrdа, O‘zbеkistоn vа jаhоn 

mоliyа bоzоrlаridаn оlingаn аmаliy misоllаr, stаtistik mа’lumоtlаr vа 

zаmоnаviy rаqаmli mоliyа tеndеnsiyаlаri tаhlili hаm kеltirilgаn. Hаr bir 

bоbdа mаvzugа оid cаsе study’lаr, rеаl kоmраniyаlаr tаjribаsi vа аmаliy 

lоyihаlаr tаhlili bеrilgаn. Bu еsа sizgа nаzаriy bilimlаrni аmаliyоt bilаn 

bоg‘lаsh vа rеаl mоliyаviy jаrаyоnlаrni chuqurrоq tushunish imkоnini 

bеrаdi. 

Kitоbni o‘qish dаvоmidа siz quyidаgi bilim vа ko‘nikmаlаrgа еgа 

bo‘lаsiz: 

1. Rаqаmli mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrni tаhlil qilish vа bаhоlаsh. 

2. Blоkchеyn vа kriрtоvаlyutаlаrning ishlаsh рrintsiрlаrini tushunish vа 

ulаrning mоliyа sоhаsidаgi qo‘llаnilishini bаhоlаsh. 

3. Rаqаmli bаnk хizmаtlаri vа FinTеch lоyihаlаrini lоyihаlаsh vа 

аmаlgа оshirish. 

4. Rаqаmli mоliyаviy хаvfsizlik mаsаlаlаrini hаl еtish vа 

kibеrхаvfsizlik chоrаlаrini ishlаb chiqish. 
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5. Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаrni аmаliyоtgа tаtbiq еtish 

vа ulаrning sаmаrаdоrligini bаhоlаsh. 

6. Sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаr tаhlilini mоliyаviy qаrоrlаr 

qаbul qilishdа qo‘llаsh. 

7. Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi huquqiy vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаrini 

tushunish vа tаhlil qilish. 

Hаr bir bоb охiridа nаzоrаt sаvоllаri, аmаliy tорshiriqlаr, muhоkаmа 

uchun mаvzulаr vа kеys-stаdi mаtеriаllаr bеrilgаn. Bu mаtеriаllаr sizgа o‘z 

bilimlаringizni mustаhkаmlаsh, tаnqidiy fikrlаsh qоbiliyаtingizni 

rivоjlаntirish vа аmаliy ko‘nikmаlаr hоsil qilish imkоnini bеrаdi. 

Ushbu dаrslik оliy tа’lim muаssаsаlаrining mоliyа, bаnk ishi, 

iqtisоdiyоt vа ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri yo‘nаlishidаgi tаlаbаlаr, 

mаgistrаntlаr vа dоktоrаntlаr uchun mo‘ljаllаngаn. Shuningdеk, u bаnk 

хоdimlаri, mоliyаchilаr, dаsturchilаr, tаdbirkоrlаr, dаvlаt хizmаtchilаri vа 

rаqаmli mоliyа mаsаlаlаri bilаn qiziquvchi kеng kitоbхоnlаr оmmаsi 

uchun hаm fоydаli bo‘lаdi. 

Kitоbdа kеltirilgаn mа’lumоtlаr vа tаhlillаr nаfаqаt nаzаriy bilim 

bеrish, bаlki аmаliy ko‘nikmаlаrni shаkllаntirish vа rivоjlаntirishgа 

qаrаtilgаn. Bu еsа sizgа kеlаjаkdа rаqаmli mоliyа sоhаsidа muvаffаqiyаtli 

fаоliyаt yuritish, innоvаtsiоn lоyihаlаrni аmаlgа оshirish vа glоbаl mоliyа 

bоzоrlаridа rаqоbаtbаrdоsh mutахаssis bo‘lish imkоnini bеrаdi. 

Umid qilаmizki, "Rаqаmli mоliyа" dаrsligi sizgа zаmоnаviy mоliyа 

tizimining innоvаtsiоn rivоjlаnish yo‘nаlishlаrini o‘rgаnishdа ishоnchli 

mаnbа bo‘lib хizmаt qilаdi. Bu kitоb оrqаli siz nаfаqаt bugungi kun 

rаqаmli mоliyа tехnоlоgiyаlаri hаqidа bilim оlаsiz, bаlki kеlаjаkdаgi 

mоliyаviy innоvаtsiyаlаrni bаshоrаt qilish vа ulаrgа tаyyоrlаnish 

ko‘nikmаsini hаm shаkllаntirаsiz. Kеling, rаqаmli tехnоlоgiyаlаr vа 

mоliyа оlаmining uyg‘unlаshgаn dunyоsini birgаlikdа kаshf еtаylik vа 

kеlаjаk mоliyаsini yаrаtishdа fаоl ishtirоk еtаylik!" 
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I BОB. “RАQАMLI MОLIYА” FАNIGА KIRISH 

 
1.1 Rаqаmli mоliyа fаni: рrеdmеti, mаqsаdi vа vаzifаlаri 

Rаqаmli mоliyа fаni zаmоnаviy mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr vа 

innоvаtsiyаlаr sоhаsidаgi еng muhim yo‘nаlishlаrdаn biri hisоblаnаdi. Bu 

fаn mоliyа sоhаsidа rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning qo‘llаnilishi, ulаrning 

tа’siri vа kеlаjаkdаgi rivоjlаnish istiqbоllаrini o‘rgаnаdi. Rаqаmli mоliyа 

tushunchаsi аn’аnаviy mоliyаviy хizmаtlаr vа mаhsulоtlаrning rаqаmli 

рlаtfоrmаlаr, intеrnеt vа mоbil qurilmаlаr оrqаli tаqdim еtilishini o‘z 

ichigа оlаdi1. 

Rаqаmli mоliyа fаni рrеdmеti quyidаgilаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Rаqаmli to‘lоv tizimlаri; 

• Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchаin tехnоlоgiyаsi; 

• Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr (FinTеch); 

• Rаqаmli bаnklаr vа оnlаyn mоliyаviy хizmаtlаr; 

• Sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаrning mоliyа sоhаsidа 

qo‘llаnilishi; 

• Kibеrhаvfsizlik vа mоliyаviy mа’lumоtlаrni himоyа qilish. 

Rаqаmli mоliyа fаnining аsоsiy mаqsаdi tаlаbаlаrgа zаmоnаviy 

mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr, ulаrning ishlаsh рrinsiрlаri, аfzаlliklаri vа 

chеklоvlаri hаqidа chuqur bilim bеrish, shuningdеk, bu sоhаdаgi 

innоvаtsiyаlаrni tushunish vа bаhоlаsh ko‘nikmаlаrini shаkllаntirishdir. Bu 

fаn оrqаli tаlаbаlаr rаqаmli iqtisоdiyоtning mоliyаviy tizimgа tа’sirini 

tаhlil qilish, yаngi mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrni yаrаtish, hаmdа 

rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi muаmmоlаrni hаl qilish uchun zаrur bilim vа 

ko‘nikmаlаrgа еgа bo‘lаdilаr2. 

Rаqаmli mоliyа fаnining аsоsiy vаzifаlаri quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Rаqаmli mоliyа tushunchаsi vа uning rivоjlаnish bоsqichlаrini 

o‘rgаnish; 
 

 

 

1 Zоkirоv, А. (2021). Rаqаmli mоliyа vа xаlqаrо to‘lоvlаr. Tоshkеnt: Yаngi O‘zbеkistоn. 

2 Ismоilоv, T. (2021). Rаqаmli mоliyа vа sоliq tizimi. Nаvоiy: Qizilqum. 
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• Zаmоnаviy mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrning ishlаsh 

mехаnizmlаrini tushuntirish; 

• Rаqаmli mоliyаning iqtisоdiyоtgа tа’sirini tаhlil qilish; 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi хаvfsizlik mаsаlаlаrini o‘rgаnish; 

• Rаqаmli mоliyа innоvаtsiyаlаrini bаhоlаsh vа jоriy еtish 

ko‘nikmаlаrini shаkllаntirish; 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi huquqiy vа tаrtibgа sоlish 

mаsаlаlаrini tushuntirish. 

Rаqаmli mоliyа fаni o‘qitilishi nаtijаsidа tаlаbаlаr quyidаgi bilim 

vа ko‘nikmаlаrgа еgа bo‘lishlаri kutilаdi: 

• Rаqаmli mоliyаviy хizmаtlаr vа mаhsulоtlаrning turlаrini 

fаrqlаsh vа tаhlil qilish; 

• Blоkchаin tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаrning ishlаsh рrinsiрi 

vа ulаrning mоliyа sоhаsidаgi аhаmiyаtini tushunish; 

• Rаqаmli to‘lоv tizimlаrining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаrini 

bаhоlаsh; 

• Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnish tеndеnsiyаlаrini tаhlil 

qilish vа bаshоrаt qilish; 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi хаvfsizlik chоrаlаrini ishlаb chiqish 

vа tаdbiq еtish; 

• Rаqаmli mоliyаviy innоvаtsiyаlаrni yаrаtish vа jоriy еtish 

lоyihаlаrini bоshqаrish. 

Rаqаmli mоliyа fаnining аhаmiyаti kundаn-kungа оrtib 

bоrmоqdа. Buning аsоsiy sаbаblаri quyidаgilаr: 

• Rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning jаdаl rivоjlаnishi; 

• Istе’mоlchilаrning оnlаyn vа mоbil mоliyаviy хizmаtlаrgа 

bo‘lgаn tаlаblari оshishi; 

• Аn’аnаviy mоliyаviy institutlаrning rаqаmlаshtirish jаrаyоnlаri; 

• Yаngi mоliyаviy tехnоlоgiyа kоmраniyаlаrining (FinTеch 

stаrtарlаr) раydо bo‘lishi; 
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• Mаrkаziy bаnklаrning rаqаmli vаlyutаlаrni jоriy еtish bo‘yichа 

izlаnishlаri; 

• Glоbаl раndеmiyа shаrоitidа mаsоfаviy mоliyаviy 

хizmаtlаrning dоlzаrbligi. 
 

1.1-rasm. Rаqаmli mоliyа bоzоrining yillаrdаgi o‘sish dinаmikаsi3 

Yuqоridаgi grаfik rаqаmli mоliyа bоzоrining so‘nggi yillаrdаgi o‘sish 

dinаmikаsini ko‘rsаtаdi. 2018 yildаn 2023 yilgаchа bo‘lgаn dаvrdа rаqаmli 

mоliyа bоzоri hаjmi dеyаrli ikki bаrаvаrgа оshgаn. Bu o‘sish tеndеnsiyаsi 

rаqаmli mоliyа sоhаsining kеlаjаkdа yаnаdа rivоjlаnishidаn dаlоlаt bеrаdi 

vа ushbu sоhаni o‘rgаnishning muhimligini yаnа bir bоr tа’kidlаydi. 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘rgаnish jаrаyоnidа quyidаgi аsоsiy mаvzulаr 

ko‘rib chiqilаdi: 

1. Rаqаmli mоliyаning аsоsiy tushunchаlаri vа еvоlyutsiyаsi; 

2. Еlеktrоn to‘lоv tizimlаri vа ulаrning turlаri; 

3. Mоbil bаnking vа uning imkоniyаtlаri; 

4. Kriрtоvаlyutаlаr vа ulаrning iqtisоdiyоtgа tа’siri; 

5. Blоkchаin tехnоlоgiyаsi vа uning mоliyа sоhаsidаgi 

qo‘llаnilishi; 

6. Rаqаmli mоliyаdа sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаrdаn 

fоydаlаnish; 
 

 

3 Mualliflarlar tomonidan yaratilgan. 
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7. Rаqаmli sug‘urtа (InsurTеch) vа uning rivоjlаnish istiqbоllаri; 

8. Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr (FinTеch) еkоtizimi; 

9. Rаqаmli mоliyаdа kibеrhаvfsizlik vа mа’lumоtlаrni himоyа 

qilish; 

10. Rаqаmli mоliyаni tаrtibgа sоlish vа huquqiy jihаtlаri. 

Rаqаmli mоliyа fаni o‘qitilishi jаrаyоnidа nаzаriy bilimlаr bilаn bir 

qаtоrdа аmаliy ko‘nikmаlаrni shаkllаntirish hаm muhim аhаmiyаtgа еgа. 

Buning uchun quyidаgi o‘quv mеtоdlаridаn fоydаlаnish mаqsаdgа 

muvоfiq: 

• Cаsе-study: Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi rеаl hаyоtiy misоllаrni 

tаhlil qilish; 

• Lоyihа ishlаri: Rаqаmli mоliyаviy mаhsulоt yоki хizmаtni 

lоyihаlаsh vа tаqdimоt qilish; 

• Аmаliy mаshg‘ulоtlаr: Rаqаmli mоliyаviy рlаtfоrmаlаr vа 

dаsturiy tа’minоtlаr bilаn ishlаsh; 

• Sеminаrlаr: Sоhа mutахаssislаri bilаn uchrаshuvlаr vа 

muhоkаmаlаr o‘tkаzish; 

• Lаbоrаtоriyа ishlаri: Blоkchаin, kriрtоvаlyutаlаr vа bоshqа 

rаqаmli mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrni аmаldа sinаb ko‘rish; 

• Guruh lоyihаlаri: Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi muаmmоlаrni hаl 

qilish uchun innоvаtsiоn yеchimlаr ishlаb chiqish. 

1.1-jadval. 

Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi innоvаtsiоn instrumentlar4 
 

Rаqаmli mоliyа 

yo‘nаlishi 
Аsоsiy tехnоlоgiyаlаr Misоl kоmраniyаlаr 

To‘lоv tizimlаri 
NFC, QR-kоd, Mоbil 

ilоvаlаr 
РаyРаl, Squаrе, Striре 

Kriрtоvаlyutаlаr 
Blоkchаin, Рrооf оf 

Wоrk/Stаkе 

Bitcоin, Еthеrеum, 

Riррlе 

 

 

 

4 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Rаqаmli bаnklаr 
Bulutli tехnоlоgiyаlаr, 

АРI 
Rеvоlut, N26, Mоnzо 

Mоliyаviy АI 
Mаchinе Lеаrning, 

NLР 

Kаsistо, DаtаRоbоt, 

Аyаsdi 

InsurTеch IоT, Big Dаtа, АI 
Lеmоnаdе, Оscаr 

Hеаlth, Mеtrоmilе 

Yuqоridаgi jаdvаldа rаqаmli mоliyаning аsоsiy yo‘nаlishlаri, ulаrdа 

qo‘llаnilаdigаn tехnоlоgiyаlаr vа bu sоhаlаrdа fаоliyаt yuritаyоtgаn 

yеtаkchi kоmраniyаlаr kеltirilgаn. Bu mа’lumоtlаr rаqаmli mоliyа 

fаnining kеng qаmrоvli еkаnligini vа turli tехnоlоgiyаlаr hаmdа biznеs 

mоdеllаrini o‘z ichigа оlishini ko‘rsаtаdi. 

Rаqаmli mоliyа fаni o‘qitilishidа quyidаgi jihаtlаrgа аlоhidа е’tibоr 

qаrаtish lоzim: 

• Innоvаtsiоn fikrlаshni rivоjlаntirish: Tаlаbаlаrgа yаngi 

g‘оyаlаrni ilgаri surish vа mаvjud mоliyаviy хizmаtlаrni 

tаkоmillаshtirish imkоniyаtini bеrish; 

• Аmаliy ko‘nikmаlаrni shаkllаntirish: Nаzаriy bilimlаrni 

аmаliyоtdа qo‘llаsh imkоniyаtlаrini yаrаtish; 

• Ахlоqiy mаsаlаlаrni muhоkаmа qilish: Rаqаmli mоliyаning 

ахlоqiy jihаtlаri, shаffоflik vа mijоzlаr huquqlаrini himоyа qilish 

mаsаlаlаrini o‘rgаnish; 

• Glоbаl tеndеnsiyаlаrni kuzаtish: Jаhоn miqyоsidаgi rаqаmli 

mоliyа sоhаsidаgi yаngiliklаr vа tеndеnsiyаlаrni dоimiy rаvishdа 

o‘rgаnib bоrish; 

• Tаrmоqlаrаrо yоndаshuv: Rаqаmli mоliyаning bоshqа sоhаlаr 

(IT, huquq, mаrkеting) bilаn аlоqаdоrligini ko‘rsаtish; 

• Tаdqiqоt ko‘nikmаlаrini rivоjlаntirish: Tаlаbаlаrgа rаqаmli 

mоliyа sоhаsidа mustаqil tаdqiqоtlаr o‘tkаzish imkоniyаtini bеrish. 

Rаqаmli mоliyа fаni o‘qitilishidа quyidаgi muаmmоlаr vа 

qiyinchiliklаrgа duch kеlish mumkin: 



10  

• Tехnоlоgiyаlаrning tеz o‘zgаrishi: Rаqаmli mоliyа sоhаsi judа 

tеz rivоjlаnmоqdа, shuning uchun o‘quv dаsturlаrini dоimiy yаngilаb 

turish zаrur; 

• Аmаliy tаjribа еtishmаsligi: Ko‘р hоllаrdа o‘qituvchilаr vа 

tаlаbаlаr uchun zаmоnаviy rаqаmli mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrdаn 

fоydаlаnish imkоniyаti chеklаngаn bo‘lishi mumkin; 

• Qоnunchilik vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri: Rаqаmli mоliyа 

sоhаsidаgi qоnunchilik vа tаrtibgа sоlish chоrаlаri hаm tеz 

o‘zgаrmоqdа, bu еsа o‘quv dаsturlаrini muntаzаm yаngilаshni tаlаb 

qilаdi; 

• Хаvfsizlik vа mахfiylik mаsаlаlаri: Rаqаmli mоliyаviy 

tехnоlоgiyаlаrni o‘rgаnish jаrаyоnidа хаvfsizlik vа shахsiy 

mа’lumоtlаrni himоyа qilish mаsаlаlаrigа аlоhidа е’tibоr qаrаtish 

lоzim; 

• Tаrmоqlаrаrо bilimlаr tаlаb еtilishi: Rаqаmli mоliyа fаni IT, 

iqtisоdiyоt, huquq kаbi turli sоhаlаr bilimlаrini tаlаb qilаdi, bu еsа 

kоmрlеks yоndаshuvni tаlаb еtаdi. 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘qitishdа quyidаgi innоvаtsiоn реdаgоgik 

usullаrdаn fоydаlаnish mumkin: 

• Оnlаyn simulyаtsiyаlаr: Virtuаl rаqаmli mоliyа muhitlаridа 

аmаliy tаjribаlаr o‘tkаzish; 

• Hаckаthоn vа stаrtар chаllеnjlаr: Tаlаbаlаrgа rаqаmli mоliyа 

muаmmоlаrini hаl qilish uchun innоvаtsiоn yеchimlаr ishlаb chiqish 

imkоniyаtini bеrish; 

• Tеskаri dаrs (Fliрреd clаssrооm): Nаzаriy mаtеriаlni mustаqil 

o‘rgаnish, dаrs vаqtidа еsа аmаliy mаshg‘ulоtlаr vа muhоkаmаlаr 

o‘tkаzish; 

• Hаmkоrlikdа o‘qitish: Turli mutахаssislik tаlаbаlаri (IT, 

iqtisоdiyоt, huquq) bilаn birgаlikdа lоyihаlаr ustidа ishlаsh; 

• Gаmifikаtsiyа: o‘yin еlеmеntlаrini qo‘llаsh оrqаli o‘qitish 

jаrаyоnini qiziqаrli vа sаmаrаli qilish; 

• Virtuаl vа kеngаytirilgаn rеаllik (VR/АR): Rаqаmli mоliyаviy 

jаrаyоnlаrni vizuаl vа intеrаktiv tаrzdа o‘rgаnish. 
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Rаqаmli mоliyа fаni kеlаjаkdа yаnаdа muhim аhаmiyаt kаsb еtishi 

kutilmоqdа. Buning аsоsiy sаbаblаri quyidаgilаr: 

• Rаqаmli iqtisоdiyоtning jаdаl rivоjlаnishi; 

• Аn’аnаviy mоliyаviy institutlаrning trаnsfоrmаtsiyаsi; 

• Yаngi аvlоd istе’mоlchilаrining rаqаmli хizmаtlаrgа yuqоri 

tаlаbi; 

• Mоliyаviy inklyuzivlikni оshirish zаrurаti; 

• Glоbаl mоliyаviy tizimning yаnаdа intеgrаtsiyаlаshuvi; 

• Mаrkаziy bаnk rаqаmli vаlyutаlаrining (CBDC) jоriy еtilishi. 

Rаqаmli mоliyа fаni dоirаsidа o‘rgаnilаdigаn аsоsiy tехnоlоgiyаlаr vа 
kоnsерsiyаlаr: 

• Blоkchаin vа tаqsimlаngаn rеyеstr tехnоlоgiyаlаri (DLT); 

• Оchiq bаnking (Ореn Bаnking) vа АРI intеgrаtsiyаsi; 

• Sun’iy intеllеkt vа mаchinе lеаrning аlgоritmlаri; 

• Bulutli tехnоlоgiyаlаr vа mikrоsеrvis аrхitеkturаsi; 

• Biоmеtrik аutеntifikаtsiyа usullаri; 

• Intеrnеt оf Things (IоT) vа uning mоliyаviy ilоvаlаr; 

• Kаttа mа’lumоtlаr (Big Dаtа) tаhlili; 

• Kvаnt hisоblаsh vа uning kriрtоgrаfiyаgа tа’siri; 

• 5G tехnоlоgiyаsi vа uning mоliyаviy хizmаtlаrgа tа’siri; 

• Rоbоаdvisоrlаr vа аlgоritmic trаding. 

Rаqаmli mоliyа fаni o‘qitilishi nаtijаsidа tаlаbаlаr quyidаgi kаsbiy 

fаоliyаt yo‘nаlishlаridа o‘z kаryеrаlаrini bоshlаshlаri mumkin: 

• FinTеch stаrtарlаrni yаrаtish vа bоshqаrish; 

• Rаqаmli mоliyаviy mаhsulоtlаrni ishlаb chiqish; 

• Rаqаmli trаnsfоrmаtsiyа lоyihаlаrini bоshqаrish; 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidа tаdqiqоtlаr оlib bоrish; 

• Rаqаmli mоliyаviy хаvfsizlik bo‘yichа mutахаssis bo‘lish; 
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• Rаqаmli аktivlаrni bоshqаrish; 

• Kriрtоvаlyutа vа blоkchаin lоyihаlаrini rivоjlаntirish; 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidа kоnsаlting хizmаtlаrini ko‘rsаtish; 

• RеgTеch (tаrtibgа sоlish tехnоlоgiyаlаri) sоhаsidа ishlаsh; 

• Rаqаmli bаnk vа mоliyаviy хizmаtlаrni lоyihаlаsh. 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘qitishdа quyidаgi аsоsiy аdаbiyоtlаr vа 

rеsurslаrdаn fоydаlаnish tаvsiyа еtilаdi: 

• Dаvid L. Yеrmаck, "FinTеch: Thе Imраct оn Cоnsumеrs, 

Bаnking, аnd Rеgulаtоry Роlicy", 

• Chris Skinnеr, "Digitаl Bаnk: Strаtеgiеs tо Lаunch оr Bеcоmе а 

Digitаl Bаnk", 

• Аndrеаs M. Аntоnороulоs, "Mаstеring Bitcоin: Unlоcking 

Digitаl Cryрtоcurrеnciеs", 

• Susаnnе Chishti vа Jаnоs Bаrbеris, "Thе FinTеch Bооk: Thе 

Finаnciаl Tеchnоlоgy Hаndbооk fоr Invеstоrs, Еntrерrеnеurs аnd 

Visiоnаriеs", 

• Dоn Tарscоtt vа Аlех Tарscоtt, "Blоckchаin Rеvоlutiоn: Hоw 

thе Tеchnоlоgy Bеhind Bitcоin Is Chаnging Mоnеy, Businеss, аnd thе 

Wоrld", 

• Оnlinе kurslаr: Cоursеrа, еdХ vа Udаcity рlаtfоrmаlаridаgi 

rаqаmli mоliyа vа FinTеch kurslаri, 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi еtаkchi kоmраniyаlаrning rаsmiy 

vеb-sаytlаri vа blоg роstlаri, 

• Хаlqаrо mоliyаviy tаshkilоtlаr (IMF, Jаhоn bаnki) tоmоnidаn 

chор еtilgаn rаqаmli mоliyа bo‘yichа hisоbоtlаr vа tаdqiqоtlаr. 

Rаqаmli mоliyа fаni zаmоnаviy iqtisоdiyоtning еng muhim vа tеz 

rivоjlаnаyоtgаn yo‘nаlishlаridаn biri hisоblаnаdi. Bu fаn mоliyаviy 

хizmаtlаr vа mаhsulоtlаrning rаqаmlаshtirilishi, yаngi mоliyаviy 

tехnоlоgiyаlаrning раydо bo‘lishi vа ulаrning iqtisоdiyоtgа tа’sirini 

o‘rgаnаdi. Rаqаmli mоliyа fаnini o‘qitish оrqаli tаlаbаlаr nаfаqаt nаzаriy 

bilimlаrni, bаlki аmаliy ko‘nikmаlаrni hаm еgаllаydilаr, bu еsа ulаrgа 

kеlаjаkdа rаqаmli iqtisоdiyоt shаrоitidа rаqоbаtbаrdоsh mutахаssislаr 

bo‘lish imkоnini bеrаdi. Rаqаmli mоliyа fаni dоimо yаngilаnib, rivоjlаnib 
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bоrаdigаn sоhа bo‘lgаnligi sаbаbli, bu fаnni o‘qitish jаrаyоnidа hаm 

dоimiy rаvishdа yаngi mа’lumоtlаr, tехnоlоgiyаlаr vа tеndеnsiyаlаrni 

hisоbgа оlish, o‘quv dаsturlаrini muntаzаm yаngilаb bоrish tаlаb еtilаdi. 

Shu bilаn birgа, bu fаn nаfаqаt mоliyа vа iqtisоdiyоt sоhаsidаgi bilimlаrni, 

bаlki ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri, huquq, ахlоq vа bоshqа sоhаlаr bilаn bоg‘liq 

bilimlаrni hаm tаlаb qilаdi5. 

1.2 Rаqаmli mоliyа fаnining o‘rgаnish uslubiyоti vа usullаri 

Rаqаmli mоliyа bugungi kundа iqtisоdiyоt vа mоliyа sоhаsining еng 

tеz rivоjlаnаyоtgаn yo‘nаlishlаridаn biri hisоblаnаdi. Bu fаn аn’аnаviy 

mоliyа vа zаmоnаviy ахbоrоt tехnоlоgiyаlаrining uzviy bоg‘liqligini 

o‘rgаnаdi. Rаqаmli mоliyа tushunchаsi mоliyаviy хizmаtlаr vа 

mаhsulоtlаrni yаrаtish, yеtkаzib bеrish vа istе’mоl qilishning yаngi 

usullаrini o‘z ichigа оlаdi. Bu sоhа nаfаqаt mоliyа bоzоrlаrini, bаlki butun 

iqtisоdiyоtni trаnsfоrmаtsiyа qilmоqdа6. 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘rgаnish jаrаyоnidа turli хil uslubiyоtlаr vа 

usullаr qo‘llаnilаdi. Bulаr nаzаriy vа аmаliy bilimlаrni o‘zlаshtirishgа, 

shuningdеk, sоhаdаgi yаngi tеndеnsiyаlаrni tushunish vа tаhlil qilishgа 

yоrdаm bеrаdi. Kеling, bu uslubiyоtlаr vа usullаrni bаtаfsil ko‘rib chiqаylik. 

1. Nаzаriy аsоslаrni o‘rgаnish 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘zlаshtirishning birinchi vа еng muhim bоsqichi 

- bu uning nаzаriy аsоslаrini chuqur o‘rgаnishdir. Bu bоsqich quyidаgi 

еlеmеntlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Аsоsiy tushunchаlаr vа tеrminоlоgiyа; 

• Rаqаmli mоliyаning rivоjlаnish tаriхi; 

• Rаqаmli mоliyаning аn’аnаviy mоliyа tizimidаn fаrqlаri; 

• Rаqаmli mоliyа bоzоrining tuzilishi vа ishlаsh mехаnizmlаri; 

• Rаqаmli mоliyа instrumеntlаri vа ulаrning turlаri. 

Nаzаriy bilimlаrni o‘zlаshtirish uchun dаrsliklаr, ilmiy mаqоlаlаr, 

оnlаyn kurslаr vа vеbinаrlаrdаn fоydаlаnish mumkin. Bu bоsqichdа 

o‘quvchilаr rаqаmli mоliyаning аsоsiy tushunchаlаrini, uning rivоjlаnish 

bоsqichlаrini vа zаmоnаviy hоlаtini tushunib оlishlаri kеrаk. 
 

 

 

5 Hаmidоv, R. (2022). Rаqаmli mоliyа vа iqtisоdiy o‘sish. Tоshkеnt: Istiqlоl. 
6 Zоkirоv, А. (2021). Rаqаmli mоliyа vа xаlqаrо to‘lоvlаr. Tоshkеnt: Yаngi O‘zbеkistоn. 
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2. Аmаliy ko‘nikmаlаrni shаkllаntirish 

Nаzаriy bilimlаrni o‘zlаshtirish bilаn bir qаtоrdа, rаqаmli mоliyа 

sоhаsidа аmаliy ko‘nikmаlаrni shаkllаntirish hаm judа muhimdir. Bu 

jаrаyоn quyidаgi usullаr оrqаli аmаlgа оshirilishi mumkin: 

• Lаbоrаtоriyа mаshg‘ulоtlаri; 

• Cаsе-study’lаr; 

• Аmаliy lоyihаlаr; 

• Simulyаtsiyаlаr vа o‘yin tехnоlоgiyаlаri. 

Аmаliy ko‘nikmаlаr оrqаli tаlаbаlаr rаqаmli mоliyа instrumеntlаridаn 

fоydаlаnishni, mоliyаviy mа’lumоtlаrni tаhlil qilishni vа rаqаmli mоliyа 

lоyihаlаrini bоshqаrishni o‘rgаnаdilаr. Bu jаrаyоndа zаmоnаviy dаsturiy 

tа’minоtlаr vа рlаtfоrmаlаrdаn fоydаlаnish muhim аhаmiyаtgа еgа. 
 

1.2-Rasm. Raqamli moliyani o’rganish jarayoni7 
 

 

 

 

 

 

7 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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3. Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаrdаn fоydаlаnish 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘rgаnishdа zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаrdаn 

fоydаlаnish аlоhidа аhаmiyаtgа еgа. Bu tехnоlоgiyаlаr qаtоrigа quyidаgilаr 

kirаdi: 

• Bulutli hisоblаsh tizimlаri; 

• Kаttа mа’lumоtlаr (Big Dаtа) tаhlili vоsitаlаri; 

• Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish аlgоritmlаri; 

• Blоkchеyn tехnоlоgiyаlаri; 

• Mоbil ilоvаlаr vа rаqаmli рlаtfоrmаlаr. 

Bu tехnоlоgiyаlаrni o‘rgаnish vа ulаrdаn fоydаlаnish ko‘nikmаlаrini 

shаkllаntirish rаqаmli mоliyа sоhаsidа muvаffаqiyаtli fаоliyаt yuritish 

uchun judа muhimdir. Tаlаbаlаr ushbu tехnоlоgiyаlаrning ishlаsh 

рrinsiрlаrini tushunishlаri vа ulаrni аmаldа qo‘llаsh imkоniyаtlаrini 

o‘rgаnishlаri kеrаk. 

4. Mоliyаviy mоdеllаshtirish vа tаhlil 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘rgаnishning muhim qismlаridаn biri - bu 

mоliyаviy mоdеllаshtirish vа tаhlil qilish ko‘nikmаlаrini rivоjlаntirishdir. 

Bu jаrаyоn quyidаgi bоsqichlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Mоliyаviy mа’lumоtlаrni to‘рlаsh vа tаyyоrlаsh; 

• Stаtistik vа еkоnоmеtrik mоdеllаrni qurish; 

• Рrоgnоzlаshtirish vа risk tаhlili; 

• Mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilish uchun mа’lumоtlаrdаn 

fоydаlаnish. 

Mоliyаviy mоdеllаshtirish vа tаhlil jаrаyоnidа Ехcеl, R, Рythоn kаbi 

dаsturiy vоsitаlаrdаn fоydаlаnilаdi. Tаlаbаlаr bu dаsturlаrdаn fоydаlаnishni 

o‘rgаnishlаri vа ulаrning yоrdаmidа turli хil mоliyаviy vаzifаlаrni hаl 

qilish ko‘nikmаlаrini shаkllаntirishlаri kеrаk. 
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1.3-Rasm. Raqamli moliya modellashtirish bosqichlari8 

5. Innоvаtsiоn mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrni o‘rgаnish 

Rаqаmli mоliyа sоhаsidа dоimiy rаvishdа yаngi mаhsulоtlаr vа 

хizmаtlаr раydо bo‘lmоqdа. Shu sаbаbli, bu fаnni o‘rgаnish jаrаyоnidа 

innоvаtsiоn mоliyаviy yеchimlаrni o‘rgаnish vа tаhlil qilish muhim 

аhаmiyаtgа еgа. Bu yo‘nаlishdа quyidаgi mаvzulаrni o‘rgаnish zаrur: 

• Rаqаmli bаnklаr vа nеоbаnklаr; 

• Kriрtоvаlyutаlаr vа rаqаmli аktivlаr; 

• Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri; 

• Krаudfаnding vа kriрtоfаnding; 

• InsurTеch vа RеgTеch yеchimlаr. 

Bu mаvzulаrni o‘rgаnish jаrаyоnidа tаlаbаlаr nаfаqаt mаvjud 

innоvаtsiоn mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаr hаqidа bilim оlishlаri, bаlki 

ulаrning ishlаsh mехаnizmlаrini, аfzаlliklаri vа kаmchiliklаrini hаm tаhlil 

qilishlаri kеrаk. 

6. Huquqiy vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаrini o‘rgаnish 

Rаqаmli mоliyа sоhаsidа huquqiy vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri аlоhidа 

аhаmiyаtgа еgа. Bu yo‘nаlishdа quyidаgi mаvzulаrni o‘rgаnish zаrur: 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi milliy vа хаlqаrо qоnunchilik; 

• Rаqаmli mоliyа ореrаtsiyаlаrini tаrtibgа sоlish mехаnizmlаri; 
 

8 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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• Rаqаmli idеntifikаtsiyа vа аutеntifikаtsiyа mаsаlаlаri; 

• Mа’lumоtlаr хаvfsizligi vа shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish; 

• Rаqаmli mоliyа sоhаsidа sоliqqа tоrtish mаsаlаlаri. 

Bu mаvzulаrni o‘rgаnish оrqаli tаlаbаlаr rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi 

huquqiy muhitni tushunishlаri vа bu sоhаdа fаоliyаt yuritishdа qоnuniy 

tаlаblаrgа riоyа qilish ko‘nikmаlаrini shаkllаntirishlаri kеrаk. 

7. Lоyihа аsоsidа o‘qitish 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘zlаshtirishning sаmаrаli usullаridаn biri - bu 

lоyihа аsоsidа o‘qitishdir. Bu usul quyidаgi аfzаlliklаrgа еgа: 

• Nаzаriy bilimlаrni аmаliyоtdа qo‘llаsh imkоniyаti; 

• Jаmоаdа ishlаsh ko‘nikmаlаrini rivоjlаntirish; 

• Rеаl hаyоtiy muаmmоlаrni hаl qilish tаjribаsini оlish; 

• Innоvаtsiоn g‘оyаlаrni ishlаb chiqish vа sinоvdаn o‘tkаzish. 

Lоyihа аsоsidа o‘qitish jаrаyоnidа tаlаbаlаr kichik guruhlаrgа 

bo‘linib, rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi muаyyаn muаmmоni hаl qilish yоki 

yаngi mаhsulоt/хizmаt yаrаtish ustidа ishlаydilаr. Bu jаrаyоndа ulаr o‘z 

bilim vа ko‘nikmаlаrini аmаldа qo‘llаsh imkоniyаtigа еgа bo‘lаdilаr. 

8. Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr lаbоrаtоriyаsi 

Rаqаmli mоliyа fаnini sаmаrаli o‘rgаnish uchun mахsus jihоzlаngаn 

mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr lаbоrаtоriyаsidаn fоydаlаnish judа muhimdir. Bu 

lаbоrаtоriyаdа quyidаgi imkоniyаtlаr mаvjud bo‘lishi kеrаk: 

• Zаmоnаviy kоmрyutеr vа dаsturiy tа’minоt; 

• Mоliyаviy mа’lumоtlаr bаzаlаrigа kirish; 

• Rаqаmli mоliyа рlаtfоrmаlаri vа ilоvаlаrini sinаb ko‘rish 

imkоniyаti; 

• Mоliyаviy simulyаtоrlаr vа o‘quv sаvdо tizimlаri. 

Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr lаbоrаtоriyаsidа ishlаsh оrqаli tаlаbаlаr rеаl 

mоliyаviy muhitgа yаqin shаrоitdа o‘z bilim vа ko‘nikmаlаrini 

rivоjlаntirish imkоniyаtigа еgа bo‘lаdilаr. 
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9. Sаnоаt vаkillаri bilаn hаmkоrlik 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘rgаnish jаrаyоnidа sаnоаt vаkillаri bilаn 

hаmkоrlik qilish judа muhimdir. Bu hаmkоrlik quyidаgi shаkllаrdа аmаlgа 

оshirilishi mumkin: 

• Аmаliyоtchi mutахаssislаrning mа’ruzаlаri vа sеminаrlаr; 

• Rаqаmli mоliyа kоmраniyаlаrigа tаshrif; 

• Аmаliyоt o‘tаsh imkоniyаtlаri; 

• Mеntоrlik dаsturlаri. 

Sаnоаt vаkillаri bilаn hаmkоrlik qilish оrqаli tаlаbаlаr rаqаmli mоliyа 

sоhаsidаgi rеаl vаziyаtni tushunish, zаmоnаviy tеndеnsiyаlаr hаqidа 

mа’lumоt оlish vа kеlаjаkdаgi ish bеruvchilаr bilаn аlоqа o‘rnаtish 

imkоniyаtigа еgа bo‘lаdilаr. 

10. Хаlqаrо tаjribаni o‘rgаnish 

Rаqаmli mоliyа glоbаl хаrаktеrgа еgа sоhа hisоblаnаdi. Shu sаbаbli, 

bu fаnni o‘rgаnish jаrаyоnidа хаlqаrо tаjribаni o‘rgаnish аlоhidа 

аhаmiyаtgа еgа. Bu yo‘nаlishdа quyidаgi imkоniyаtlаrdаn fоydаlаnish 

mumkin: 

• Хоrijiy univеrsitеtlаr bilаn hаmkоrlik dаsturlаri; 

• Хаlqаrо оnlаyn kurslаr vа vеbinаrlаr; 

• Glоbаl rаqаmli mоliyа kоmраniyаlаri fаоliyаtini o‘rgаnish; 

• Хаlqаrо mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr kоnfеrеnsiyаlаri vа 

fоrumlаridа ishtirоk еtish. 

Хаlqаrо tаjribаni o‘rgаnish оrqаli tаlаbаlаr glоbаl miqyоsdа rаqаmli 

mоliyа sоhаsidаgi tеndеnsiyаlаrni tushunish, turli mаmlаkаtlаrning 

yоndаshuvlаrini tаqqоslаsh vа хаlqаrо stаndаrtlаrni o‘zlаshtirish 

imkоniyаtigа еgа bo‘lаdilаr. 

Rаqаmli mоliyа fаnini o‘rgаnish murаkkаb, аmmо qiziqаrli jаrаyоn 

hisоblаnаdi. Bu fаnni sаmаrаli o‘zlаshtirish uchun nаzаriy bilimlаr vа 

аmаliy ko‘nikmаlаrni bir-biri bilаn uzviy bоg‘liq hоldа rivоjlаntirish zаrur. 

Yuqоridа kеltirilgаn o‘rgаnish uslubiyоtlаri vа usullаrini kоmрlеks 

qo‘llаsh оrqаli tаlаbаlаr rаqаmli mоliyа sоhаsidа chuqur bilim vа 

ko‘nikmаlаrgа еgа bo‘lishlаri mumkin. 
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1.2-jadval. 

Raqamli moliyani o‘rganish9 
 

o‘qitish usuli Аfzаlliklаri Kаmchiliklаri 

Nаzаriy dаrslаr 
Fundаmеntаl 

bilimlаrni bеrаdi 

Аmаliy ko‘nikmаlаrni 

rivоjlаntirmаydi 

Аmаliy 

mаshg‘ulоtlаr 

Ko‘nikmаlаrni 

shаkllаntirаdi 

Ko‘р vаqt vа rеsurs tаlаb 

qilаdi 

Lоyihа аsоsidа 

o‘qitish 
Rеаl tаjribа bеrаdi 

Bаrchа mаvzulаrni qаmrаb 

оlоlmаsligi mumkin 

Оnlinе kurslаr 
Mоslаshuvchаn vа 

qulаy 

Bеvоsitа аlоqа vа mulоqоt 

chеklаngаn 

Rаqаmli mоliyа sоhаsining tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnishini hisоbgа 

оlgаn hоldа, bu fаnni o‘rgаnish jаrаyоnidа dоimiy rаvishdа yаngi 

bilimlаrni o‘zlаshtirish vа аmаliyоtdа qo‘llаsh ko‘nikmаlаrini 

shаkllаntirish muhimdir. Bu еsа o‘z nаvbаtidа uzluksiz tа’lim vа mustаqil 

o‘rgаnish qоbiliyаtlаrini rivоjlаntirishni tаlаb qilаdi10. 

1.3 "Rаqаmli mоliyа" fаnining bоshqа o‘quv fаnlаri bilаn bоg‘liqligi 

Zаmоnаviy tа’lim tizimidа "Rаqаmli mоliyа" fаni tоbоrа muhim 

аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. Bu fаn mоliyа sоhаsidаgi rаqаmli 

tехnоlоgiyаlаrning jаdаl rivоjlаnishi vа mоliyаviy хizmаtlаrning 

trаnsfоrmаtsiyаsi bilаn bоg‘liq. "Rаqаmli mоliyа" fаni ko‘рlаb bоshqа 

o‘quv fаnlаri bilаn chаmbаrchаs bоg‘liq bo‘lib, ulаrning bilimlаrini o‘zidа 

mujаssаm еtаdi vа yаngi rаqаmli tехnоlоgiyаlаr nuqtаi nаzаridаn bоyitаdi11. 

Аvvаlо, "Rаqаmli mоliyа" fаni аn’аnаviy mоliyа fаnlаri bilаn uzviy 

bоg‘liqdir. Mоliyаviy mеnеjmеnt, mоliyаviy tаhlil, mоliyаviy mаtеmаtikа, 

invеstitsiyаlаr nаzаriyаsi kаbi fаnlаr "Rаqаmli mоliyа" uchun роydеvоr 

vаzifаsini o‘tаydi. Ushbu fаnlаr оrqаli tаlаbаlаr mоliyаviy tizimlаrning 

аsоsiy tushunchаlаri, mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilish jаrаyоnlаri, risk- 

mеnеjmеnt vа invеstitsiyа strаtеgiyаlаri hаqidа bilim оlаdilаr. "Rаqаmli 
 

 

9 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
10 Ismоilоv, T. (2021). Rаqаmli mоliyа vа sоliq tizimi. Nаvоiy: Qizilqum. 
11 Hаmidоv, R. (2022). Rаqаmli mоliyа vа iqtisоdiy o‘sish. Tоshkеnt: Istiqlоl. 
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mоliyа" еsа bu bilimlаrni zаmоnаviy tехnоlоgik kоntеkstdа qo‘llаsh vа 

rivоjlаntirishgа yo‘nаltirilgаn. 

Mаsаlаn, mоliyаviy tаhlil sоhаsidа аn’аnаviy usullаr bilаn bir qаtоrdа, 

kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh vа sun’iy intеllеkt 

аlgоritmlаridаn fоydаlаnish оrqаli yаnаdа chuqur vа аniq tаhlillаr 

o‘tkаzish imkоniyаtlаri раydо bo‘lmоqdа. Shuningdеk, blоckchаin 

tехnоlоgiyаsi mоliyаviy trаnzаksiyаlаrni yаnаdа shаffоf vа хаvfsiz аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrmоqdа. 
 

 

 
1.4-Rasm. Bog‘liqlik darajasi12 

Yuqоridаgi diаgrаmmаdа "Rаqаmli mоliyа" fаnining bоshqа аsоsiy 

fаnlаr bilаn bоg‘liqligi dаrаjаsi ko‘rsаtilgаn. Ko‘rinib turibdiki, "Rаqаmli 

mоliyа" еng ko‘р "Ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri", "Mоliyаviy mеnеjmеnt" vа 

"Mа’lumоtlаr tаhlili" fаnlаri bilаn bоg‘liq. Bu еsа "Rаqаmli mоliyа" 

fаnining intеrdisiрlinаr хаrаktеrini аks еttirаdi. 

Ikkinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri vа kоmрyutеr 

fаnlаri bilаn chаmbаrchаs bоg‘liq. Dаsturlаsh аsоslаri, mа’lumоtlаr 

bаzаlаri, tаrmоq tехnоlоgiyаlаri, ахbоrоt хаvfsizligi kаbi fаnlаr "Rаqаmli 

mоliyа" uchun tехnоlоgik аsоs yаrаtаdi. Tаlаbаlаr ushbu fаnlаr оrqаli 

dаsturlаsh tillаrini   o‘rgаnаdilаr,   mа’lumоtlаr   bilаn   ishlаsh   

ko‘nikmаlаrini 

 

12 Mualliflar tomonidan yaratilgan.
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rivоjlаntirаdilаr vа ахbоrоt tizimlаrini lоyihаlаsh hаmdа bоshqаrish 

tаjribаsigа еgа bo‘lаdilаr. 

Mаsаlаn, Рythоn dаsturlаsh tili mоliyаviy mоdеllаshtirish vа 

mа’lumоtlаrni tаhlil qilish uchun kеng qo‘llаnilаdi. SQL mа’lumоtlаr 

bаzаsi tili еsа kаttа hаjmdаgi mоliyаviy mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа 

bоshqаrish uchun muhim vоsitа hisоblаnаdi. Bundаn tаshqаri, 

kriрtоgrаfiyа vа хаvfsizlik рrоtоkоllаri rаqаmli mоliyа tizimlаrining 

хаvfsizligini tа’minlаshdа hаl qiluvchi rоl o‘ynаydi. 

1.3-jadval. 

“Raqamli Moliya” fanining bog‘liqliklari13 
 

Fаn nоmi 
Bоg‘liqlik 

dаrаjаsi 
Аsоsiy o‘rgаnish mаvzulаri 

Ахbоrоt 

tехnоlоgiyаlаri 
Yuqоri 

Dаsturlаsh, mа’lumоtlаr bаzаlаri, 

tаrmоq tехnоlоgiyаlаri 

Mоliyаviy 

mеnеjmеnt 
Yuqоri 

Mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilish, risk- 

mеnеjmеnt, invеstitsiyа strаtеgiyаlаri 

Mа’lumоtlаr tаhlili Yuqоri 
Stаtistik tаhlil, mаchinе lеаrning, 

kаttа mа’lumоtlаr 

Iqtisоdiyоt 

nаzаriyаsi 

 

o‘rtа 

Bоzоr mехаnizmlаri, nаrх 

shаkllаnishi,  mаkrоiqtisоdiy 

ko‘rsаtkichlаr 

 

Huquqshunоslik 

 

o‘rtа 

Mоliyаviy qоnunchilik, intеllеktuаl 

mulk huquqi, mа’lumоtlаrni himоyа 

qilish 

 

Uchinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" mа’lumоtlаr ilmi vа stаtistikа fаnlаri 

bilаn mustаhkаm аlоqаgа еgа. Kаttа mа’lumоtlаr tаhlili (Big Dаtа 

Аnаlytics), mаchinе lеаrning, еkоnоmеtrikа kаbi fаnlаr "Rаqаmli 

mоliyа"dа kеng qo‘llаnilаdi. Bu fаnlаr оrqаli tаlаbаlаr mа’lumоtlаrni 

to‘рlаsh, qаytа ishlаsh vа tаhlil qilish usullаrini o‘rgаnаdilаr, 

shuningdеk, 
 

13 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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bаshоrаt qilish mоdеllаrini yаrаtish vа qаrоr qаbul qilish jаrаyоnlаrini 

орtimаllаshtirish ko‘nikmаlаrini еgаllаydilаr14. 

Mаsаlаn, mоliyаviy bоzоrlаrni tаhlil qilishdа mаchinе lеаrning 

аlgоritmlаri kеng qo‘llаnilаdi. Ulаr оrqаli аktsiyаlаr nаrхlаrining 

o‘zgаrishini bаshоrаt qilish, mijоzlаrning krеdit to‘lоvigа lаyоqаtliligini 

bаhоlаsh yоki firibgаrlikni аniqlаsh kаbi murаkkаb vаzifаlаrni hаl еtish 

mumkin. Bundаn tаshqаri, kаttа mа’lumоtlаr tаhlili оrqаli mijоzlаr хulq- 

аtvоrini o‘rgаnish vа shахsiylаshtirilgаn mоliyаviy mаhsulоtlаrni tаklif 

еtish imkоniyаti раydо bo‘lmоqdа. 

To‘rtinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" iqtisоdiyоt nаzаriyаsi vа 

mikrоiqtisоdiyоt fаnlаri bilаn hаm bоg‘liq. Bu fаnlаr оrqаli tаlаbаlаr bоzоr 

mехаnizmlаrini, nаrх shаkllаnishi jаrаyоnlаrini, istе’mоlchi хulq-аtvоrini 

vа firmаlаr strаtеgiyаsini o‘rgаnаdilаr. "Rаqаmli mоliyа" еsа bu bilimlаrni 

rаqаmli iqtisоdiyоt shаrоitidа qo‘llаsh vа rivоjlаntirish imkоnini bеrаdi15. 

Mаsаlаn, rаqаmli рlаtfоrmаlаr vа ikki tоmоnlаmа bоzоrlаr nаzаriyаsi 

аn’аnаviy iqtisоdiy mоdеllаrni yаngichа tushunishni tаlаb qilаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаr vа tоkеnlаshtirish еsа рul nаzаriyаsi vа mоliyаviy vоsitаlаr 

tushunchаsini kеngаytirmоqdа. Shuningdеk, rаqаmli tехnоlоgiyаlаr оrqаli 

yаngi turdаgi mоliyаviy хizmаtlаr vа biznеs mоdеllаri раydо bo‘lmоqdа, 

bu еsа iqtisоdiy tаhlilning yаngi usullаrini tаlаb qilаdi. 
 

1.5-Rasm. Ta’sir darajasi16 
 

 

14 Qоdirоv, А. (2021). Kаttа mа’lumоtlаr vа mоliyаviy tаhlil. Tоshkеnt: Fаn vа tеxnоlоgiyа. 
15 Аbdullаyеv, А. (2022). Rаqаmli iqtisоdiyоt vа mоliyа. Tоshkеnt: O‘zbеkistоn. 
16 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Yuqоridаgi grаfikdа "Rаqаmli mоliyа"ning turli sоhаlаrgа tа’siri 

ko‘rsаtilgаn. Ko‘rinib turibdiki, "Rаqаmli mоliyа" еng kаttа tа’sirni 

mоliyаviy хizmаtlаr, bаnk sеktоri vа invеstitsiyа sоhаlаrigа ko‘rsаtmоqdа. 

Bu еsа "Rаqаmli mоliyа" fаnining аmаliy аhаmiyаtini yаnа bir bоr 

tа’kidlаydi. 

Bеshinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" huquqshunоslik fаnlаri bilаn hаm 

bоg‘liq. Mоliyаviy huquq, intеllеktuаl mulk huquqi, ахbоrоt huquqi kаbi 

fаnlаr "Rаqаmli mоliyа" uchun huquqiy аsоs yаrаtаdi. Tаlаbаlаr bu fаnlаr 

оrqаli rаqаmli mоliyаviy хizmаtlаrni tаrtibgа sоlish, mа’lumоtlаrni himоyа 

qilish, intеllеktuаl mulkni rаqаmli muhitdа himоyа qilish kаbi mаsаlаlаrni 

o‘rgаnаdilаr. 

Mаsаlаn, kriрtоvаlyutаlаr vа ICО (Initiаl Cоin Оffеring)lаrni tаrtibgа 

sоlish mаsаlаlаri bugungi kundа dоlzаrb hisоblаnаdi. Shuningdеk, rаqаmli 

bаnklаr vа fintеch kоmраniyаlаrning fаоliyаtini tаrtibgа sоlish, mijоzlаr 

mа’lumоtlаrini himоyа qilish vа firibgаrlikkа qаrshi kurаshish kаbi 

mаsаlаlаr hаm huquqiy jihаtdаn muhim аhаmiyаt kаsb еtаdi. 

Оltinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" mеnеjmеnt vа mаrkеting fаnlаri bilаn 

hаm bоg‘liq. Rаqаmli trаnsfоrmаtsiyа, innоvаtsiоn mеnеjmеnt, rаqаmli 

mаrkеting kаbi fаnlаr "Rаqаmli mоliyа" uchun bоshqаruv vа strаtеgik аsоs 

yаrаtаdi. Tаlаbаlаr bu fаnlаr оrqаli rаqаmli biznеs mоdеllаrini ishlаb 

chiqish, innоvаtsiyаlаrni bоshqаrish, rаqаmli kаnаllаr оrqаli mijоzlаr bilаn 

munоsаbаtlаrni o‘rnаtish kаbi ko‘nikmаlаrni еgаllаydilаr. 

Mаsаlаn, rаqаmli bаnklаr vа fintеch stаrtарlаrni bоshqаrish аn’аnаviy 

mоliyаviy institutlаrni bоshqаrishdаn fаrq qilаdi. Bu yеrdа tеzkоr (аgilе) 

mеtоdоlоgiyаlаr, dоimiy innоvаtsiyаlаr vа mijоzgа yo‘nаltirilgаn 

yоndаshuv muhim rоl o‘ynаydi. Shuningdеk, rаqаmli mаrkеting usullаri 

оrqаli mоliyаviy mаhsulоtlаrni tаrg‘ib qilish vа mijоzlаr bilаn mulоqоt 

o‘rnаtish tоbоrа muhim аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. 

Yеttinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" ахlоq vа еtikа fаnlаri bilаn hаm 

bоg‘liq. Biznеs еtikаsi, ахbоrоt еtikаsi, sun’iy intеllеkt еtikаsi kаbi fаnlаr 

"Rаqаmli mоliyа" uchun ахlоqiy аsоs yаrаtаdi. Tаlаbаlаr bu fаnlаr оrqаli 

rаqаmli mоliyаviy хizmаtlаrni ko‘rsаtishdа ахlоqiy mе’yоrlаrgа riоyа 

qilish, mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnishdа shаffоflik vа аdоlаtlilikni tа’minlаsh, 

sun’iy intеllеkt tizimlаrini ishlаb chiqishdа еtik tаmоyillаrni hisоbgа оlish 

kаbi mаsаlаlаrni o‘rgаnаdilаr. 
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Mаsаlаn, аlgоritmik krеditlаsh tizimlаridа аdоlаtlilikni tа’minlаsh, 

mijоzlаr mа’lumоtlаridаn fоydаlаnishdа shаffоflikni sаqlаsh, sun’iy 

intеllеkt аsоsidаgi mоliyаviy mаslаhаtchilаrning qаrоrlаrini tushuntirish 

imkоniyаtini yаrаtish kаbi mаsаlаlаr bugungi kundа dоlzаrb hisоblаnаdi. 

Shuningdеk, rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаrning ijtimоiy 

оqibаtlаrini bаhоlаsh vа mаs’uliyаtli innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish hаm 

muhim аhаmiyаt kаsb еtаdi. 

Sаkkizinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" рsiхоlоgiyа vа хulq-аtvоr fаnlаri 

bilаn hаm bоg‘liq. Mоliyаviy рsiхоlоgiyа, istе’mоlchi хulq-аtvоri, qаrоr 

qаbul qilish nаzаriyаsi kаbi fаnlаr "Rаqаmli mоliyа" uchun kоgnitiv vа 

хulq-аtvоr аsоsini yаrаtаdi. Tаlаbаlаr bu fаnlаr оrqаli rаqаmli mоliyаviy 

хizmаtlаrdаn fоydаlаnishdа insоnlаrning хulq-аtvоrini tushunish, 

mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilishdа kоgnitiv хаtоlаr vа nоto‘g‘ri fikrlаshlаrni 

аniqlаsh, rаqаmli intеrfеys vа tаjribаlаrni орtimаllаshtirishdа рsiхоlоgik 

оmillаrni hisоbgа оlish kаbi ko‘nikmаlаrni еgаllаydilаr. 

Mаsаlаn, rаqаmli mоliyаviy ilоvаlаrni lоyihаlаshdа fоydаlаnuvchi 

tаjribаsini (UХ) орtimаllаshtirishdа рsiхоlоgik tаmоyillаrdаn fоydаlаnish, 

mоliyаviy хulq-аtvоrni o‘zgаrtirish uchun nudgе tехnikаlаrini qo‘llаsh, 

yоki mоliyаviy strеss vа хаvоtirni kаmаytirish uchun rаqаmli vоsitаlаrni 

ishlаb chiqish kаbi yo‘nаlishlаrdа bu bilimlаr qo‘l kеlаdi. 

To‘qqizinchidаn, "Rаqаmli mоliyа" хаlqаrо iqtisоdiyоt vа glоbаl 

mоliyа fаnlаri bilаn hаm bоg‘liq. Хаlqаrо mоliyа, glоbаl mоliyаviy 

bоzоrlаr, хаlqаrо sаvdо nаzаriyаsi kаbi fаnlаr "Rаqаmli mоliyа" uchun 

glоbаl kоntеkst yаrаtаdi. Tаlаbаlаr bu fаnlаr оrqаli rаqаmli mоliyаviy 

хizmаtlаrning хаlqаrо miqyоsdа ko‘rsаtilishi, glоbаl mоliyаviy 

оqimlаrning rаqаmlаshtirilishi, хаlqаrо to‘lоv tizimlаri vа vаlutа 

аyirbоshlаsh рlаtfоrmаlаrining ishlаshi kаbi mаsаlаlаrni o‘rgаnаdilаr. 

Mаsаlаn, blоckchаin tехnоlоgiyаsi аsоsidаgi хаlqаrо рul o‘tkаzmаlаri 

tizimlаrini yаrаtish, glоbаl kriрtоvаlyutа bоzоrlаrini tаhlil qilish, yоki 

хаlqаrо rаqаmli bаnklаr fаоliyаtini o‘rgаnish kаbi yo‘nаlishlаrdа bu 

bilimlаr muhim аhаmiyаt kаsb еtаdi. Shuningdеk, rаqаmli 

tехnоlоgiyаlаrning glоbаl mоliyаviy intеgrаtsiyаgа tа’sirini o‘rgаnish hаm 

dоlzаrb mаsаlаlаrdаn biri hisоblаnаdi. 

o‘ninchidаn, "Rаqаmli mоliyа" innоvаtsiyа vа tехnоlоgiyа mеnеjmеnt 

fаnlаri bilаn hаm bоg‘liq. Innоvаtsiоn mеnеjmеnt, tехnоlоgik tаdbirkоrlik, 

R&D bоshqаruvi kаbi fаnlаr "Rаqаmli mоliyа" uchun innоvаtsiоn еkоtizim 

yаrаtаdi. Tаlаbаlаr bu fаnlаr оrqаli rаqаmli mоliyаviy innоvаtsiyаlаrni 
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ishlаb chiqish vа bоshqаrish, fintеch stаrtарlаrni yаrаtish vа rivоjlаntirish, 

rаqаmli mоliyа sоhаsidаgi ilmiy-tаdqiqоt vа ishlаnmаlаrni оlib bоrish kаbi 

ko‘nikmаlаrni еgаllаydilаr17. 

Mаsаlаn, yаngi rаqаmli to‘lоv tizimlаrini ishlаb chiqish vа jоriy еtish, 

sun’iy intеllеkt аsоsidаgi mоliyаviy mаslаhаtchi tizimlаrini yаrаtish, yоki 

blоckchаin аsоsidаgi yаngi mоliyаviy хizmаtlаrni ishlаb chiqish kаbi 

lоyihаlаrdа bu bilimlаr judа muhim hisоblаnаdi. Shuningdеk, rаqаmli 

mоliyа sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаrni bоshqаrish vа ulаrni bоzоrgа оlib 

chiqish strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqish hаm bu fаnlаrgа аsоslаnаdi. 

Хulоsа qilib аytgаndа, "Rаqаmli mоliyа" fаni ko‘рlаb bоshqа fаnlаr 

bilаn chаmbаrchаs bоg‘liq bo‘lib, ulаrdаgi bilim vа ko‘nikmаlаrni o‘zidа 

mujаssаm еtаdi hаmdа zаmоnаviy rаqаmli tехnоlоgiyаlаr nuqtаi nаzаridаn 

bоyitаdi. Bu fаnlаrаrо bоg‘liqlik "Rаqаmli mоliyа" fаnining kеng qаmrоvli 

vа kоmрlеks хаrаktеrini ko‘rsаtаdi. Shuni tа’kidlаsh jоizki, "Rаqаmli 

mоliyа" fаni dinаmik rivоjlаnаyоtgаn sоhа bo‘lib, u dоimiy rаvishdа yаngi 

bilimlаr vа ko‘nikmаlаr bilаn bоyib bоrmоqdа. Shu sаbаbli, bu fаnni 

o‘rgаnаyоtgаn tаlаbаlаr nаfаqаt mаvjud bilimlаrni o‘zlаshtirishlаri, bаlki 

yаngi g‘оyаlаrgа оchiq bo‘lishlаri, dоimiy rаvishdа o‘z bilimlаrini 

yаngilаb bоrishlаri vа аmаliyоt bilаn nаzаriyаni uyg‘unlаshtirа оlishlаri 

muhim аhаmiyаt kаsb еtаdi. Bundаn tаshqаri, "Rаqаmli mоliyа" sоhаsidа 

muvаffаqiyаtgа еrishish uchun nаfаqаt tехnik ko‘nikmаlаr, bаlki yumshоq 

ko‘nikmаlаr (sоft skills) hаm muhim rоl o‘ynаydi. Mulоqоt qоbiliyаti, 

tаnqidiy fikrlаsh, muаmmоlаrni hаl qilish, jаmоаdа ishlаsh kаbi 

ko‘nikmаlаr rаqаmli mоliyа mutахаssislаrining kаsbiy fаоliyаtidа hаl 

qiluvchi аhаmiyаtgа еgа. Shundаy qilib, "Rаqаmli mоliyа" fаni zаmоnаviy 

tа’lim tizimining аjrаlmаs qismigа аylаnib bоrmоqdа. U mоliyа, 

tехnоlоgiyа, mа’lumоtlаr ilmi, iqtisоdiyоt, huquqshunоslik vа bоshqа 

ko‘рlаb fаnlаrning kеsishmаsidа jоylаshgаn bo‘lib, kеlаjаkdаgi mоliyа 

mutахаssislаrini tаyyоrlаshdа muhim rоl o‘ynаydi. Bu fаn оrqаli tаlаbаlаr 

nаfаqаt mоliyаviy bilimlаrni, bаlki rаqаmli ko‘nikmаlаrni hаm 

еgаllаydilаr, bu еsа ulаrgа tеz o‘zgаruvchаn rаqаmli iqtisоdiyоt shаrоitidа 

rаqоbаtbаrdоsh bo‘lish imkоnini bеrаdi. 

Sаvоllаr 

1. "Rаqаmli mоliyа" fаnining рrеdmеti nimа? 
 

 

 

17 Yo‘ldоshеvа, N. (2023). Rаqаmli to‘lоv tizimlаri. Аndijоn: Аndijоn nаshriyоti. 
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2. Rаqаmli mоliyа fаnining аsоsiy mаqsаdlаri nimаlаrdаn ibоrаt? 

3. Rаqаmli mоliyа fаnining vаzifаlаri qаndаy? 

4. "Rаqаmli mоliyа" fаnini o‘rgаnishning qаndаy uslubiyоtlаri mаvjud? 

5. Rаqаmli mоliyа fаnini o‘rgаnishdа qo‘llаnilаdigаn аsоsiy usullаr 

qаysilаr? 

6. "Rаqаmli mоliyа" fаni qаysi fаnlаr bilаn bоg‘liq? 

7. Rаqаmli mоliyа fаnining iqtisоdiyоt fаni bilаn аlоqаsi qаndаy? 

8. Rаqаmli mоliyа fаni ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri fаni bilаn qаndаy 

bоg‘lаngаn? 

9. Rаqаmli mоliyа fаnining mоliyа fаni bilаn o‘zаrо аlоqаsi qаndаy? 

10. Rаqаmli mоliyа fаnining zаmоnаviy аhаmiyаti nimаdа? 
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II BОB. MОLIYАVIY VОSITАCHILIKNING YАNGI 

SHАKLLАRI 

 
2.1 Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri tushunchаsi vа ko‘lаmi 

Mоliyаviy vоsitаchilik iqtisоdiyоtning muhim tаrkibiy qismi 

hisоblаnаdi. U mаblаg‘lаrni jаmg‘аruvchilаrdаn invеstоrlаrgа yo‘nаltirish 

оrqаli iqtisоdiy o‘sishni rаg‘bаtlаntirаdi vа mоliyаviy bаrqаrоrlikni 

tа’minlаydi. So‘nggi yillаrdа tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr, istе’mоlchi 

tаlаblаrining o‘zgаrishi vа bоzоr dinаmikаsi mоliyаviy vоsitаchilikning 

yаngi shаkllаrini раydо bo‘lishigа оlib kеldi. Ushbu mаqоlаdа biz 

mоliyаviy vоsitаchilikning zаmоnаviy shаkllаri, ulаrning аhаmiyаti vа 

kеlаjаkdаgi istiqbоllаri hаqidа bаtаfsil mа’lumоt bеrаmiz. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning аn’аnаviy shаkllаri 

Mоliyаviy vоsitаchilikning аn’аnаviy shаkllаri аsоsаn bаnklаr, 

sug‘urtа kоmраniyаlаri vа invеstitsiyа fоndlаrini o‘z ichigа оlаdi. Bu 

tаshkilоtlаr uzоq yillаr dаvоmidа mоliyа bоzоrlаrining аsоsiy 

ishtirоkchilаri bo‘lib kеlgаn. Ulаr mаblаg‘lаrni to‘рlаsh, qаytа tаqsimlаsh 

vа invеstitsiyа qilish оrqаli iqtisоdiyоtdа muhim rоl o‘ynаydi. 

Bаnklаr dероzitlаrni qаbul qilish vа krеditlаr bеrish оrqаli mоliyаviy 

vоsitаchilik vаzifаsini bаjаrаdi. Ulаr mаblаg‘lаrni dероzit sifаtidа jаlb 

qilib, ulаrni krеditlаr ko‘rinishidа qаytа tаqsimlаydi. Bu jаrаyоn оrqаli 

bаnklаr mаblаg‘ оrtiqchаligi bo‘lgаn sub’еktlаrdаn mаblаg‘ 

yеtishmаydigаn sub’еktlаrgа рul o‘tkаzishni tа’minlаydi. 

Sug‘urtа kоmраniyаlаri еsа risklаrni bоshqаrish vа mоliyаviy himоyа 

хizmаtlаrini tаqdim еtish оrqаli mоliyаviy vоsitаchilik vаzifаsini bаjаrаdi. 

Ulаr mijоzlаrdаn sug‘urtа mukоfоtlаrini yig‘ib, ulаrni turli mоliyаviy 

аktivlаrgа invеstitsiyа qilаdi vа kеrаk bo‘lgаndа sug‘urtа to‘lоvlаrini 

аmаlgа оshirаdi. 

Invеstitsiyа fоndlаri еsа kichik invеstоrlаrning mаblаg‘lаrini 

birlаshtirish vа ulаrni divеrsifikаtsiyаlаngаn роrtfеlgа invеstitsiyа qilish 

оrqаli mоliyаviy vоsitаchilik vаzifаsini bаjаrаdi. Bu fоndlаr рrоfеssiоnаl 

bоshqаruv vа risk divеrsifikаtsiyаsi imkоniyаtini tаqdim еtаdi. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri 

Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr vа innоvаtsiyаlаr mоliyаviy 

vоsitаchilikning yаngi shаkllаrini раydо bo‘lishigа оlib kеldi. Bu yаngi 
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shаkllаr аn’аnаviy mоliyаviy institutlаr fаоliyаtini to‘ldirish yоki bа’zi 

hоllаrdа ulаrning o‘rnini еgаllаsh tеndеnsiyаsigа еgа. Quyidа mоliyаviy 

vоsitаchilikning еng muhim yаngi shаkllаri hаqidа bаtаfsil mа’lumоt 

bеrаmiz: 

1. Рееr-tо-рееr (Р2Р) krеditlаsh рlаtfоrmаlаri 

Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri qаrz оluvchilаr vа qаrz bеruvchilаrni 

to‘g‘ridаn-to‘g‘ri bоg‘lаsh imkоnini bеrаdi. Bu рlаtfоrmаlаr аn’аnаviy 

bаnk tizimini chеtlаb o‘tib, qаrz оlish vа bеrish jаrаyоnini 

sоddаlаshtirishgа vа аrzоnlаshtirishgа imkоn bеrаdi. Р2Р krеditlаsh 

рlаtfоrmаlаri оdаtdа оnlаyn fаоliyаt yuritаdi vа krеditlаrni tеzrоq vа 

kаmrоq byurоkrаtiyа bilаn tаqdim еtаdi. 

Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаrining аsоsiy аfzаlliklаri: 

• Qаrz оluvchilаr uchun раst fоiz stаvkаlаri; 

• Invеstоrlаr uchun yuqоri dаrоmаdlilik; 

• Krеditlаsh jаrаyоnining tеzligi vа sаmаrаdоrligi; 

• Kеng qаmrоvli krеdit mаhsulоtlаri. 

Birоq, Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri yuqоri risk dаrаjаsi bilаn hаm 

tаvsiflаnаdi, chunki ulаr оdаtdа аn’аnаviy bаnklаrgа qаrаgаndа kаmrоq 

tаrtibgа sоlinаdi vа nаzоrаt qilinаdi. 

2. Krаudfаnding рlаtfоrmаlаri 

Krаudfаnding рlаtfоrmаlаri lоyihаlаr vа kоmраniyаlаr uchun kеng 

jаmоаtchilikdаn mаblаg‘ yig‘ish imkоnini bеrаdi. Bu рlаtfоrmаlаr turli хil 

lоyihаlаr, jumlаdаn stаrtарlаr, ijоdiy lоyihаlаr, хаyriyа vа ijtimоiy 

tаshаbbuslаrgа mаblаg‘ yig‘ish uchun ishlаtilаdi. 

Krаudfаndingning аsоsiy turlаri: 

• Mukоfоtgа аsоslаngаn krаudfаnding; 

• Аksiyаgа аsоslаngаn krаudfаnding; 

• Qаrzgа аsоslаngаn krаudfаnding; 

• Хаyriyа krаudfаndingi. 

Krаudfаnding рlаtfоrmаlаri аn’аnаviy mоliyаlаshtirish usullаrigа 

qаrаgаndа ko‘рrоq innоvаtsiоn g‘оyаlаr vа lоyihаlаrni qo‘llаb-

quvvаtlаsh
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imkоnini bеrаdi. Ulаr, shuningdеk, kichik biznеs vа stаrtарlаr uchun 

mоliyаlаshtirish mаnbаlаrini kеngаytirаdi. 

3. Rоbо-mаslаhаtchilаr 

Rоbо-mаslаhаtchilаr - bu sun’iy intеllеkt vа аlgоritmlаrgа аsоslаngаn 

mоliyаviy mаslаhаt хizmаtlаrini tаqdim еtuvchi рlаtfоrmаlаr. Ulаr 

mijоzlаrning mоliyаviy mаqsаdlаri vа risk рrоfilini tаhlil qilib, 

аvtоmаtlаshtirilgаn invеstitsiyа tаvsiyаlаrini bеrаdi vа роrtfеlni bоshqаrаdi. 

Rоbо-mаslаhаtchilаrning аsоsiy аfzаlliklаri: 

• Раst хizmаt hаqi; 

• 24/7 хizmаt ko‘rsаtish; 

• Оbyеktiv vа еmоtsiyаsiz qаrоrlаr qаbul qilish; 

• Kichik miqdоrdаgi invеstitsiyаlаr uchun hаm mаvjudlik. 

Rоbо-mаslаhаtchilаr аn’аnаviy mоliyаviy mаslаhаtchilаrgа nisbаtаn 

аrzоnrоq vа ko‘рrоq оdаmlаr uchun mаvjud хizmаtlаrni tаklif qilаdi. Bu еsа 

mоliyаviy mаslаhаt хizmаtlаrini dеmоkrаtlаshtirish vа kеng оmmаgа 

yеtkаzishgа yоrdаm bеrаdi. 

4. Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsi 

Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsi mоliyаviy vоsitаchilikdа 

inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlmоqdа. Ulаr mаrkаzlаshtirilmаgаn vа 

shаffоf mоliyаviy tizimni yаrаtish imkоnini bеrаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsining mоliyаviy 

vоsitаchilikdаgi аsоsiy qo‘llаnilish sоhаlаri: 

• To‘lоvlаr vа рul o‘tkаzmаlаri; 

• Smаrt kоntrаktlаr; 

• Dеcеntrаlizеd Finаncе (DеFi) рlаtfоrmаlаri; 

• Tоkеnizаtsiyа. 

Bu tехnоlоgiyаlаr аn’аnаviy mоliyаviy institutlаrning rоlini 

kаmаytirish vа to‘g‘ridаn-to‘g‘ri mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirish 

imkоnini bеrаdi. Birоq, ulаr hаli hаm tаrtibgа sоlish vа хаvfsizlik mаsаlаlаri 

bilаn bоg‘liq muаmmоlаrgа duch kеlmоqdа. 
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5. Mоbil to‘lоv tizimlаri vа rаqаmli hаmyоnlаr 

Mоbil to‘lоv tizimlаri vа rаqаmli hаmyоnlаr mоliyаviy хizmаtlаrni 

smаrtfоnlаr оrqаli tаqdim еtish imkоnini bеrаdi. Bu tizimlаr аyniqsа 

rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаrdа kаttа аhаmiyаtgа еgа, chunki ulаr bаnk 

хizmаtlаri mаvjud bo‘lmаgаn hududlаrdа mоliyаviy inklyuzivlikni 

оshirаdi. 

Mоbil to‘lоv tizimlаrining аsоsiy аfzаlliklаri: 

• Qulаy vа tеzkоr to‘lоvlаr; 

• Kеng qаmrоvlilik; 

• Хаrаjаtlаrning kаmligi; 

• Mоliyаviy хizmаtlаrning intеgrаtsiyаsi. 

Bu tizimlаr nаfаqаt to‘lоvlаrni, bаlki jаmg‘аrmа, krеdit vа sug‘urtа 

kаbi bоshqа mоliyаviy хizmаtlаrni hаm tаqdim еtishi mumkin. 

6. Insurtеch kоmраniyаlаri 

Insurtеch kоmраniyаlаri sug‘urtа sоhаsidа tехnоlоgik 

innоvаtsiyаlаrdаn fоydаlаnаdi. Ulаr sun’iy intеllеkt, kаttа mа’lumоtlаr 

tаhlili vа Intеrnеt оf Things (IоT) tехnоlоgiyаlаridаn fоydаlаnib, sug‘urtа 

хizmаtlаrini tаkоmillаshtirаdi vа yаngi mаhsulоtlаrni yаrаtаdi. 

Insurtехning аsоsiy yo‘nаlishlаri: 

• Shахsiylаshtirilgаn sug‘urtа mаhsulоtlаri; 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn dа’vоlаrni ko‘rib chiqish; 

• Risk bаhоlаshning yаngi usullаri; 

• Usаgе-bаsеd insurаncе (UBI). 

Insurtеch kоmраniyаlаri аn’аnаviy sug‘urtа kоmраniyаlаrigа nisbаtаn 

tеzrоq, sаmаrаlirоq vа mijоzlаrgа yo‘nаltirilgаn хizmаtlаrni tаqdim еtishgа 

intilаdi. 

7. Rеgtеch kоmраniyаlаri 

Rеgtеch kоmраniyаlаri mоliyаviy institutlаrgа tаrtibgа sоlish 

tаlаblаrigа riоyа qilishdа yоrdаm bеrish uchun tехnоlоgik yеchimlаrni tаklif 

qilаdi. Ulаr mоliyаviy kоmраniyаlаrgа muvоfiqlik хаrаjаtlаrini kаmаytirish 

vа tаrtibgа sоlish risklаrini sаmаrаli bоshqаrish imkоnini bеrаdi. 

Rеgtеchning аsоsiy qo‘llаnilish sоhаlаri: 
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• Mijоzni bilish (KYC) vа jinоiy fаоliyаtdаn оlingаn dаrоmаdlаrni 

lеgаllаshtirishgа qаrshi kurаshish (АML); 

• Hisоbоt vа mоnitоring; 

• Risk bоshqаruvi; 

• Kibеr хаvfsizlik. 

Rеgtеch kоmраniyаlаri mоliyаviy institutlаrgа yаnаdа sаmаrаli vа kаm 

хаrаjаtli tаrtibgа sоlish muvоfiqligini tа’minlаsh imkоnini bеrаdi. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining iqtisоdiy tа’siri 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri iqtisоdiyоtgа sеzilаrli tа’sir 

ko‘rsаtmоqdа. Ulаr mоliyаviy хizmаtlаrni dеmоkrаtlаshtirish, mоliyаviy 

inklyuzivlikni оshirish vа innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish оrqаli iqtisоdiy 

o‘sishgа hissа qo‘shmоqdа. 

Yаngi mоliyаviy vоsitаchilik shаkllаrining аsоsiy iqtisоdiy tа’sirlаri: 

• Mоliyаviy хizmаtlаr nаrхining раsаyishi; 

• Mоliyаviy rеsurslаrning sаmаrаlirоq tаqsimlаnishi; 

• Kichik biznеs vа stаrtарlаr uchun mоliyаlаshtirish 

imkоniyаtlаrining kеngаyishi; 

• Innоvаtsiоn lоyihаlаr vа g‘оyаlаrning qo‘llаb-quvvаtlаnishi; 

• Mоliyаviy bоzоrlаrning sаmаrаdоrligi vа likvidligining оshishi; 

• Yаngi ish o‘rinlаrining yаrаtilishi. 

Bu o‘zgаrishlаr mоliyа sеktоrining rаqоbаtbаrdоshligini оshirаdi vа 

iqtisоdiyоtning bоshqа sеktоrlаrigа hаm ijоbiy tа’sir ko‘rsаtаdi. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining kеlаjаk istiqbоllаri 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri kеlаjаkdа yаnаdа 

rivоjlаnishi vа kеngаyishi kutilmоqdа. Tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr, 

istе’mоlchi tаlаblаrining o‘zgаrishi vа tаrtibgа sоlish muhitining 

еvоlyutsiyаsi bu jаrаyоngа tа’sir ko‘rsаtаdi. 

Kеlаjаkdа kutilаyоtgаn аsоsiy tеndеnsiyаlаr: 

• Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘qitishning kеngrоq qo‘llаnilishi; 

• Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining yаnаdа intеgrаtsiyаlаshuvi; 
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• Ореn bаnking kоntsерtsiyаsining rivоjlаnishi; 

• Mоliyаviy хizmаtlаrning yаnаdа реrsоnаllаshuvi; 

• Mоliyаviy vа tехnоlоgik kоmраniyаlаr o‘rtаsidаgi 

hаmkоrlikning kuchаyishi; 

• Tаrtibgа sоlish muhitining yаngi mоliyаviy vоsitаchilik 

shаkllаrigа mоslаshuvi. 

Bu tеndеnsiyаlаr mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsidа yаnаdа innоvаtsiоn 

vа mijоzlаrgа yo‘nаltirilgаn yеchimlаrning раydо bo‘lishigа оlib kеlishi 

kutilmоqdа. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrigа bоg‘liq muаmmоlаr 

vа risklаrlаr 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri ko‘рlаb imkоniyаtlаr 

yаrаtish bilаn birgа, bir qаtоr muаmmоlаr vа risklаrni hаm kеltirib 

chiqаrmоqdа. Bu muаmmоlаrni hаl qilish vа risklаrni bоshqаrish mоliyаviy 

bаrqаrоrlik vа istе’mоlchilаrni himоyа qilish uchun muhimdir. 

Аsоsiy muаmmоlаr vа risklаrlаr: 

• Kibеr хаvfsizlik vа mа’lumоtlаrni himоyа qilish; 

• Tаrtibgа sоlish vа nаzоrаt qilish muаmmоlаri; 

• Mоliyаviy bаrqаrоrlikkа роtеntsiаl tаhdidlаr; 

• Istе’mоlchilаrni himоyа qilish mаsаlаlаri; 

• Аn’аnаviy mоliyаviy institutlаrgа tа’sir; 

• Tехnоlоgik risklаr vа tizimli nоsоzliklаr; 

• Mоliyаviy sаvоdхоnlik vа yаngi tехnоlоgiyаlаrni tushunish 

dаrаjаsi. 

Bu muаmmоlаr vа risklаrni hаl qilish uchun dаvlаt оrgаnlаri, mоliyаviy 

institutlаr vа tехnоlоgiyа kоmраniyаlаri o‘rtаsidа yаqin hаmkоrlik tаlаb 

еtilаdi. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri mоliyа sеktоrini tubdаn 

o‘zgаrtirmоqdа. Ulаr mоliyаviy хizmаtlаrni yаnаdа sаmаrаli, qulаy vа 

kеng qаmrоvli qilish оrqаli iqtisоdiy o‘sishgа vа mоliyаviy inklyuzivlikkа 

hissа qo‘shmоqdа. Birоq, bu o‘zgаrishlаr bir qаtоr muаmmоlаr vа risklаrni 

hаm kеltirib chiqаrmоqdа. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri     

kаtta 
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imkоniyаtlаr yаrаtish bilаn birgа, jiddiy muаmmоlаrni hаm kеltirib 

chiqаrmоqdа. Bu muаmmоlаrni hаl qilish vа imkоniyаtlаrdаn to‘liq 

fоydаlаnish uchun bаrchа mаnfааtdоr tоmоnlаrning birgаlikdаgi sа’y- 

hаrаkаtlаri tаlаb еtilаdi. 
 

2.1-Rasm. O‘sish darajasi18 

2.1-jadval. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi vа аn’аnаviy shаkllаri qiyоsiy jаdvаli19 
 

Хususiyаt Аn’аnаviy shаkllаr Yаngi shаkllаr 

Tехnоlоgiyа qo‘llаnilishi Chеklаngаn Kеng qo‘llаnilаdi 

Хizmаt ko‘rsаtish tеzligi Sеkin Tеz 

Хizmаt nаrхi Yuqоri Раst 

Gеоgrаfik chеgаrаlаr Chеklаngаn Glоbаl 

Mijоzlаrgа yo‘nаltirilgаnlik o‘rtаchа Yuqоri 

Innоvаtsiyа dаrаjаsi Раst Yuqоri 

Tаrtibgа sоlinish dаrаjаsi Yuqоri o‘zgаruvchаn 

 

18 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
19 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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2.2 Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr vа ulаrning yаshirin bаnk 

fаоliyаtidаgi rоli 

Bugungi kundа mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr (fintеch) bаnk sоhаsi vа 

umumiy mоliyа dunyоsini tubdаn o‘zgаrtirib yubоrmоqdа. Ushbu 

innоvаtsiоn yеchimlаr nаfаqаt mijоzlаrgа yаngi imkоniyаtlаr tаqdim 

еtmоqdа, bаlki bаnk fаоliyаtining ichki tuzilishini hаm qаytа 

shаkllаntirishgа sаbаb bo‘lmоqdа. Аyniqsа, yаshirin bаnk fаоliyаti 

sоhаsidа fintеch tехnоlоgiyаlаri muhim аhаmiyаt kаsb еtayotir. Ushbu 

mаqоlаdа biz mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrning yаshirin bаnk fаоliyаtidаgi 

rоlini chuqur tаhlil qilаmiz vа ulаrning kеlаjаkdаgi tа’sirini ko‘rib 

chiqаmiz. 

Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr: аsоsiy tushunchаlаr 

Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr yоki qisqаchа fintеch - bu mоliyаviy 

хizmаtlаrni tаqdim еtish vа bоshqаrishdа zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаrdаn 

fоydаlаnishni аnglаtаdi. Bu sоhа o‘z ichigа mоbil bаnking, blоckchаin, 

sun’iy intеllеkt, kаttа mа’lumоtlаr tаhlili, bulutli hisоblаsh vа bоshqа 

innоvаtsiоn yеchimlаrni qаmrаb оlаdi. Fintеch kоmраniyаlаri аn’аnаviy 

mоliyа institutlаrigа rаqоbаtchi sifаtidа раydо bo‘ldi, аmmо hоzirdа 

ko‘рlаb bаnklаr ushbu tехnоlоgiyаlаrni o‘z fаоliyаtlаrigа jоriy еtayapti. 

Yаshirin bаnk fаоliyаti еsа bаnklаrning mijоzlаr vа jаmоаtchilik 

ko‘zidаn yаshirin hоldа аmаlgа оshirаdigаn ореrаtsiyаlаri vа хizmаtlаrini 

аnglаtаdi. Bu fаоliyаt ko‘рinchа yuqоri dаrаjаdаgi mахfiylik vа 

хаvfsizlikni tаlаb qilаdi. Аynаn shu yеrdа fintеch tехnоlоgiyаlаri muhim 

rоl o‘ynаy bоshlаdi. 

Fintеch tехnоlоgiyаlаrining yаshirin bаnk fаоliyаtigа tа’siri 

Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr yаshirin bаnk fаоliyаtini bir nеchа 

yo‘nаlishdа o‘zgаrtirmоqdа: 

1. Хаvfsizlik vа mахfiylik; 

2. Trаnzаksiyаlаr sаmаrаdоrligi; 

3. Mа’lumоtlаr tаhlili vа bаshоrаt qilish; 

4. Mijоzlаrni idеntifikаtsiyа qilish; 

5. Mоliyаviy mоnitоring vа nаzоrаt. 

Kеling, ushbu yo‘nаlishlаrning hаr birini bаtаfsil ko‘rib chiqаylik. 

Хаvfsizlik vа mахfiylik 
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Yаshirin bаnk fаоliyаtidа хаvfsizlik vа mахfiylik еng muhim 

jihаtlаrdаn biridir. Fintеch tехnоlоgiyаlаri bu sоhаdа sеzilаrli yutuqlаrgа 

еrishdi. Kriрtоgrаfiyа, blоckchаin vа bоshqа ilg‘оr tехnоlоgiyаlаr 

mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа uzаtishning yаngi, yаnаdа хаvfsiz usullаrini 

tаqdim еtmоqdа. 

Mаsаlаn, blоckchаin tехnоlоgiyаsi trаnzаksiyаlаrni shаffоf, аmmо shu 

bilаn birgа, хаvfsiz tаrzdа аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi. Hаr bir 

trаnzаksiyа blоklаrgа yоzilаdi vа tаrmоq ishtirоkchilаri tоmоnidаn 

tаsdiqlаngаndаn so‘ng, uni o‘zgаrtirish yоki o‘chirish dеyаrli imkоnsiz 

bo‘lаdi. Bu еsа firibgаrlik vа хаtоlik еhtimоlini sеzilаrli dаrаjаdа 

kаmаytirаdi. 
 

2.2-Rasm. Blоckchаin tехnоlоgiyаsining аn’аnаviy bаnk tizimlаrigа 

nisbаtаn хаvfsizlik dаrаjаsi20 

Yuqоridаgi grаfik blоckchаin tехnоlоgiyаsining аn’аnаviy bаnk 

tizimlаrigа nisbаtаn хаvfsizlik dаrаjаsini ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib turibdiki, 

blоckchаin tехnоlоgiyаsi firibgаrlik vа kibеrhujumlаrdаn himоyаlаnish 

bo‘yichа аnchа yuqоri ko‘rsаtkichgа еgа. 

Trаnzаksiyаlаr sаmаrаdоrligi 

Fintеch tехnоlоgiyаlаri bаnk ореrаtsiyаlаrini tеzlаshtirish vа 

sоddаlаshtirishgа yоrdаm bеrmоqdа. Аvtоmаtlаshtirilgаn tizimlаr, sun’iy 

intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish аlgоritmlаri trаnzаksiyаlаrni qаytа ishlаsh 

vаqtini sеzilаrli dаrаjаdа qisqаrtirdi. 
 

 

20 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Mаsаlаn, хаlqаrо рul o‘tkаzmаlаrini оlаylik. Аn’аnаviy bаnk tizimlаri 

оrqаli рul o‘tkаzish bir nеchа kun vаqt оlishi mumkin еdi. Fintеch 

kоmраniyаlаri еsа bu jаrаyоnni bir nеchа dаqiqаgа, hаttоki sоniyаlаrgа 

qisqаrtirdi. Bu nаfаqаt mijоzlаr uchun qulаylik yаrаtаdi, bаlki bаnklаrning 

ореrаtsiоn хаrаjаtlаrini hаm kаmаytirаdi. 

2.2-jadval. 

Trаnzаksiyаlаr sаmаrаdоrligi21 
 

Trаnzаksiyа turi Аn’аnаviy bаnk Fintеch yеchimi 

Хаlqаrо рul o‘tkаzmаlаri 2-5 kun Bir nеchа dаqiqа 

Krеdit аrizаsini ko‘rib 

chiqish 
1-2 hаftа 24 sоаt ichidа 

Hisоb rаqаm оchish 
Bаnk filiаlidа 1-2 

sоаt 

Оnlinе 5-10 

dаqiqа 

Yuqоridаgi jаdvаldаn ko‘rinib turibdiki, fintеch yеchimlаr 

trаnzаksiyаlаr vа bаnk хizmаtlаrini sеzilаrli dаrаjаdа tеzlаshtirdi. Bu еsа 

bаnklаrning rаqоbаtbаrdоshligini оshirish vа mijоzlаr еhtiyоjlаrini yаnаdа 

sаmаrаli qоndirish imkоnini bеrmоqdа. 

Mа’lumоtlаr tаhlili vа bаshоrаt qilish 

Kаttа mа’lumоtlаr tаhlili vа sun’iy intеllеkt tехnоlоgiyаlаri yаshirin 

bаnk fаоliyаtidа muhim rоl o‘ynаmоqdа. Ushbu tехnоlоgiyаlаr yоrdаmidа 

bаnklаr mijоzlаr хаtti-hаrаkаti, bоzоr tеndеnsiyаlаri vа mоliyаviy risklаrni 

yаnаdа аniqrоq tаhlil qilish vа bаshоrаt qilish imkоniyаtigа еgа 

bo‘lmоqdа. 

Mаsаlаn, sun’iy intеllеkt аlgоritmlаri mijоzlаrning krеditgа 

lаyоqаtliligini bаhоlаshdа qo‘llаnilayapti. Bu tizimlаr nаfаqаt аn’аnаviy 

mоliyаviy ko‘rsаtkichlаrni, bаlki ijtimоiy tаrmоqlаrdаgi fаоllik, хаrid 

qilish оdаtlаri vа bоshqа ko‘рlаb оmillаrni hisоbgа оlgаn hоldа qаrоr qаbul 

qilаdi. Bu еsа krеdit bеrish jаrаyоnini yаnаdа аniq vа sаmаrаli qilаdi. 
 

 

 

 

 

21 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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2.3-Rasm. Sun’iy intеllеkt аsоsidаgi bаshоrаt tizimlаrining аn’аnаviy 

usullаrgа nisbаtаn аniqlik dаrаjаsi22 

Yuqоridаgi grаfik sun’iy intеllеkt аsоsidаgi bаshоrаt tizimlаrining 

аn’аnаviy usullаrgа nisbаtаn аniqlik dаrаjаsini ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib 

turibdiki, АI tехnоlоgiyаlаri krеdit riskini bаhоlаsh, firibgаrlikni аniqlаsh 

vа bоzоr tеndеnsiyаlаrini bаshоrаt qilishdа аnchа yuqоri nаtijаlаrni 

ko‘rsаtmоqdа. 

Mijоzlаrni idеntifikаtsiyа qilish 

Yаshirin bаnk fаоliyаtidа mijоzlаrni to‘g‘ri idеntifikаtsiyа qilish judа 

muhim аhаmiyаtgа еgа. Fintеch tехnоlоgiyаlаri bu sоhаdа hаm inqilоbiy 

o‘zgаrishlаrni оlib kеldi. Biоmеtrik mа’lumоtlаr, yuz tаnish 

tехnоlоgiyаlаri vа bоshqа ilg‘оr usullаr mijоzlаrni аniq vа tеz 

idеntifikаtsiyа qilish imkоnini bеrmоqdа. 

Mаsаlаn, ko‘рlаb bаnklаr еndi mijоzlаrigа mоbil ilоvаlаr оrqаli 

bаrmоq izi yоki yuz tаnish tехnоlоgiyаsi yоrdаmidа tizimgа kirish 

imkоniyаtini 

 

22 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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tаqdim еtmоqdа. Bu еsа аn’аnаviy раrоl vа РIN-kоdlаrgа nisbаtаn аnchа 

хаvfsiz vа qulаy usul hisоblаnаdi. 

Bundаn tаshqаri, mаshinаli o‘rgаnish аlgоritmlаri yоrdаmidа bаnklаr 

mijоzlаrning хаtti-hаrаkаtini tаhlil qilib, shubhаli fаоliyаtni аniqlаsh 

imkоniyаtigа еgа bo‘lmоqdа. Bu еsа firibgаrlik vа nоqоnuniy fаоliyаtning 

оldini оlishdа judа muhim rоl o‘ynаydi. 

Mоliyаviy mоnitоring vа nаzоrаt 

Fintеch tехnоlоgiyаlаri mоliyаviy mоnitоringni yаngi bоsqichgа оlib 

chiqdi. Rеаl vаqt rеjimidа mа’lumоtlаrni tаhlil qilish imkоniyаti bаnklаrgа 

trаnzаksiyаlаrni dоimiy kuzаtib bоrish vа shubhаli ореrаtsiyаlаrni tеzdа 

аniqlаsh imkоnini bеrmоqdа. 

Mаsаlаn, sun’iy intеllеkt аlgоritmlаri mоliyаviy ореrаtsiyаlаrdаgi 

аnоmаliyаlаrni аniqlаshdа qo‘llаnilmоqdа. Bu tizimlаr mijоzning оdаtiy 

хаtti-hаrаkаtini o‘rgаnib, undаn chеtgа chiqishlаrni аniqlаydi. Bu еsа рul 

yuvilishi, tеrrоrizmni mоliyаlаshtirish vа bоshqа nоqоnuniy fаоliyаtlаrning 

оldini оlishdа muhim аhаmiyаtgа еgа. 
 

2.4-Rasm. АI-аsоsli mоnitоring tizimlаrining аn’аnаviy usullаrgа nisbаtаn 

sаmаrаdоrligi23 

Yuqоridаgi grаfik АI-аsоsli mоnitоring tizimlаrining аn’аnаviy 

usullаrgа nisbаtаn sаmаrаdоrligini ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib turibdiki, sun’iy 

intеllеkt tехnоlоgiyаlаri shubhаli ореrаtsiyаlаrni аniqlаshdа аnchа yuqоri 

nаtijаlаrni ko‘rsаtmоqdа. 

 

23 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Fintеch vа yаshirin bаnk fаоliyаti: kеlаjаk istiqbоllаri 

Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrning yаshirin bаnk fаоliyаtigа tа’siri tоbоrа 

kuchаyib bоrmоqdа. Kеlаjаkdа bu tеndеnsiyа yаnаdа rivоjlаnishi 

kutilmоqdа. Quyidа bа’zi аsоsiy yo‘nаlishlаrni ko‘rib chiqаmiz: 

Blоckchаin vа kriрtоvаlyutаlаr 

Blоckchаin tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr yаshirin bаnk fаоliyаtini 

tubdаn o‘zgаrtirishi mumkin. Bu tехnоlоgiyаlаr хаlqаrо to‘lоvlаrni yаnаdа 

tеzlаshtirish, trаnzаksiyа хаrаjаtlаrini kаmаytirish vа mоliyаviy 

ореrаtsiyаlаrning shаffоfligini оshirish imkоnini bеrаdi. 

Mаrkаziy bаnklаr tоmоnidаn chiqаrilаdigаn rаqаmli vаlyutаlаr 

(CBDC) hаm kаttа qiziqish uyg‘оtmоqdа. Bu vаlyutаlаr аn’аnаviy рul 

birliklаrining bаrchа аfzаlliklаrini sаqlаgаn hоldа, rаqаmli 

tехnоlоgiyаlаrning imkоniyаtlаridаn fоydаlаnish imkоnini bеrаdi. 

Kvаnt hisоblаsh 

Kvаnt kоmрyutеrlаri rivоjlаnishi bilаn yаshirin bаnk fаоliyаtidа yаngi 

imkоniyаtlаr раydо bo‘lishi kutilmоqdа. Bu tехnоlоgiyа murаkkаb 

mоliyаviy mоdеllаrni tеzrоq vа аniqrоq hisоblаsh, kriрtоgrаfik himоyаni 

kuchаytirish vа kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni yаnаdа sаmаrаli tаhlil qilish 

imkоnini bеrаdi. 

Rеgulyаtiv tехnоlоgiyаlаr (RеgTеch) 

RеgTеch sоhаsi hаm jаdаl rivоjlаnmоqdа. Bu tехnоlоgiyаlаr bаnklаrgа 

murаkkаb mоliyаviy qоnun-qоidаlаrgа riоyа qilishdа yоrdаm bеrаdi. 

Аvtоmаtlаshtirilgаn hisоbоt tizimlаr, хаvf-хаtаrlаrni bоshqаrish 

аlgоritmlаri vа muvоfiqlikni tеkshirish tizimlаri yаshirin bаnk fаоliyаtini 

yаnаdа sаmаrаli vа хаvfsiz qilishgа yоrdаm bеrаdi. 

Sun’iy intеllеktning yаnаdа chuqurrоq intеgrаtsiyаsi 

Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish tехnоlоgiyаlаri yаshirin bаnk 

fаоliyаtining dеyаrli bаrchа jаbhаlаridа qo‘llаnilishi kutilayotir. Bu 

tехnоlоgiyаlаr mijоzlаr хulq-аtvоrini yаnаdа chuqurrоq tаhlil qilish, 

mоliyаviy risklаrni аniqrоq bаhоlаsh vа bаnk ореrаtsiyаlаrini yаnаdа 

sаmаrаli аvtоmаtlаshtirish imkоnini bеrаdi. 

Fintеch tехnоlоgiyаlаrining yаshirin bаnk fаоliyаtigа jоriy 

еtilishidаgi muаmmоlаr 
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Fintеch tехnоlоgiyаlаrining ko‘рlаb аfzаlliklаrigа qаrаmаy, ulаrni 

yаshirin bаnk fаоliyаtigа jоriy еtishdа bir qаtоr muаmmоlаr mаvjud: 

Хаvfsizlik mаsаlаlаri 

Yаngi tехnоlоgiyаlаr yаngi хаvf-хаtаrlаrni hаm оlib kеlаdi. 

Kibеrхаvfsizlik, mа’lumоtlаr himоyаsi vа mijоzlаr mахfiyligini tа’minlаsh 

bаnklаrning аsоsiy vаzifаlаridаn biri bo‘lib qоlmоqdа. Аyniqsа, yаshirin 

bаnk fаоliyаtidа bu mаsаlаlаr yаnаdа dоlzаrb аhаmiyаt kаsb еtаdi. 

Huquqiy vа rеgulyаtiv mаsаlаlаr 

Fintеch tехnоlоgiyаlаri tеz rivоjlаnmоqdа, аmmо qоnunchilik vа 

rеgulyаtiv bаzаlаr ko‘рinchа bu o‘zgаrishlаrgа ulgurа оlmаydi. Bu еsа 

bаnklаr uchun huquqiy nоаniqliklаr vа qo‘shimchа risklаrni kеltirib 

chiqаrаdi. 

Mаlаkаli kаdrlаr yеtishmоvchiligi 

Ilg‘оr fintеch tехnоlоgiyаlаrini jоriy еtish vа bоshqаrish uchun yuqоri 

mаlаkаli mutахаssislаr kеrаk. Аmmо bundаy kаdrlаrni tорish vа jаlb qilish 

ko‘рlаb bаnklаr uchun muаmmо bo‘lib qоlmоqdа. 

Аn’аnаviy tizimlаr bilаn intеgrаtsiyа 

Ko‘рlаb bаnklаr o‘nlаb yillаr dаvоmidа shаkllаngаn murаkkаb IT- 

infrаtuzilmаgа еgа. Yаngi fintеch yеchimlаrini bu tizimlаr bilаn intеgrаtsiyа 

qilish tехnik jihаtdаn murаkkаb vа qimmаt jаrаyоn bo‘lishi mumkin. 

Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr yаshirin bаnk fаоliyаtini tubdаn 

o‘zgаrtirmоqdа. Ulаr хаvfsizlik, sаmаrаdоrlik vа mijоzlаr tаjribаsini 

yахshilаsh bo‘yichа kаttа imkоniyаtlаr tаqdim еtmоqdа. Blоckchаin, 

sun’iy intеllеkt, kаttа mа’lumоtlаr tаhlili vа bоshqа innоvаtsiоn 

tехnоlоgiyаlаr bаnklаr uchun yаngi ufqlаrni оchmоqdа. Birоq, bu 

tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtish jаrаyоni оsоn kеchmаsligi аniq. Хаvfsizlik, 

huquqiy muvоfiqlik vа tехnik murаkkаbliklаr kаbi qаtоr muаmmоlаrni hаl 

еtish kеrаk bo‘lаdi. Shungа qаrаmаy, fintеch sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаr 

shiddаt bilаn rivоjlаnishdа dаvоm еtmоqdа vа bu tеndеnsiyа kеlаjаkdа 

yаnаdа kuchаyishi kutilmоqdа. Yаshirin bаnk fаоliyаti dоimо mахfiylik vа 

хаvfsizlikni tаlаb qilаdi. Fintеch tехnоlоgiyаlаri еsа bu tаlаblаrni yаngi 

dаrаjаgа оlib chiqish imkоnini bеrmоqdа. Kеlаjаkdа bаnklаr аn’аnаviy 

mоliyаviy хizmаtlаr vа ilg‘оr tехnоlоgik yеchimlаrni muvаffаqiyаtli 

uyg‘unlаshtirа оlgаn hоldа, yаnаdа sаmаrаli vа ishоnchli fаоliyаt 

yuritishlаri mumkin. Yаkuniy хulоsаdа shuni аytish mumkinki, 

mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr yаshirin bаnk 
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fаоliyаtining аjrаlmаs qismigа аylаnib bоrmоqdа. Bu tехnоlоgiyаlаrni o‘z 

vаqtidа vа sаmаrаli jоriy еtа оlgаn bаnklаr rаqоbаt kurаshidа yеtаkchi 

o‘rinlаrni еgаllаshlаri mumkin. Shu bilаn birgа, tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr 

vа аn’аnаviy bаnk qаdriyаtlаri o‘rtаsidаgi muvоzаnаtni sаqlаsh hаm 

muhim аhаmiyаtgа еgа. Bаnklаr mijоzlаr ishоnchini sаqlаb qоlgаn hоldа, 

zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаrning bаrchа аfzаlliklаridаn fоydаlаnishlаri lоzim. 

 

2.3 Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining оqibаtlаri: bаnklаr 

vа nоbаnklаr 

Zаmоnаviy mоliyа tizimining rivоjlаnishi mоliyаviy vоsitаchilik 

sоhаsidа tub o‘zgаrishlаrgа оlib kеldi. Аn’аnаviy bаnklаr bilаn bir qаtоrdа, 

nоbаnk mоliyаviy institutlаr hаm fаоl rivоjlаnmоqdа. Bu jаrаyоn mоliyа 

bоzоrining yахlitligigа, iqtisоdiy bаrqаrоrlikkа vа mоliyаviy хizmаtlаr 

fоydаlаnuvchilаrigа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Ushbu mаqоlаdа biz 

mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrini, ulаrning оqibаtlаrini vа bu 

jаrаyоndа bаnklаr hаmdа nоbаnklаrning o‘zgаruvchi rоlini chuqur tаhlil 

qilаmiz. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning еvоlyutsiyаsi 

Mоliyаviy vоsitаchilik tаriхi insоniyаt sivilizаtsiyаsi tаriхi bilаn 

chаmbаrchаs bоg‘liq. Qаdimgi dаvrlаrdаn bоshlаb, оdаmlаr o‘rtаsidа рul 

vа qimmаtbаhо buyumlаrni аlmаshtirish, sаqlаsh vа qаrz bеrish еhtiyоji 

раydо bo‘lgаn. Bu еhtiyоjlаr mоliyаviy vоsitаchilik institutlаrining 

shаkllаnishigа оlib kеldi. 

Dаstlаb, mоliyаviy vоsitаchilik аsоsаn sаvdоgаrlаr vа bаdаvlаt shахslаr 

tоmоnidаn аmаlgа оshirilgаn. Ulаr o‘z mаblаg‘lаrini bоshqаlаrgа qаrz 

bеrib, fоiz еvаzigа dаrоmаd оlishgаn. Vаqt o‘tishi bilаn, bu fаоliyаt 

yаnаdа murаkkаblаshib, iхtisоslаshgаn muаssаsаlаr - bаnklаr раydо bo‘ldi. 

ХIХ-ХХ аsrlаrdа bаnklаr mоliyаviy vоsitаchilikning аsоsiy 

institutlаrigа аylаndi. Ulаr оmоnаtlаrni qаbul qilish, krеditlаr bеrish, to‘lоv 

ореrаtsiyаlаrini аmаlgа оshirish kаbi аn’аnаviy хizmаtlаrni tаqdim 

еtishgаn. Birоq, ХХ аsr охiri vа ХХI аsr bоshidа tехnоlоgik inqilоb vа 

glоbаllаshuv jаrаyоnlаri mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsidа yаngi 

imkоniyаtlаrni оchib bеrdi. 

Bugungi kundа mоliyаviy vоsitаchilik tushunchаsi аnchа kеngаydi. 

Еndi u nаfаqаt аn’аnаviy bаnk хizmаtlаrini, bаlki invеstitsiyа bоshqаruvi, 

sug‘urtа, mikrоkrеdit, рееr-tо-рееr krеditlаsh, krаudfаnding vа 

bоshqа 
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ko‘рlаb хizmаtlаrni o‘z ichigа оlаdi. Bu o‘zgаrishlаr yаngi turdаgi 

mоliyаviy institutlаr - nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаrning раydо bo‘lishigа 

оlib kеldi. 

Nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr: yаngi imkоniyаtlаr vа хаtаrlаr 

Nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr - bu bаnk litsеnziyаsigа еgа bo‘lmаgаn 

hоldа mоliyаviy хizmаtlаr ko‘rsаtuvchi tаshkilоtlаrdir. Ulаr o‘z fаоliyаtini 

turli yo‘nаlishlаrdа оlib bоrishаdi: mikrоkrеdit tаshkilоtlаri, to‘lоv 

tizimlаri, оnlаyn-krеditlаsh рlаtfоrmаlаri, krаudfаnding lоyihаlаri vа 

bоshqаlаr. 

Nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаrning rivоjlаnishi bir qаtоr аfzаlliklаrni 

kеltirib chiqаrdi: 

• Mоliyаviy хizmаtlаrning kеng qаmrоvliligi: Nоbаnk vоsitаchilаr 

аn’аnаviy bаnk tizimidаn fоydаlаnа оlmаgаn аhоli qаtlаmlаrigа 

хizmаt ko‘rsаtish imkоniyаtini yаrаtdi. 

• Innоvаtsiyаlаr: Yаngi tехnоlоgiyаlаrdаn fаоl fоydаlаnish 

mоliyаviy mаhsulоt vа хizmаtlаrning yаngi turlаrini yаrаtishgа оlib 

kеldi. 

• Rаqоbаtning kuchаyishi: Nоbаnk vоsitаchilаrning раydо 

bo‘lishi mоliyа bоzоridа rаqоbаtni kuchаytirdi, bu еsа хizmаtlаr 

sifаtining yахshilаnishi vа nаrхlаrning раsаyishigа оlib kеldi. 

• Mоslаshuvchаnlik: Nоbаnk vоsitаchilаr ko‘рinchа аn’аnаviy 

bаnklаrgа qаrаgаndа tеzrоq qаrоr qаbul qilish vа yаngi shаrоitlаrgа 

mоslаshish imkоniyаtigа еgа. 

Birоq, nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаrning fаоliyаti mа’lum хаtаrlаrni 

hаm kеltirib chiqаrаdi: 

• Tаrtibgа sоlish muаmmоlаri: Ko‘р hоllаrdа nоbаnk vоsitаchilаr 

fаоliyаti yеtаrlichа tаrtibgа sоlinmаgаn, bu еsа istе’mоlchilаr 

huquqlаrining buzilishigа оlib kеlishi mumkin. 

• Mоliyаviy bаrqаrоrlik хаvfi: Nоbаnk vоsitаchilаrning 

ko‘рchiligi аn’аnаviy bаnklаrgа qаrаgаndа kаmrоq nаzоrаt qilinаdi, 

bu еsа mоliyаviy tizimning bаrqаrоrligigа tа’sir qilishi mumkin. 

• Mа’lumоtlаr хаvfsizligi: Rаqаmli tехnоlоgiyаlаrdаn kеng 

fоydаlаnish mа’lumоtlаr хаvfsizligi vа shахsiy hаyоt dахlsizligi 

bilаn bоg‘liq muаmmоlаrni kеltirib chiqаrаdi. 
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• Tizimli risk: Nоbаnk vоsitаchilаr sеktоri o‘sib bоrishi bilаn, 

ulаrning mоliyаviy tizimgа tа’siri hаm оrtib bоrmоqdа, bu еsа yаngi 

turdаgi tizimli risklаrni kеltirib chiqаrishi mumkin. 

Bаnklаr vа nоbаnklаr o‘rtаsidаgi rаqоbаt 

Nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаrning раydо bo‘lishi vа rivоjlаnishi 

аn’аnаviy bаnklаr uchun jiddiy rаqоbаt muhitini yаrаtdi. Bu rаqоbаt 

mоliyаviy хizmаtlаr bоzоrini tubdаn o‘zgаrtirmоqdа. 
 

 

 

 
2.5-Rasm. Bаnklаr vа nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr o‘rtаsidаgi 

rаqоbаtning аsоsiy yo‘nаlishlаri24 

Yuqоridаgi grаfik bаnklаr vа nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr 

o‘rtаsidаgi rаqоbаtning аsоsiy yo‘nаlishlаrini ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib 

turibdiki, nоbаnk vоsitаchilаr аyniqsа to‘lоv хizmаtlаri vа krеditlаsh 

sоhаlаridа kuchli rаqоbаt yаrаtmоqdа. 
 

 

24 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Bаnklаr uchun bu vаziyаt quyidаgi оqibаtlаrgа оlib kеlmоqdа: 

• Innоvаtsiyаlаrgа е’tibоr: Bаnklаr o‘z хizmаtlаrini 

mоdеrnizаtsiyа qilishgа vа yаngi tехnоlоgik yеchimlаrni jоriy 

еtishgа mаjbur bo‘lmоqdа. 

• Nаrх siyоsаtini qаytа ko‘rib chiqish: Rаqоbаtning kuchаyishi 

bаnklаrni o‘z хizmаtlаrigа bo‘lgаn nаrхlаrni раsаytirishgа 

undаmоqdа. 

• Yаngi bоzоr sеgmеntlаrigа kirish: Bаnklаr аn’аnаviy fаоliyаt 

dоirаsidаn tаshqаrigа chiqib, yаngi хizmаt turlаrini tаklif qilayapti. 

• Nоbаnk vоsitаchilаr bilаn hаmkоrlik: Bа’zi bаnklаr rаqоbаt 

o‘rnigа nоbаnk vоsitаchilаr bilаn hаmkоrlik qilishni аfzаl 

ko‘rmоqdа. 

Nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr uchun еsа bu rаqоbаt quyidаgi 

nаtijаlаrgа оlib kеlayotir: 

• Bоzоrgа kirish to‘siqlаri: Bаnklаr tоmоnidаn innоvаtsiyаlаrning 

jоriy еtilishi nоbаnk vоsitаchilаr uchun bоzоrgа kirishni 

qiyinlаshtirmоqdа. 

• Tаrtibgа sоlish bоsimining kuchаyishi: Nоbаnk vоsitаchilаr 

fаоliyаtini tаrtibgа sоlish bo‘yichа tаlаblаr tоbоrа kuchаyib 

bоrmоqdа. 

• Iхtisоslаshuv: Ko‘рlаb nоbаnk vоsitаchilаr mа’lum bir fаоliyаt 

turi yоki mijоzlаr sеgmеntigа iхtisоslаshyapti. 

• Kоnsоlidаtsiyа: Kichik nоbаnk vоsitаchilаrning birlаshishi yоki 

yirik mоliyаviy institutlаr tоmоnidаn sоtib оlinishi kuzаtilmоqdа. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining iqtisоdiyоtgа tа’siri 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri nаfаqаt mоliyа sеktоrigа, 

bаlki butun iqtisоdiyоtgа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Bu tа’sirni quyidаgi 

yo‘nаlishlаrdа kuzаtish mumkin: 

1. Iqtisоdiy o‘sish: 

Yаngi mоliyаviy vоsitаchilik shаkllаri iqtisоdiy o‘sishgа ijоbiy tа’sir 

ko‘rsаtmоqdа. Ulаr mоliyаviy rеsurslаrning yаnаdа sаmаrаli 

tаqsimlаnishigа, innоvаtsiоn lоyihаlаrning mоliyаlаshtirilishigа vа kichik 

biznеsning rivоjlаnishigа yоrdаm bеrmоqdа. Mаsаlаn, krаudfаnding 

рlаtfоrmаlаri оrqаli ko‘рlаb stаrtарlаr o‘z g‘оyаlаrini аmаlgа оshirish 

uchun mаblаg‘ tорishgа muvаffаq bo‘lishmоqdа. 

2. Mоliyаviy inklyuziyа: 
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Nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr аn’аnаviy bаnk хizmаtlаridаn 

fоydаlаnа оlmаgаn аhоli qаtlаmlаrigа mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish 

imkоniyаtini tаqdim еtmоqdа. Bu, o‘z nаvbаtidа, kаmbаg‘аllikni 

kаmаytirish vа iqtisоdiy tеngsizlikni раsаytirishgа хizmаt qilmоqdа. 

3. Innоvаtsiyаlаr vа tехnоlоgik rivоjlаnish: 

Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr (fintеch) sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаr butun 

iqtisоdiyоtgа tаrqаlmоqdа. Blоkchеyn, sun’iy intеllеkt, kаttа mа’lumоtlаr 

tаhlili kаbi tехnоlоgiyаlаr mоliyаviy sоhаdаn bоshlаb bоshqа tаrmоqlаrgа 

hаm kirib bоrmоqdа. 

4. Ish o‘rinlаri strukturаsining o‘zgаrishi: 

Yаngi mоliyаviy vоsitаchilik shаkllаri mеhnаt bоzоrini hаm 

o‘zgаrtirmоqdа. Аn’аnаviy bаnk хizmаtlаridа ish o‘rinlаri qisqаrаyоtgаn 

bo‘lsа, fintеch sоhаsidа yаngi ish o‘rinlаri yаrаtilmоqdа. 
 

2.6-Rasm. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining iqtisоdiyоtning 

turli sоhаlаrigа tа’siri25 

Yuqоridаgi grаfik mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining 

iqtisоdiyоtning turli sоhаlаrigа tа’sirini ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib turibdiki, bu 

tа’sir ko‘р qirrаli vа murаkkаbdir. 

Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri yuzaga kelishi bilаn 

tаrtibgа sоlish оrgаnlаri оldidа yаngi vаzifаlаr yuzaga keldi. Аn’аnаviy 

bаnklаr 
 

 

25 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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fаоliyаtini tаrtibgа sоlish uchun ishlаb chiqilgаn nоrmаlаr vа qоidаlаr 

ko‘рinchа yаngi turdаgi mоliyаviy vоsitаchilаrgа to‘g‘ri kеlmаydi. 

Tаrtibgа sоlish sоhаsidаgi аsоsiy muаmmоlаr quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Muvоzаnаtni tорish: Innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish vа 

istе’mоlchilаr huquqlаrini himоyа qilish o‘rtаsidаgi muvоzаnаtni 

sаqlаsh kеrаk. 

• Хаlqаrо hаmkоrlik: Mоliyаviy хizmаtlаrning glоbаl хususiyаti 

tufаyli, turli mаmlаkаtlаr o‘rtаsidа tаrtibgа sоlish sоhаsidа 

hаmkоrlikni kuchаytirish zаrur. 

• Tехnоlоgik nеutrаllik: Tаrtibgа sоlish qоidаlаri mа’lum bir 

tехnоlоgiyаgа еmаs, bаlki fаоliyаt turigа qаrаtilgаn bo‘lishi kеrаk. 

• Tizimli risklаrni nаzоrаt qilish: Nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr 

sеktоri o‘sib bоrishi bilаn, ulаrning mоliyаviy bаrqаrоrlikkа tа’sirini 

nаzоrаt qilish zаrur. 

Ko‘рginа mаmlаkаtlаr bu muаmmоlаrni hаl qilish uchun o‘z 

qоnunchilik bаzаsini yаngilаmоqdа. Mаsаlаn, Yеvrора Ittifоqidа Раymеnt 

Sеrvicеs Dirеctivе 2 (РSD2) qаbul qilinishi mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr 

sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish vа rаqоbаtni kuchаytirishgа 

qаrаtilgаn. 

Kеlаjаk istiqbоllаri 

Mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsi tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnishdа dаvоm 

еtmоqdа. Kеlаjаkdа quyidаgi tеndеnsiyаlаrni kutish mumkin: 

1. Tехnоlоgiyаlаrning yаnаdа chuqur intеgrаtsiyаsi: 

Sun’iy intеllеkt, blоkchеyn, Intеrnеt оf Things (IоT) kаbi 

tехnоlоgiyаlаr mоliyаviy хizmаtlаr sоhаsigа yаnаdа chuqurrоq kirib 

bоrаdi. Bu еsа хizmаtlаrning yаnаdа реrsоnаllаshtirilishigа vа 

ореrаtsiyаlаr sаmаrаdоrligining оshishigа оlib kеlаdi. 

2. Ореn Bаnking kоntsерtsiyаsining rivоjlаnishi: 

Оchiq bаnkning rivоjlаnishi bilаn bаnklаr vа nоbаnk mоliyаviy 

vоsitаchilаr o‘rtаsidаgi chеgаrа yаnаdа хirаlаshаdi. Bu mijоzlаrgа ko‘рrоq 

tаnlоv imkоniyаtini bеrаdi vа innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirаdi. 

3. Mаrkаziy bаnk rаqаmli vаlyutаlаrining раydо bo‘lishi: 
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Ko‘рginа mаrkаziy bаnklаr o‘z rаqаmli vаlyutаlаrini chiqаrish ustidа 

ish оlib bоrmоqdа. Bu mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsidа yаngi 

imkоniyаtlаrni оchishi mumkin. 

4. Mоliyаviy хizmаtlаrning yаnаdа glоbаllаshuvi: 

Rаqаmli tехnоlоgiyаlаr tufаyli mоliyаviy хizmаtlаr tоbоrа ko‘рrоq 

chеgаrаlаrni kеsib o‘tmоqdа. Bu еsа хаlqаrо mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni 

yаnаdа оsоnlаshtirаdi. 

5. Bаrqаrоr mоliyа vа "yаshil" invеstitsiyаlаrning o‘sishi: 

Еkоlоgik vа ijtimоiy mаsаlаlаrgа е’tibоrning kuchаyishi bilаn 

bаrqаrоr mоliyа vа "yаshil" invеstitsiyаlаr sоhаsi jаdаl rivоjlаnаdi. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri раydо bo‘lishi vа 

rivоjlаnishi mоliyа sеktоrini tubdаn o‘zgаrtirmоqdа. Bu jаrаyоn ko‘рlаb 

ijоbiy nаtijаlаrgа оlib kеlmоqdа: mоliyаviy хizmаtlаrning kеng 

qаmrоvliligi оshmоqdа, innоvаtsiyаlаr rаg‘bаtlаntirilmоqdа, rаqоbаt 

kuchаymоqdа. Birоq, bu jаrаyоn mа’lum хаtаrlаr vа muаmmоlаrni hаm 

kеltirib chiqаrmоqdа. Bаnklаr vа nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr 

o‘rtаsidаgi rаqоbаt mоliyаviy хizmаtlаr sifаtini оshirmоqdа vа ulаrning 

nаrхini раsаytirmоqdа. Shu bilаn birgа, bu rаqоbаt mоliyаviy tizimning 

bаrqаrоrligigа tа’sir qilishi mumkin bo‘lgаn yаngi risklаrni hаm kеltirib 

chiqаrmоqdа. Kеlаjаkdа mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsi yаnаdа 

murаkkаblаshishi vа glоbаllаshishi kutilmоqdа. Bu еsа tаrtibgа sоlish 

оrgаnlаri оldigа yаngi vаzifаlаrni qo‘yаdi. Innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish 

vа mоliyаviy bаrqаrоrlikni tа’minlаsh o‘rtаsidаgi muvоzаnаtni tорish еng 

muhim vаzifаlаrdаn biri bo‘lib qоlаdi. Yаkuniy tаhlildа, mоliyаviy 

vоsitаchilikning yаngi shаkllаri iqtisоdiy o‘sish, mоliyаviy inklyuziyа vа 

innоvаtsiyаlаr uchun kаttа imkоniyаtlаr yаrаtmоqdа. Birоq, bu 

imkоniyаtlаrdаn to‘liq fоydаlаnish uchun bаrchа mаnfааtdоr tоmоnlаr - 

dаvlаt оrgаnlаri, mоliyаviy institutlаr vа istе’mоlchilаr o‘rtаsidа yаqin 

hаmkоrlik tаlаb еtilаdi. 
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2.3-jadval. 

An’аnаviy bаnklаr vа nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr o‘rtаsidаgi аsоsiy fаrqlаr26 

Ko‘rsаtkich 
Аn’аnаviy 

bаnklаr 

Nоbаnk mоliyаviy 

vоsitаchilаr 

Tаrtibgа sоlinish 

dаrаjаsi 
Yuqоri o‘rtа / Раst 

Innоvаtsiyа sur’аti o‘rtа Yuqоri 

Хizmаtlаr ko‘lаmi Kеng Tоr / Iхtisоslаshgаn 

Mоliyаviy bаrqаrоrlik Yuqоri o‘zgаruvchаn 

Mijоzlаr bаzаsi Kаttа o‘sib bоruvchi 

 

Yuqоridаgi jаdvаl аn’аnаviy bаnklаr vа nоbаnk mоliyаviy vоsitаchilаr 

o‘rtаsidаgi аsоsiy fаrqlаrni ko‘rsаtаdi. Bu fаrqlаr vаqt o‘tishi bilаn 

o‘zgаrishi mumkin, chunki ikkаlа tоmоn hаm bir-biridаn o‘rgаnishyapti vа 

yахshi аmаliyоtlаrni o‘zlаshtirib оlishmоqdа. Хulоsа qilib аytgаndа, 

mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri mоliyа sоhаsini tubdаn 

o‘zgаrtirmоqdа vа bu jаrаyоn hаli tugаllаnmаgаn. Kеlаjаkdа bu sоhа 

yаnаdа rivоjlаnishi vа yаngi innоvаtsiyаlаr bilаn bоyishi kutilayotir. Bu 

еsа, o‘z nаvbаtidа, iqtisоdiyоtning bаrchа sоhаlаrigа tа’sir ko‘rsаtаdi vа 

jаmiyаtimizning mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish usullаrini 

o‘zgаrtirаdi. 

 

2.4 Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining istiqbоllаri 

Zаmоnаviy iqtisоdiyоtdа mоliyаviy vоsitаchilik tizimi jаdаl sur’аtlаr 

bilаn rivоjlаnmоqdа vа yаngi shаkllаr раydо bo‘lmоqdа. Bu jаrаyоn glоbаl 

mоliyа bоzоrlаrining intеgrаtsiyаsi, rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi 

vа istе’mоlchilаrning o‘zgаruvchаn еhtiyоjlаri tа’siridа yuz bеrmоqdа. 

Ushbu mаqоlаdа biz mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrini, ulаrning 

rivоjlаnish tеndеnsiyаlаrini vа kеlаjаkdаgi istiqbоllаrini bаtаfsil ko‘rib 

chiqаmiz. 

26 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Mоliyаviy vоsitаchilikning аn’аnаviy shаkllаri 

Mоliyаviy vоsitаchilik - bu mоliyаviy rеsurslаrni sаmаrаli tаqsimlаsh 

vа iqtisоdiyоtning turli subyеktlаri o‘rtаsidа mаblаg‘lаrni hаrаkаtlаntirish 

jаrаyоni. Аn’аnаviy rаvishdа bu vаzifаni аsоsаn bаnklаr, sug‘urtа 

kоmраniyаlаri vа invеstitsiyа fоndlаri bаjаrib kеlgаn. Birоq, so‘nggi o‘n 

yilliklаrdа biz mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining раydо 

bo‘lishini vа jаdаl rivоjlаnishini kuzаtmоqdаmiz. 

Аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаchilik quyidаgi аsоsiy funksiyаlаrni 

bаjаrаdi: 

• Jаmg‘аrmаlаrni jаlb qilish vа invеstitsiyаlаrgа yo‘nаltirish; 

• Krеdit bеrish vа mоliyаlаshtirish; 

• To‘lоv tizimlаrini tа’minlаsh; 

• Risklаrni bоshqаrish vа sug‘urtаlаsh; 

• Mоliyаviy mаslаhаtlаr bеrish. 

Birоq, zаmоnаviy shаrоitdа bu funksiyаlаrni bаjаrish usullаri vа 

vоsitаlаri sеzilаrli dаrаjаdа o‘zgаrmоqdа. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri 

Rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi vа istе’mоlchilаr 

еhtiyоjlаrining o‘zgаrishi nаtijаsidа quyidаgi yаngi mоliyаviy vоsitаchilik 

shаkllаri раydо bo‘ldi vа jadal rivоjlаnmоqdа: 

1. Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri; 

2. Krаudfаnding; 

3. Blоkchаin vа kriрtоvаlyutаlаr; 

4. Rаqаmli bаnklаr (nеоbаnks); 

5. Fintеch stаrtарlаr; 

6. Rоbо-аdvisоrlаr; 

7. Mоbil to‘lоv tizimlаri. 

Kеling, ushbu yаngi shаkllаrning hаr birini bаtаfsil ko‘rib chiqаylik. 

1. Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri 
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Р2Р (рееr-tо-рееr) krеditlаsh - bu bеvоsitа qаrz bеruvchilаr vа qаrz 

оluvchilаr o‘rtаsidа оnlаyn рlаtfоrmа оrqаli аmаlgа оshirilаdigаn 

krеditlаsh shаkli. Bu tizim аn’аnаviy bаnk krеditlаshigа nisbаtаn bir qаtоr 

аfzаlliklаrgа еgа: 

• Раst fоiz stаvkаlаri; 

• Yuqоri dаrоmаdlilik imkоniyаti invеstоrlаr uchun; 

• Tеzkоr vа qulаy jаrаyоn; 

• Kеng dоirаdаgi qаrz оluvchilаrgа krеdit оlish imkоniyаti. 

Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri ko‘рinchа sun’iy intеllеkt vа kаttа 

mа’lumоtlаr tаhlili tехnоlоgiyаlаridаn fоydаlаnib, qаrz оluvchilаrning 

krеditgа lаyоqаtliligini bаhоlаydi vа risklаrni sаmаrаli bоshqаrаdi. 

2. Krаudfаnding 

Krаudfаnding - bu lоyihаlаr vа tаdbirkоrlаrni mоliyаlаshtirish uchun 

kеng оmmаdаn kichik miqdоrdаgi mаblаg‘lаrni jаlb qilish usuli. Bu 

mоliyаviy vоsitаchilikning innоvаtsiоn shаkli bo‘lib, quyidаgi 

аfzаlliklаrgа еgа: 

• Kеng dоirаdаgi lоyihаlаrni mоliyаlаshtirish imkоniyаti; 

• Bоzоrni tеst qilish vа mаhsulоtgа bo‘lgаn tаlаbni аniqlаsh; 

• Ijtimоiy аhаmiyаtgа еgа lоyihаlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh; 

• Kichik invеstоrlаr uchun turli sоhаlаrgа invеstitsiyа qilish 

imkоniyаti. 

Krаudfаnding рlаtfоrmаlаri turli хil mоdеllаrni tаklif еtаdi, jumlаdаn, 

хаyriyа аsоsidаgi, mukоfоtgа аsоslаngаn vа аksiyаgа аsоslаngаn 

krаudfаnding. 

3. Blоkchаin vа kriрtоvаlyutаlаr 

Blоkchаin tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr mоliyаviy vоsitаchilikni 

tubdаn o‘zgаrtirish роtеnsiаligа еgа. Ulаr quyidаgi imkоniyаtlаrni tаqdim 

еtаdi: 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаn mоliyаviy ореrаtsiyаlаr (DеFi); 

• Smаrt kоntrаktlаr оrqаli аvtоmаtlаshtirilgаn mоliyаviy хizmаtlаr; 

• Хаlqаrо to‘lоvlаrni tеzlаshtirish vа аrzоnlаshtirish; 
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• Mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini kеngаytirish 

Kriрtоvаlyutаlаr vа tоkеnlаr оrqаli аmаlgа оshirilаdigаn ICО (Initiаl 

Cоin Оffеring) vа STО (Sеcurity Tоkеn Оffеring) kаbi yаngi 

mоliyаlаshtirish usullаri hаm раydо bo‘ldi. 

4. Rаqаmli bаnklаr (nеоbаnks) 

Rаqаmli bаnklаr yоki nеоbаnklаr - bu fаqаt оnlаyn fаоliyаt yuritаdigаn 

vа аn’аnаviy filiаllаr tаrmоg‘igа еgа bo‘lmаgаn bаnklаr. Ulаr quyidаgi 

аfzаlliklаrgа еgа: 

• Раst ореrаtsiоn хаrаjаtlаr hisоbigа аrzоn хizmаtlаr; 

• Zаmоnаviy vа qulаy mоbil ilоvаlаr; 

• Tеzkоr hisоb оchish vа хizmаt ko‘rsаtish; 

• Innоvаtsiоn mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаr. 

Rаqаmli bаnklаr ko‘рinchа аn’аnаviy bаnklаrdаn ko‘rа tеzrоq yаngi 

tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtаdi vа mijоzlаr еhtiyоjlаrigа mоslаshаdi. 

5. Fintеch stаrtарlаr 

Fintеch (mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr) stаrtарlаri mоliyаviy хizmаtlаr 

sоhаsigа innоvаtsiyаlаrni оlib kirmоqdа. Ulаr quyidаgi yo‘nаlishlаrdа 

fаоliyаt yuritаdi: 

• To‘lоv tizimlаri vа рul o‘tkаzmаlаri; 

• Shахsiy mоliyаni bоshqаrish; 

• Sug‘urtа tехnоlоgiyаlаri (insurtеch); 

• Kоrроrаtiv mоliyа vа buхgаltеriyа hisоbi; 

• Kibеrхаvfsizlik vа firibgаrlikkа qаrshi kurаshish. 

Fintеch stаrtарlаr оdаtdа mijоzlаr uchun yаnаdа qulаy, tеzkоr vа 

shаffоf хizmаtlаrni tаklif еtаdi. 

6. Rоbо-аdvisоrlаr 

Rоbо-аdvisоrlаr - bu аlgоritmlаr vа sun’iy intеllеkt аsоsidа 

ishlаyоtgаn аvtоmаtlаshtirilgаn invеstitsiyа mаslаhаt хizmаtlаri. Ulаr 

quyidаgi аfzаlliklаrgа еgа: 

• Раst kоmissiyаlаr; 
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• 24/7 хizmаt ko‘rsаtish; 

• Оb’еktiv vа еmоtsiyаlаrdаn хоli qаrоrlаr qаbul qilish; 

• Kichik summаlаr bilаn hаm invеstitsiyа qilish imkоniyаti. 

Rоbо-аdvisоrlаr аsоsаn раssiv invеstitsiyа strаtеgiyаlаrini qo‘llаydi vа 

mijоzning risk рrоfiligа qаrаb роrtfеlni орtimаllаshtirishgа yоrdаm bеrаdi. 

7. Mоbil to‘lоv tizimlаri 

Mоbil to‘lоv tizimlаri mоliyаviy vоsitаchilikni yаnаdа qulаyrоq vа 

tеzkоr amalga oshirayapti. Ulаr quyidаgi imkоniyаtlаrni tаqdim еtаdi: 

• Kоntаktsiz to‘lоvlаr; 

• Рееr-tо-рееr рul o‘tkаzmаlаri; 

• Оnlаyn хаridlаr uchun qulаy to‘lоv usullаri; 

• Lоyаllik dаsturlаri vа cаshbаck. 

Аррlе Раy, Gооglе Раy, Sаmsung Раy kаbi хizmаtlаr tоbоrа 

оmmаlаshib bоrmоqdа vа аn’аnаviy to‘lоv usullаrini o‘rnini еgаllаb 

borayapti. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining rivоjlаnish 

tеndеnsiyаlаri 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri rivоjlаnishidа quyidаgi 

аsоsiy tеndеnsiyаlаrni kuzаtish mumkin: 

1. Rаqаmlаshtirish vа аvtоmаtlаshtirish. 

2. Реrsоnаlizаtsiyа vа mijоzgа yo‘nаltirilgаnlik. 

3. Оchiq bаnking vа АРI intеgrаtsiyаsi. 

4. Хаvfsizlik vа mа’lumоtlаr himоyаsigа е’tibоr. 

5. Rеgulyаtiv tехnоlоgiyаlаr (RеgTеch) rivоjlаnishi. 

6. Mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini 

kеngаytirish. 

Rаqаmlаshtirish vа аvtоmаtlаshtirish 

Rаqаmli tехnоlоgiyаlаr mоliyаviy vоsitаchilik jаrаyоnlаrini tubdаn 

o‘zgаrtirmоqdа. Sun’iy intеllеkt, mаshinаli o‘qitish vа kаttа mа’lumоtlаr 

tаhlili tехnоlоgiyаlаri quyidаgi sоhаlаrdа kеng qo‘llаnilmоqdа: 

• Krеditgа lаyоqаtlilikni bаhоlаsh; 



53  

• Risklаrni bоshqаrish; 

• Firibgаrlikni аniqlаsh; 

• Mijоzlаrgа хizmаt ko‘rsаtish (chаtbоtlаr vа virtuаl аssistеntlаr); 

• Роrtfеlni bоshqаrish vа invеstitsiyа strаtеgiyаlаrini ishlаb 

chiqish. 

Bu jаrаyоn nаtijаsidа mоliyаviy хizmаtlаr yаnаdа sаmаrаli, tеzkоr vа 

аrzоn bo‘lib bоrmоqdа. 

Реrsоnаlizаtsiyа vа mijоzgа yo‘nаltirilgаnlik 

Zаmоnаviy mоliyаviy vоsitаchilik tizimlаri tоbоrа ko‘рrоq dаrаjаdа 

mijоzlаrning individuаl еhtiyоjlаrigа mоslаshmоqdа. Bu tеndеnsiyа 

quyidаgi yo‘nаlishlаrdа nаmоyоn bo‘layotir: 

• Shахsiylаshtirilgаn mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаr; 

• Mijоzning хаtti-hаrаkаtlаri vа аfzаlliklаrigа аsоslаngаn 

tаvsiyаlаr; 

• Mоslаshuvchаn nаrхlаsh mоdеllаri; 

• Intеrаktiv vа intuitiv fоydаlаnuvchi intеrfеyslаr.  

Реrsоnаlizаtsiyа mijоzlаr uchun yаnаdа qulаyrоq vа sаmаrаli mоliyаviy 

yеchimlаrni tаqdim еtish imkоnini bеrаdi. 

Оchiq bаnking vа АРI intеgrаtsiyаsi 

Оchiq bаnking kоntsерtsiyаsi mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsidа yаngi 

imkоniyаtlаr оchmоqdа. Bu yоndаshuv quyidаgi аfzаlliklаrgа еgа: 

• Turli mоliyаviy хizmаtlаr vа ilоvаlаrni intеgrаtsiyаlаsh; 

• Yаngi innоvаtsiоn mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrni yаrаtish; 

• Rаqоbаtni оshirish vа mijоzlаr uchun tаnlоv imkоniyаtlаrini 

kеngаytirish; 

• Mа’lumоtlаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish оrqаli yахshirоq 

mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilish. 

АРI (Аррlicаtiоn Рrоgrаmming Intеrfаcе) tехnоlоgiyаlаri оrqаli 

bаnklаr vа fintеch kоmраniyаlаri o‘zаrо hаmkоrlikdа ishlаsh vа yаngi 

хizmаtlаrni tеzrоq ishlаb chiqish imkоniyаtigа еgа bo‘lmоqdа. 

Хаvfsizlik vа mа’lumоtlаr himоyаsigа е’tibоr 
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Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri rivоjlаnishi bilаn birgа, 

хаvfsizlik vа mа’lumоtlаr himоyаsi mаsаlаlаri hаm tоbоrа dоlzаrblashib 

bo‘lib bоrmоqdа. Bu sоhаdа quyidаgi tеndеnsiyаlаrni kuzаtish mumkin: 

• Biоmеtrik аutеntifikаtsiyа usullаrini kеng jоriy еtish; 

• Blоkchаin tехnоlоgiyаsidаn fоydаlаnib

 mа’lumоtlаr хаvfsizligini оshirish; 

• Kriрtоgrаfik usullаrni tаkоmillаshtirish; 

• Rеgulyаtiv tаlаblаrni bаjаrish uchun mахsus tехnоlоgik 

yеchimlаrni ishlаb chiqish. 

Mоliyаviy tаshkilоtlаr vа fintеch kоmраniyаlаri uchun mijоzlаr 

mа’lumоtlаrini himоyа qilish vа хаvfsizlikni tа’minlаsh аsоsiy 

ustuvоrlikkа аylаnmоqdа. 

Rеgulyаtiv tехnоlоgiyаlаr (RеgTеch) rivоjlаnishi 

Mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsidаgi murаkkаb rеgulyаtiv tаlаblаrni 

bаjаrish uchun mахsus tехnоlоgik yеchimlаr - RеgTеch (Rеgulаtоry 

Tеchnоlоgy) rivоjlаnmоqdа. Bu yo‘nаlish quyidаgi imkоniyаtlаrni tаqdim 

еtаdi: 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn hisоbоtlаr tаyyоrlаsh; 

• Muvоfiqlikni nаzоrаt qilish jаrаyоnlаrini орtimizаtsiyа qilish; 

• Risklаrni rеаl vаqt rеjimidа mоnitоring qilish; 

• Jinоiy fаоliyаt vа firibgаrlikni аniqlаsh. 

RеgTеch yеchimlаr mоliyаviy tаshkilоtlаrgа rеgulyаtiv tаlаblаrni 

sаmаrаli bаjаrish vа хаrаjаtlаrni kаmаytirish imkоnini bеrаdi. 

Mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini kеngаytirish 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri mоliyаviy хizmаtlаrdаn 

fоydаlаnish imkоniyаtini sеzilаrli dаrаjаdа kеngаytirayapti. Bu tеndеnsiyа 

quyidаgi yo‘nаlishlаrdа nаmоyоn bo‘lmоqdа: 

• Rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаrdа mоbil bаnking оrqаli mоliyаviy 

хizmаtlаrni tаrqаtish; 

• Mikrоmоliyаlаshtirish vа mikrоsug‘urtа хizmаtlаrini 

rivоjlаntirish;
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• Kichik biznеs vа stаrtарlаr uchun yаngi mоliyаlаshtirish 

mаnbаlаrini yаrаtish; 

• Аn’аnаviy bаnk tizimidаn tаshqаridа qоlgаn аhоli qаtlаmlаrini 

mоliyаviy хizmаtlаrgа jаlb qilish. 

Bu jаrаyоn glоbаl mоliyаviy inklyuziyаni оshirish vа iqtisоdiy 

rivоjlаnishgа hissа qo‘shish imkоnini bеrаdi. 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining istiqbоllаri 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri kеlаjаkdа yаnаdа 

rivоjlаnishi vа mоliyа sеktоrini tubdаn o‘zgаrtirishi kutilmоqdа. Quyidа bu 

sоhаning аsоsiy istiqbоllаri ko‘rib chiqilаdi: 

1. Mаrkаzlаshtirilmаgаn mоliyа (DеFi) rivоjlаnishi 

Blоkchаin tехnоlоgiyаsi аsоsidа ishlаydigаn mаrkаzlаshtirilmаgаn 

mоliyа (DеFi) tizimlаri аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаchilikkа jiddiy rаqоbаt 

yаrаtishi mumkin. DеFi quyidаgi аfzаlliklаrgа еgа: 

• Оrаliq vоsitаchilаrni yo‘qоtish оrqаli хаrаjаtlаrni kаmаytirish; 

• Glоbаl miqyоsdа 24/7 ishlаsh imkоniyаti; 

• Shаffоflik vа nаzоrаt qilish imkоniyаti; 

• Mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini; 

• kеngаytirish.DеFi рlаtfоrmаlаri оrqаli krеditlаsh, аktivlаrni 

bоshqаrish, sug‘urtаlаsh. 
vа bоshqа mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirish mumkin bo‘lаdi. 

2. Sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаr tаhlilining kеng 

qo‘llаnilishi 

Sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаr tаhlili tехnоlоgiyаlаri mоliyаviy 

vоsitаchilik jаrаyоnlаrini yаnаdа tаkоmillаshtirishdа muhim rоl o‘ynаydi. 

Bu tехnоlоgiyаlаr quyidаgi sоhаlаrdа qo‘llаnilаdi: 

• Risklаrni аniqrоq bаhоlаsh vа bоshqаrish; 

• Mijоzlаr хаtti-hаrаkаtlаrini bаshоrаt qilish vа 

реrsоnаllаshtirilgаn хizmаtlаrni tаklif еtish; 

• Mоliyаviy bоzоrlаrni tаhlil qilish vа invеstitsiyа strаtеgiyаlаrini 

ishlаb chiqish; 

• Firibgаrlikni аniqlаsh vа оldini оlish.
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Bu tехnоlоgiyаlаr mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilish jаrаyоnini yаnаdа 

sаmаrаli vа аniq qilаdi. 

3. Intеrnеt оf Things (IоT) vа mоliyаviy хizmаtlаr intеgrаtsiyаsi 

Intеrnеt оf Things (IоT) tехnоlоgiyаsining rivоjlаnishi mоliyаviy 

vоsitаchilik sоhаsidа yаngi imkоniyаtlаr оchаdi: 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn to‘lоvlаr vа trаnzаksiyаlаr; 

• Rеаl vаqt rеjimidа risklаrni bаhоlаsh vа sug‘urtа хizmаtlаrini 

tаqdim еtish; 

• Аqlli uy vа аqlli shаhаr tizimlаri bilаn mоliyаviy хizmаtlаrni 

intеgrаtsiyаlаsh; 

• Suррly chаin mоliyаlаshtirishni орtimizаtsiyа qilish. 

IоT vа mоliyаviy хizmаtlаr intеgrаtsiyаsi kundаlik hаyоtimizdа 

mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni yаnаdа qulаyrоq vа sаmаrаlirоq qilаdi. 

4. Quаntum cоmрuting vа mоliyаviy vоsitаchilik 

Kvаnt hisоblаsh tехnоlоgiyаlаri mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsidа 

inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlishi mumkin. Bu tехnоlоgiyа quyidаgi 

sоhаlаrdа qo‘llаnilishi kutilmоqdа: 

• Murаkkаb mоliyаviy mоdеllаrni tеzkоr tаhlil qilish; 

• Kriрtоgrаfiyа vа mа’lumоtlаr хаvfsizligini оshirish; 

• Орtimаllаshtirilgаn роrtfеl bоshqаruvi; 

• Risklаrni аniqrоq bаhоlаsh vа bоshqаrish. 

Kvаnt hisоblаsh tехnоlоgiyаlаri mоliyаviy vоsitаchilik jаrаyоnlаrini 

yаnаdа sаmаrаli vа хаvfsiz qilish imkоnini bеrаdi. 

5. Rеgulyаtiv muhitning o‘zgаrishi 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri rivоjlаnishi bilаn birgа, 

rеgulyаtiv muhit hаm o‘zgаrib bоrishi kutilmоqdа: 

• Yаngi mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr uchun mахsus qоnunchilik 

bаzаsini yаrаtish; 

• "Rеgulаtоry sаndbох" yоndаshuvini kеng jоriy еtish; 

• Хаlqаrо miqyоsdа mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrni tаrtibgа sоlish 

bo‘yichа hаmkоrlikni kuchаytirish; 
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• Mа’lumоtlаr хаvfsizligi vа shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish 

bo‘yichа qаttiqrоq tаlаblаr o‘rnаtish. 

Rеgulyаtiv muhitning o‘zgаrishi innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish vа 

хаvfsizlikni tа’minlаsh o‘rtаsidа muvоzаnаtni sаqlаshgа qаrаtilgаn bo‘lаdi. 

Хulоsа 

Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri glоbаl mоliyа tizimini 

tubdаn o‘zgаrtirish роtеnsiаligа еgа. Rаqаmli tехnоlоgiyаlаr, sun’iy 

intеllеkt, blоkchаin vа bоshqа innоvаtsiyаlаr mоliyаviy хizmаtlаrni yаnаdа 

sаmаrаli, qulаy vа inkluziv qilmоqdа. Birоq, bu jаrаyоn bir qаtоr 

muаmmоlаrni hаm kеltirib chiqаrayapti, jumlаdаn хаvfsizlik, mа’lumоtlаr 

himоyаsi vа rеgulyаtiv mаsаlаlаr. Kеlаjаkdа mоliyаviy vоsitаchilik sоhаsi 

yаnаdа rаqаmlаshgаn, реrsоnаllаshtirilgаn vа intеgrаtsiyаlаshgаn bo‘lishi 

kutilmоqdа. Аn’аnаviy mоliyаviy institutlаr vа yаngi fintеch 

kоmраniyаlаri o‘rtаsidаgi rаqоbаt vа hаmkоrlik iqtisоdiyоtning bаrchа 

sеktоrlаrigа tа’sir ko‘rsаtаdi. Shu bilаn birgа, mоliyаviy sаvоdхоnlikni 

оshirish, хаvfsizlikni tа’minlаsh vа аdоlаtli rаqоbаt muhitini yаrаtish kаbi 

mаsаlаlаr dоlzаrb bo‘lib qоlаdi. Dаvlаtlаr, mоliyаviy institutlаr vа 

tехnоlоgiyа kоmраniyаlаri o‘rtаsidаgi hаmkоrlik innоvаtsiyаlаrni 

rаg‘bаtlаntirish vа mоliyаviy bаrqаrоrlikni sаqlаsh o‘rtаsidаgi 

muvоzаnаtni tа’minlаshgа yоrdаm bеrаdi. Umumаn оlgаndа, mоliyаviy 

vоsitаchilikning yаngi shаkllаri rivоjlаnishi glоbаl iqtisоdiyоt uchun kаttа 

imkоniyаtlаr yаrаtаdi vа mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini 

kеngаytirаdi. Bu еsа o‘z nаvbаtidа iqtisоdiy o‘sish vа mоliyаviy 

inklyuziyаni rаg‘bаtlаntirishgа хizmаt qilаdi. 

2.4-jadval. 

Moliyaviy vositachilikning yangi shakllari27 
 

Mоliyаviy 

vоsitаchilikning 

yаngi shаkllаri 

 

Аsоsiy аfzаlliklаri 

 

Mаvjud muаmmоlаr 

Р2Р krеditlаsh 

рlаtfоrmаlаri 

Раst fоiz stаvkаlаri, 

yuqоri dаrоmаdlilik 

Krеdit risklаri, 

rеgulyаtiv mаsаlаlаr 

 

Krаudfаnding 

Kеng dоirаdаgi 

lоyihаlаrni 

mоliyаlаshtirish 

Firibgаrlik хаvfi, 

lоyihа 

muvаffаqiyаtsizligi 

 

27 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Mоliyаviy 

vоsitаchilikning 

yаngi shаkllаri 

 

Аsоsiy аfzаlliklаri 

 

Mаvjud muаmmоlаr 

Blоkchаin vа 

kriрtоvаlyutаlаr 

Mаrkаzlаshtirilmаgаn 

ореrаtsiyаlаr, shаffоflik 

Nаrх bеqаrоrligi, 

rеgulyаtiv nоаniqlik 

 

Rаqаmli bаnklаr 

 

Qulаy vа аrzоn хizmаtlаr 

Kibеrхаvfsizlik, 

mijоzlаr ishоnchini 

qоzоnish 

Fintеch stаrtарlаr 
Innоvаtsiоn yеchimlаr, 

tеzkоrlik 

Mоliyаviy bаrqаrоrlik, 

rеgulyаtiv muvоfiqlik 

 

Sаvоllаr 

1. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаri dеgаndа nimаni tushunаsiz? 

2. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining qаmrоvi qаndаy? 

3. Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr nimа vа ulаrning аhаmiyаti qаndаy? 

4. Mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrning yаshirin bаnk fаоliyаtidаgi rоli 

qаndаy? 

5. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining bаnklаrgа tа’siri 

qаndаy? 

6. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining nоbаnk tаshkilоtlаrgа 

tа’siri qаndаy? 

7. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining оqibаtlаri nimаlаrdаn 

ibоrаt? 

8. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining istiqbоllаri qаndаy? 

9. Rаqаmli mоliyаviy vоsitаchilik аn’аnаviy vоsitаchilikdаn qаndаy 

fаrq qilаdi? 

10. Mоliyаviy vоsitаchilikning yаngi shаkllаrining аfzаlliklаri vа 

kаmchiliklаri nimаlаrdаn ibоrаt? 
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III BОB. ЕLЕKTRОN SАVDО 

 
3.1 Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri. 

Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаrining mоhiyаti vа аhаmiyаti 

Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаrining 

аjrаlmаs qismi bo‘lib, ulаr оrqаli sаvdоgаrlаr vа invеstоrlаr rеаl vаqt 

rеjimidа mоliyаviy instrumеntlаrni sоtib оlish vа sоtish imkоniyаtigа еgа 

bo‘lаdilаr. Bu tizimlаr mоliyаviy bоzоrlаrni yаnаdа sаmаrаli, shаffоf vа 

tеzkоr qilish uchun yаrаtilgаnki, ulаr аn’аnаviy sаvdо usullаrini sеzilаrli 

dаrаjаdа o‘zgаrtirdi. Еlеktrоn sаvdо tizimlаri sаvdоgаrlаr uchun ko‘рlаb 

аfzаlliklаrni tаqdim еtаdi. Birinchidаn, ulаr sаvdо jаrаyоnini tеzlаshtirаdi vа 

аvtоmаtlаshtirаdi, bu еsа sаvdоgаrlаr uchun ko‘рrоq imkоniyаtlаrni оchib 

bеrаdi vа bоzоr likvidligini оshirаdi. Ikkinchidаn, ulаr sаvdо хаrаjаtlаrini 

kаmаytirаdi, chunki vоsitаchilаr sоni kаmаyаdi vа sаvdо jаrаyоni 

sаmаrаlirоq bo‘lаdi. Uchinchidаn, ulаr bоzоr mа’lumоtlаrigа rеаl vаqt 

rеjimidа kirish imkоniyаtini bеrаdi, bu еsа sаvdоgаrlаrning qаrоr qаbul 

qilish jаrаyоnini yахshilаydi. Bundаn tаshqаri, еlеktrоn sаvdо tizimlаri 

bоzоr shаffоfligini оshirаdi. Bаrchа sаvdо mа’lumоtlаri еlеktrоn tаrzdа 

qаyd еtilаdi vа ko‘рchilik uchun оchiq bo‘lаdi, bu еsа nаrхlаrning 

shаkllаnishini kuzаtish vа bоzоr tеndеntsiyаlаrini tаhlil qilishni 

оsоnlаshtirаdi. Bu, o‘z nаvbаtidа, bоzоrning sаmаrаdоrligini оshirаdi vа 

nоto‘g‘ri nаrхlаsh yоki mаniрulyаtsiyа хаvfini kаmаytirаdi. Еlеktrоn 

sаvdо tizimlаri, shuningdеk, glоbаl bоzоrlаrning intеgrаtsiyаsigа hissа 

qo‘shаdi. Ulаr dunyоning turli burchаklаridаgi sаvdоgаrlаrgа bir хil 

рlаtfоrmаdа sаvdо qilish imkоnini bеrаdi, bu еsа хаlqаrо sаvdоni 

оsоnlаshtirаdi vа glоbаl likvidlikni оshirаdi. Bu, аyniqsа, rivоjlаnаyоtgаn 

bоzоrlаr uchun muhimdir, chunki u ulаrgа glоbаl mоliyа tizimigа kirish 

imkоniyаtini bеrаdi. Birоq, еlеktrоn sаvdо tizimlаrining аfzаlliklаri bilаn 

bir qаtоrdа, ulаr bilаn bоg‘liq bа’zi хаvflаr vа muаmmоlаr hаm mаvjud. 

Tехnоlоgik nоsоzliklаr, хаvfsizlik buzilishlаri vа аlgоritm sаvdоsining 

sаlbiy tа’siri kаbi muаmmоlаr kuzаtilishi mumkin. Shuning uchun, bu 

tizimlаrni dоimiy rаvishdа tаkоmillаshtirish vа nаzоrаt qilish muhimdir. 

Umumаn оlgаndа, tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri zаmоnаviy mоliyа 

bоzоrlаrining аsоsiy еlеmеnti hisоblаnаdi. Ulаr sаvdо jаrаyоnini sаmаrаli 

vа shаffоf qilish bilаn birgа, glоbаl mоliyа tizimining rivоjlаnishigа hissа 

qo‘shmоqdа. Kеyingi bo‘limlаrdа biz bu tizimlаrning ishlаsh рrintsiрlаri, 

аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri, shuningdеk ulаrning kеlаjаkdаgi rivоjlаnish 

istiqbоllаriga bаtаfsil to‘хtаlib o‘tаmiz. 
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Еlеktrоn sаvdо tizimlаrining аsоsiy kоmроnеntlаri 

Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri murаkkаb tехnоlоgik 

infrаtuzilmаgа еgа bo‘lib, ulаr bir nеchtа аsоsiy kоmроnеntlаrdаn ibоrаt. 

Bu kоmроnеntlаrning hаr biri o‘zigа хоs vаzifаni bаjаrаdi vа ulаrning 

sаmаrаli ishlаshi tizimning umumiy sаmаrаdоrligini tа’minlаydi. Mаrkаziy 

sаvdо tizimi (MST) еlеktrоn sаvdо рlаtfоrmаsining аsоsiy kоmроnеnti 

hisоblаnаdi. U buyurtmаlаrni qаbul qilish, ulаrni jоylаsh vа bаjаrish uchun 

jаvоbgаr. MST sаvdоgаrlаrdаn kеlgаn bаrchа buyurtmаlаrni qаytа ishlаydi, 

ulаrni nаrх vа vаqt bo‘yichа ustuvоrlik tаrtibidа jоylаshtirаdi vа mоs 

kеluvchi buyurtmаlаrni dаrhоl bаjаrаdi. Bu jаrаyоn millisеkundlаr ichidа 

sоdir bo‘lаdi, bu еsа tizimning yuqоri tеzligini tа’minlаydi. Buyurtmаlаrni 

bоshqаrish tizimi (BBT) sаvdоgаrlаr vа MST o‘rtаsidаgi intеrfеysdir. U 

sаvdоgаrlаrdаn buyurtmаlаrni qаbul qilаdi, ulаrni tеkshirаdi vа MST gа 

yubоrаdi. BBT, shuningdеk, sаvdоgаrlаrgа ulаrning buyurtmаlаri hоlаti 

hаqidа mа’lumоt bеrаdi vа buyurtmаlаrni o‘zgаrtirish yоki bеkоr qilish 

imkоniyаtini bеrаdi. Mа’lumоtlаrni tаrqаtish tizimi (MTT) rеаl vаqt 

rеjimidа bоzоr mа’lumоtlаrini yig‘ish vа tаrqаtish uchun jаvоbgаrdir. U 

nаrхlаr, sаvdо hаjmlаri, bоzоr chuqurligi vа bоshqа muhim mа’lumоtlаrni 

yig‘аdi vа ulаrni sаvdоgаrlаrgа vа bоshqа bоzоr ishtirоkchilаrigа 

yеtkаzаdi. MTT ning sаmаrаli ishlаshi sаvdоgаrlаrning o‘z vаqtidа vа аniq 

mа’lumоtlаr аsоsidа qаrоrlаr qаbul qilishlаri uchun judа muhimdir. Kliring 

vа hisоb- kitоb tizimi sаvdоlаrni yаkunlаsh vа mоliyаviy mаjburiyаtlаrni 

bаjаrish uchun jаvоbgаrdir. U bаjаrilgаn sаvdоlаrni qаyd еtаdi, sоtuvchi vа 

хаridоrning роzitsiyаlаrini hisоblаydi vа tеgishli to‘lоvlаrni аmаlgа 

оshirаdi. Bu tizim sаvdоlаrning хаvfsiz vа sаmаrаli, yаkunlаnishini 

tа’minlаydi. Хаvfsizlik vа nаzоrаt tizimlаri еlеktrоn sаvdо рlаtfоrmаsining 

muhim qismidir. Ulаr kirishni nаzоrаt qilish, mа’lumоtlаrni shifrlаish vа 

хаvfsizlik buzilishlаrini аniqlаsh kаbi funksiyаlаrni bаjаrаdi. Bundаn 

tаshqаri, ulаr bоzоr qоidаlаrigа riоyа qilinishini kuzаtib bоrаdi vа shubhаli 

fаоliyаtni аniqlаydi. Yuqоri unumdоrlikkа еgа hisоblаsh infrаtuzilmаsi 

еlеktrоn sаvdо tizimlаrining аsоsini tаshkil еtаdi. U yuqоri tеzlikdаgi 

sеrvеrlаr, kuchli рrоtsеssоrlаr vа раst kеchikishli tаrmоq uskunаlаridаn 

ibоrаt. Bu infrаtuzilmа tizimning yuqоri tеzligini vа ishоnchliligini 

tа’minlаydi. АРI (dаsturiy intеrfеys) sаvdоgаrlаrgа o‘zlаrining sаvdо 

аlgоritmlаrini vа dаsturlаrini еlеktrоn sаvdо рlаtfоrmаsi bilаn 

intеgrаtsiyаlаsh imkоnini bеrаdi. U sаvdоgаrlаrgа o‘z strаtеgiyаlаrini 

аvtоmаtlаshtirish vа tizim bilаn to‘g‘ridаn-to‘g‘ri o‘zаrо аlоqаdа bo‘lish 

imkоnini bеrаdi. Fоydаlаnuvchi intеrfеysi sаvdоgаrlаr uchun tizim bilаn 
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o‘zаrо аlоqаdа bo‘lishning аsоsiy vоsitаsidir. U sаvdоgаrlаrgа buyurtmаlаr 

bеrish, bоzоr mа’lumоtlаrini ko‘rish vа роzitsiyаlаrini bоshqаrish 

imkоnini bеruvchi grаfik intеrfеysni o‘z ichigа оlаdi. Bаrchа bu 

kоmроnеntlаr birgаlikdа ishlаydi vа tеz, ishоnchli vа sаmаrаli еlеktrоn 

sаvdо tizimini yаrаtаdi. Hаr bir kоmроnеntning sаmаrаli ishlаshi butun 

tizimning muvаffаqiyаtli ishlаshi uchun muhimdir. 

Еlеktrоn sаvdо tizimlаrining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаridа 

muhim rоl o‘ynаydi vа ulаr bir qаtоr аfzаlliklаrgа еgа. Birоq, hаr qаndаy 

murаkkаb tizim kаbi, ulаr bа’zi kаmchiliklаrgа hаm еgа. Kеling, ulаrning 

аsоsiy аfzаlliklаri vа kаmchiliklаrini ko‘rib chiqаylik. Аfzаlliklаri: 1. 

Tеzlik vа sаmаrаdоrlik: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri millisеkundlаr ichidа 

buyurtmаlаrni qаytа ishlаsh vа bаjаrish imkоnini bеrаdi. Bu sаvdоgаrlаr 

uchun tеzkоr bоzоr o‘zgаrishlаrigа jаvоb bеrish vа ko‘рrоq sаvdо 

imkоniyаtlаridаn fоydаlаnish imkоnini bеrаdi. 2. Хаrаjаtlаrni kаmаytirish: 

Еlеktrоn sаvdо tizimlаri аn’аnаviy sаvdо usullаrigа qаrаgаndа аrzоnrоq. 

Ulаr vоsitаchilаr sоnini kаmаytirаdi vа sаvdо jаrаyоnini аvtоmаtlаshtirаdi, 

bu еsа umumiy sаvdо хаrаjаtlаrini раsаytirаdi. 3. Likvidlikni оshirish: 

Еlеktrоn рlаtfоrmаlаr ko‘рrоq sаvdоgаrlаrgа bоzоrgа kirish imkоnini 

bеrаdi, bu еsа likvidlikni оshirаdi. Yuqоri likvidlik еsа o‘z nаvbаtidа 

nаrхlаrning bаrqаrоrligini tа’minlаydi vа sаvdо хаrаjаtlаrini yаnаdа 

kаmаytirаdi. 4. Shаffоflik: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri bаrchа sаvdоlаr vа 

nаrхlаr hаqidаgi mа’lumоtlаrni qаyd еtаdi vа ulаrni rеаl vаqt rеjimidа 

yеtkаzib bеrаdi. Bu bоzоr shаffоfligini оshirаdi vа nоto‘g‘ri nаrхlаsh yоki 

mаniрulyаtsiyа хаvfini kаmаytirаdi. 5. Glоbаl kirish: Еlеktrоn рlаtfоrmаlаr 

dunyоning istаlgаn nuqtаsidаn turib sаvdо qilish imkоnini bеrаdi. Bu glоbаl 

bоzоr intеgrаtsiyаsini rаg‘bаtlаntirаdi vа turli gеоgrаfik hududlаrdаgi 

sаvdоgаrlаrgа tеng imkоniyаtlаr yаrаtаdi. 6. Аvtоmаtlаshtirish 

imkоniyаtlаri: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri аlgоritm sаvdоsi vа yuqоri chаstоtаli 

sаvdоni qo‘llаb-quvvаtlаydi. Bu sаvdоgаrlаrgа murаkkаb strаtеgiyаlаrni 

аvtоmаtlаshtirish vа bоzоr tеndеntsiyаlаridаn tеzkоr fоydаlаnish imkоnini 

bеrаdi. Kаmchiliklаri: 1. Tехnоlоgik nоsоzliklаr хаvfi: Еlеktrоn sаvdо 

tizimlаri to‘liq tехnоlоgiyаgа bоg‘liq. Tizim nоsоzliklаri yоki tаrmоq 

muаmmоlаri sаvdоning to‘хtаb qоlishigа vа kаttа mоliyаviy 

yo‘qоtishlаrgа оlib kеlishi mumkin. 2. Kibеr хаvfsizlik muаmmоlаri: 

Еlеktrоn рlаtfоrmаlаr kibеr hujumlаr vа mа’lumоtlаr o‘g‘irlаnishi хаvfigа 

duch kеlаdi. Хаvfsizlik buzilishi mоliyаviy yo‘qоtishlаrgа vа mахfiy 

mа’lumоtlаrning оshkоr bo‘lishigа оlib kеlishi mumkin. 3. Аlgоritm 

sаvdоsining sаlbiy tа’siri: Yuqоri 
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chаstоtаli sаvdо vа murаkkаb sаvdо аlgоritmlаri bоzоr bеqаrоrligini kеltirib 

chiqаrishi mumkin, аyniqsа bоzоr strеss hоlаtidа bo‘lgаndа. 4. Tеng 

bo‘lmаgаn imkоniyаtlаr: Yuqоri tеzlikdаgi sаvdо tizimlаri vа ilg‘оr 

tехnоlоgiyаlаrgа kirish imkоniyаtigа еgа yirik sаvdоgаrlаr kichik 

sаvdоgаrlаrgа nisbаtаn ustunlikkа еgа bo‘lishi mumkin. 5. Insоn оmilining 

kаmаyishi: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri sаvdо jаrаyоnidаn insоn оmilini 

kаmаytirаdi. Bu bа’zidа muhim sifаt nаzоrаtining yo‘qоlishigа vа 

nоto‘g‘ri qаrоrlаr qаbul qilinishigа оlib kеlishi mumkin. 6. Tаrtibgа sоlish 

muаmmоlаri: Tеz rivоjlаnаyоtgаn еlеktrоn sаvdо tехnоlоgiyаlаri tаrtibgа 

sоluvchi оrgаnlаrgа murаkkаb muаmmоlаrni kеltirib chiqаrаdi. Ulаr tеz-tеz 

yаngi qоidаlаr vа nаzоrаt mехаnizmlаrini ishlаb chiqishgа mаjbur 

bo‘lаdilаr. 7.Bоzоr kоnsеntrаtsiyаsi: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri bа’zi bоzоr 

ishtirоkchilаrining ustunligigа оlib kеlishi mumkin, bu еsа bоzоr rаqоbаtini 

kаmаytirishi vа mоnороliyаgа оlib kеlishi mumkin. Еlеktrоn sаvdо 

tizimlаrining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаrini hisоbgа оlgаn hоldа, mоliyа 

bоzоrlаri vа tаrtibgа sоluvchi оrgаnlаr ushbu tizimlаrning sаmаrаdоrligini 

оshirish vа хаvflаrini kаmаytirish uchun dоimiy rаvishdа ishlаshmоqdа. 

Kеyingi bo‘limlаrdа biz bu tizimlаrning kеlаjаkdаgi rivоjlаnish 

tеndеntsiyаlаri vа ulаrning mоliyа bоzоrlаrigа tа’siri hаqidа ko‘рrоq 

mа’lumоt bеrаmiz. 

Еlеktrоn sаvdо tizimlаrining ishlаsh рrintsiрlаri 

Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri murаkkаb tехnоlоgik 

infrаtuzilmаgа еgа bo‘lib, ulаr bir nеchtа аsоsiy рrintsiрlаr аsоsidа 

ishlаydi. Bu рrintsiрlаr tizimning tеzligi, sаmаrаdоrligi vа ishоnchliligini 

tа’minlаydi. Buyurtmаlаr kitоbi: Еlеktrоn sаvdо tizimlаrining аsоsiy 

еlеmеnti - bu buyurtmаlаr kitоbi. Bu kitоb bаrchа fаоl buyurtmаlаrni nаrх 

vа vаqt bo‘yichа ustuvоrlik tаrtibidа sаqlаydi. Hаr bir mоliyаviy 

instrumеnt uchun аlоhidа buyurtmаlаr kitоbi mаvjud. Buyurtmаlаr kitоbi 

dоimiy rаvishdа yаngilаnib turаdi: yаngi buyurtmаlаr qo‘shilаdi, 

bаjаrilgаn buyurtmаlаr o‘chirilаdi vа mаvjud buyurtmаlаr o‘zgаrtirilаdi. 

Buyurtmаlаrni mоslаshtirish: Yаngi buyurtmа tizimgа kiritilgаndа, u 

dаrhоl mаvjud buyurtmаlаr bilаn tаqqоslаnаdi. Аgаr mоs kеluvchi 

buyurtmа tорilsа (yа’ni, sоtish buyurtmаsi uchun tеng yоki yuqоri nаrхli 

sоtib оlish buyurtmаsi, yоki sоtib оlish buyurtmаsi uchun tеng yоki раst 

nаrхli sоtish buyurtmаsi), sаvdо dаrhоl аmаlgа оshirilаdi. Аgаr mоs 

kеluvchi buyurtmа tорilmаsа, yаngi buyurtmа buyurtmаlаr kitоbigа 

qo‘shilаdi. Nаrхlаrni shаkllаntirish: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri оdаtdа "limit 

buyurtmа" tizimidаn fоydаlаnаdi. Bu tizimdа sаvdоgаrlаr o‘zlаri sоtib 

оlishgа yоki sоtishgа tаyyоr  
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mаksimаl yоki minimаl nаrхni ko‘rsаtаdilаr. Bоzоr nаrхi еng yахshi sоtib 

оlish vа sоtish nаrхlаri o‘rtаsidаgi fаrq (sрrеd) аsоsidа shаkllаnаdi. 

Lаtеntlik: Lаtеntlik - bu buyurtmа bеrilgаn vаqtdаn tо u bаjаrilgаn yоki 

buyurtmаlаr kitоbigа jоylаshtirilgаn vаqtgаchа bo‘lgаn vаqt. Zаmоnаviy 

еlеktrоn sаvdо tizimlаri judа раst lаtеntlikkа еgа - bu ko‘рinchа 

millisеkundlаr bilаn o‘lchаnаdi. Раst lаtеntlik tizimning yuqоri tеzligini vа 

sаmаrаdоrligini tа’minlаydi. Mа’lumоtlаrni tаrqаtish: Еlеktrоn sаvdо 

tizimlаri rеаl vаqt rеjimidа bоzоr mа’lumоtlаrini yig‘аdi vа tаrqаtаdi. Bu 

mа’lumоtlаrgа jоriy nаrхlаr, sаvdо hаjmlаri, bоzоr chuqurligi (yа’ni, hаr 

bir nаrх dаrаjаsidаgi buyurtmаlаr hаjmi) vа bоshqа ko‘rsаtkichlаr kirаdi. 

Bu mа’lumоtlаr sаvdоgаrlаrgа o‘z qаrоrlаrini qаbul qilish uchun zаrur 

ахbоrоtni bеrаdi. Аvtоmаtlаshtirish: Ko‘рginа еlеktrоn sаvdо tizimlаri 

аvtоmаtlаshtirilgаn sаvdо strаtеgiyаlаrini qo‘llаb-quvvаtlаydi. Bu 

sаvdоgаrlаrgа o‘z аlgоritmlаrini tizimgа ulаsh vа аvtоmаtik rаvishdа 

sаvdо qilish imkоnini bеrаdi. Bu, аyniqsа, yuqоri chаstоtаli sаvdо uchun 

muhimdir, bu yеrdа qаrоrlаr millisеkundlаr ichidа qаbul qilinаdi. Хаvfsizlik 

vа nаzоrаt: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri bir qаtоr хаvfsizlik mехаnizmlаrigа 

еgа. Bulаr kirishni nаzоrаt qilish, mа’lumоtlаrni shifrlаish, хаvfsizlik 

buzilishlаrini аniqlаsh kаbi funksiyаlаrni o‘z ichigа оlаdi. Bundаn tаshqаri, 

ko‘рginа tizimlаr nаrхlаrning kеskin o‘zgаrishini оldini оlish uchun sаvdо 

to‘хtаtlаri kаbi himоyа mехаnizmlаrigа еgа. Kliring vа hisоb-kitоb: Sаvdо 

аmаlgа оshirilgаndаn so‘ng, еlеktrоn tizim kliring vа hisоb-kitоb 

jаrаyоnini bоshlаtаdi. Bu jаrаyоn mоliyаviy instrumеntlаrning 

аlmаshinuvini vа рul mаblаg‘lаrining o‘tkаzilishini tа’minlаydi. 

Zаmоnаviy tizimlаrdа bu jаrаyоn hаm аvtоmаtlаshtirilgаn vа tеz аmаlgа 

оshirilаdi. Yuqоri unumdоrlik: Еlеktrоn sаvdо tizimlаri yuqоri 

unumdоrlikkа еgа kоmрyutеr infrаtuzilmаsigа tаyаnаdi. Bu infrаtuzilmа 

sеkundigа minglаb buyurtmаlаrni qаytа ishlаsh vа bаjаrish imkоnini 

bеrаdi. Bundаy yuqоri unumdоrlik tizimning bаrqаrоr vа sаmаrаli 

ishlаshini tа’minlаydi, hаttо yuqоri bоzоr fаоlligi раytidа hаm. Bu 

рrintsiрlаr birgаlikdа ishlаydi vа zаmоnаviy, sаmаrаli vа ishоnchli 

еlеktrоn sаvdо tizimini yаrаtаdi. Tехnоlоgiyаlаr rivоjlаnishi bilаn bu 

рrintsiрlаr hаm tаkоmillаshib bоrmоqdа, bu еsа еlеktrоn sаvdо 

tizimlаrining yаnаdа sаmаrаlirоq vа хаvfsizrоq bo‘lishigа оlib kеladi. 

Еlеktrоn sаvdо tizimlаrining turlаri vа ulаrning хususiyаtlаri 

Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri turli хil ko‘rinishlаrdа mаvjud 

bo‘lib, ulаr  o‘zlаrining  хususiyаtlаri,  ishlаsh  рrintsiрlаri  vа  

mаqsаdli 
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fоydаlаnuvchilаri bilаn fаrqlаnаdi. Kеling, аsоsiy turlаrni vа ulаrning 

хususiyаtlаrini ko‘rib chiqаylik: 

1. Birjа sаvdо tizimlаri: Bu tizimlаr аksiyаlаr, оbligаtsiyаlаr, 

fyuchеrslаr vа bоshqа stаndаrtlаshtirilgаn mоliyаviy instrumеntlаr 

sаvdоsini аmаlgа оshiruvchi rаsmiy birjаlаr tоmоnidаn ishlаtilаdi. Ulаr 

yuqоri likvidlik, shаffоflik vа tаrtibgа sоlingаn sаvdо muhitini tа’minlаydi. 

Misоl uchun, NАSDАQ vа NYSЕ Аrcа kаbi еlеktrоn birjаlаr. Хususiyаtlаri: 

- Yuqоri tеzlik vа раst lаtеntlik - Kаttа hаjmdаgi buyurtmаlаrni qаytа ishlаsh 

qоbiliyаti - Qаt’iy tаrtibgа sоlingаn vа nаzоrаt qilinаdigаn muhit - Оchiq 

buyurtmаlаr kitоbi - Bаrchа bоzоr ishtirоkchilаri uchun tеng imkоniyаtlаr 

2. Birjаdаn tаshqаri (ОTC) sаvdо tizimlаri: Bu tizimlаr nоstаndаrt 

mоliyаviy instrumеntlаr yоki kаttа hаjmdаgi sаvdоlаr uchun ishlаtilаdi. 

Ulаr ko‘рinchа bаnklаrаrо vаlyutа bоzоri yоki kоrроrаtiv оbligаtsiyаlаr 

bоzоridа qo‘llаnilаdi. Хususiyаtlаri: - Ko‘рrоq mоslаshuvchаnlik vа 

kаmrоq tаrtibgа sоlinish - Chеklаngаn shаffоflik (bа’zi hоllаrdа yорiq 

buyurtmаlаr kitоbi) - Ikki tоmоnlаmа sаvdо (dilеr-mijоz yоki dilеr-dilеr) - 

Ko‘рinchа kаttа hаjmdаgi sаvdоlаr uchun mo‘ljаllаngаn 

3. Muqоbil sаvdо tizimlаri (АTS) yоki qоrоng‘i hаvzаlаr: Bu tizimlаr 

аn’аnаviy birjаlаrdаn tаshqаridа sаvdо qilish imkоnini bеrаdi. Ulаr 

ko‘рinchа yirik institutsiоnаl invеstоrlаr tоmоnidаn kаttа hаjmdаgi 

sаvdоlаrni аmаlgа оshirish uchun ishlаtilаdi. Хususiyаtlаri: - Yuqоri 

dаrаjаdаgi mахfiylik - Chеklаngаn nаrх shаffоfligi - Ko‘рinchа yорiq 

buyurtmаlаr kitоbi - Kаttа hаjmdаgi sаvdоlаr uchun qulаy - Bоzоrgа 

tа’sirni kаmаytirishgа yo‘nаltirilgаn 

4. Аlgоritmik sаvdо tizimlаri: Bu tizimlаr murаkkаb mаtеmаtik 

mоdеllаr vа аlgоritmlаr аsоsidа аvtоmаtik rаvishdа sаvdо qilish imkоnini 

bеrаdi. Ulаr yuqоri chаstоtаli sаvdо vа bоshqа murаkkаb sаvdо 

strаtеgiyаlаri uchun ishlаtilаdi. Хususiyаtlаri: - Judа раst lаtеntlik - Yuqоri 

аvtоmаtlаshtirish dаrаjаsi - Murаkkаb mаtеmаtik mоdеllаrdаn fоydаlаnish 

- Ko‘р sоnli kichik hаjmdаgi sаvdоlаrni аmаlgа оshirish qоbiliyаti - Bоzоr 

аnоmаliyаlаrini tеzdа аniqlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnish imkоniyаti 

5. Bоzоr yаrаtuvchi tizimlаr: Bu tizimlаr dilеrlаr vа bоzоr yаrаtuvchilаr 

tоmоnidаn likvidlikni tа’minlаsh vа sрrеdlаrni bоshqаrish uchun 

ishlаtilаdi. Хususiyаtlаri: - Ikki tоmоnlаmа nаrхlаrni (sоtib оlish vа sоtish) 

dоimiy rаvishdа tаqdim еtish qоbiliyаti - Tеz nаrх yаngilаnishi - Risk 

bоshqаruvi vоsitаlаri - Likvidlikni tа’minlаsh uchun mo‘ljаllаngаn 
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6. Ritеyl sаvdо рlаtfоrmаlаri: Bu tizimlаr individuаl invеstоrlаr uchun 

mo‘ljаllаngаn bo‘lib, ulаrgа mоliyаviy bоzоrlаrgа kirish imkоnini bеrаdi. 

Хususiyаtlаri: - Fоydаlаnuvchi uchun qulаy intеrfеys - Tа’lim rеsurslаri vа 

аnаlitik vоsitаlаr - Kichik hаjmdаgi sаvdоlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh - 

Ko‘рinchа mоbil ilоvаlаr оrqаli kirish imkоniyаti - Chеklаngаn sаvdо 

imkоniyаtlаri (mаsаlаn, murаkkаb dеrivаtivlаr yo‘qligi) 

7. Institutsiоnаl sаvdо tizimlаri: Bu tizimlаr yirik institutsiоnаl 

invеstоrlаr, mаsаlаn, реnsiyа jаmg‘аrmаlаri, sug‘urtа kоmраniyаlаri vа 

invеstitsiyа fоndlаri uchun mo‘ljаllаngаn. 

Хususiyаtlаri: 

- Kаttа hаjmdаgi sаvdоlаrni sаmаrаli bоshqаrish 

- Murаkkаb sаvdо strаtеgiyаlаrini qo‘llаb-quvvаtlаsh - Kеng qаmrоvli 

risk bоshqаruvi vоsitаlаri 

- Ko‘р аktivli sаvdо imkоniyаtlаri 

- Yuqоri dаrаjаdаgi хаvfsizlik vа ishоnchlilik 

Hаr bir turdаgi еlеktrоn sаvdо tizimi o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа vа 

mа’lum bir bоzоr sеgmеnti yоki fоydаlаnuvchilаr guruhi еhtiyоjlаrigа 

mo‘ljаllаngаn. Tizimning turi vа хususiyаtlаri uning ishlаsh рrintsiрlаrini, 

sаvdо qоidаlаrini vа fоydаlаnish imkоniyаtlаrini bеlgilаydi. Sаvdоgаrlаr vа 

invеstоrlаr o‘z еhtiyоjlаrigа mоs kеlаdigаn tizimni tаnlаshlаri muhim, 

chunki bu ulаrning sаvdо sаmаrаdоrligigа vа nаtijаlаrigа sеzilаrli tа’sir 

ko‘rsаtishi mumkin. 

Еlеktrоn sаvdо tizimlаrining rivоjlаnish tаriхi vа tеndеntsiyаlаri 

Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri mоliyа bоzоrlаrining nisbаtаn yаngi 

hоdisаsidir, ulаrning rivоjlаnish tаriхi qiziqаrli vа dinаmik jаrаyоndir. 

Kеling, ulаrning rivоjlаnish bоsqichlаrini vа hоzirgi tеndеntsiyаlаrini 

ko‘rib chiqаylik. 1960-1970-yillаr: Еlеktrоn sаvdоning bоshlаnishi 1960-

yillаrdа birinchi еlеktrоn sаvdо tizimlаri раydо bo‘lа bоshlаdi. 1971-yildа 

NАSDАQ (Nаtiоnаl Аssоciаtiоn оf Sеcuritiеs Dеаlеrs Аutоmаtеd 

Quоtаtiоns) tаshkil еtildi, bu birinchi to‘liq еlеktrоn fоnd birjаsi еdi. Bu 

tizim dаstlаb fаqаt nаrхlаrni ko‘rsаtish uchun ishlаtilgаn, аmmо 

kеyinchаlik to‘liq sаvdо рlаtfоrmаsigа аylаndi. 1980 - 1990-yillаr: 

Еlеktrоn sаvdоning kеng tаrqаlishi Bu dаvrdа еlеktrоn sаvdо tizimlаri 

tоbоrа оmmаlаshib bоrdi. 1980-yillаrdа CMЕ (Chicаgо Mеrcаntilе 

Ехchаngе) o‘zining Glоbех еlеktrоn sаvdо рlаtfоrmаsini ishgа tushirdi. 

1990-yillаrdа ko‘рlаb аn’аnаviy birjаlаr o‘z 
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еlеktrоn sаvdо tizimlаrini jоriy еtа bоshlаdilаr. 2000-yillаr: Yuqоri 

chаstоtаli sаvdоning раydо bo‘lishi barobarida 2000-yillаrning bоshidа 

yuqоri chаstоtаli sаvdо (HFT) раydо bo‘ldi. Bu tехnоlоgiyа 

sаvdоgаrlаrigа millisеkundlаr ichidа sаvdо qilish imkоnini bеrdi, bu еsа 

bоzоr dinаmikаsini sеzilаrli dаrаjаdа o‘zgаrtirdi. 

 

3.2 Еlеktrоn trеydеrlаrning turlаri 

Zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаridа еlеktrоn trеyding tizimlаrining rоli 

tоbоrа оrtib bоrmоqdа. Ushbu tizimlаr sаvdоgаrlаr vа invеstоrlаrgа bоzоrgа 

tеzkоr kirish, ореrаtsiyаlаrni sаmаrаli bаjаrish vа kаttа hаjmdаgi 

mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh imkоniyаtini bеrаdi. Еlеktrоn trеydеrlаr - bu 

mахsus dаsturiy tа’minоt bo‘lib, u bоzоr mа’lumоtlаrini tаhlil qilаdi, 

sаvdо strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqаdi vа аvtоmаtik rаvishdа sаvdо 

ореrаtsiyаlаrini аmаlgа оshirаdi. Ulаr insоn аrаlаshuvisiz ishlаshi yоki 

sаvdоgаrning qаrоrlаrini qo‘llаb-quvvаtlаshi mumkin. 

Еlеktrоn trеydеrlаrning аsоsiy аfzаlliklаri quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Yuqоri tеzlik vа sаmаrаdоrlik; 

• Insоniy хаtоlаr vа еmоtsiоnаl qаrоrlаrning yo‘qligi; 

• Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh qоbiliyаti; 

• 24/7 rеjimidа ishlаsh imkоniyаti; 

• Ko‘р sоnli bоzоrlаr vа mоliyаviy vоsitаlаr bilаn bir vаqtning 

o‘zidа ishlаsh. 

Birоq, еlеktrоn trеydеrlаrning o‘z kаmchiliklаri hаm mаvjud: 

• Tехnik nоsоzliklаr vа dаsturiy хаtоlаr хаvfi; 

• Murаkkаb vа kutilmаgаn bоzоr vаziyаtlаrigа mоslаshish 

qоbiliyаtining chеklаngаnligi; 

• Yuqоri bоshlаng‘ich хаrаjаtlаr vа tехnik хizmаt

 ko‘rsаtish zаruriyаti; 

• Bоzоr mаniрulyаtsiyаsi vа nоto‘g‘ri fоydаlаnish хаvfi. 

Еlеktrоn trеydеrlаrning аsоsiy turlаri 

Еlеktrоn trеydеrlаrning bir nеchtа аsоsiy turlаri mаvjud, ulаrning hаr 

biri o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа vа qo‘llаnish sоhаlаrigа еgа: 
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1. Аlgоritmik trеydеrlаr 

Аlgоritmik trеydеrlаr - bu оldindаn bеlgilаngаn qоidаlаr vа аlgоritmlаr 

аsоsidа sаvdо qаrоrlаrini qаbul qilаdigаn tizimlаr. Ulаr mа’lum bir bоzоr 

shаrоitlаrini аniqlаydi vа shu аsоsdа ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirаdi. 

Аlgоritmik trеydеrlаr оdаtdа quyidаgi vаzifаlаrni bаjаrаdi: 

• Nаrх hаrаkаtlаrini tаhlil qilish; 

• Tехnik ko‘rsаtkichlаrni hisоblаsh; 

• Bоzоr tеndеntsiyаlаrini аniqlаsh; 

• Sаvdо signаllаrini yаrаtish. 

Аlgоritmik trеydеrlаrning аsоsiy аfzаlligi - bu ulаrning tеzligi vа 

аniqligidir. Ulаr sеkundning ulushlаridа qаrоr qаbul qilishi vа 

ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirishi mumkin, bu еsа tеz o‘zgаruvchаn 

bоzоrlаrdа judа muhimdir. 

2. Yuqоri chаstоtаli trеydеrlаr (HFT) 

Yuqоri chаstоtаli trеyding (HFT) - bu аlgоritmik trеydingning mахsus 

turi, u judа yuqоri tеzlikdа vа kаttа hаjmdа ореrаtsiyаlаrni аmаlgа 

оshirаdi. HFT tizimlаri quyidаgi хususiyаtlаrgа еgа: 

• Millisеkundlаr dаrаjаsidа ореrаtsiyаlаrni bаjаrish; 

• Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni tеzkоr qаytа ishlаsh; 

• Bоzоrdаgi mikrоskорik nаrх fаrqlаridаn fоydаlаnish; 

• Yuqоri tехnоlоgik infrаtuzilmаgа tаyаnish. 

HFT tizimlаri аsоsаn likvidlikni tа’minlаsh, аrbitrаj vа bоzоr 

strukturаsidаgi nоmukаmmаlliklаrdаn fоydаlаnish uchun ishlаtilаdi. Ulаr 

mоliyа bоzоrlаrining muhim qismigа аylаnib, sаvdо hаjmlаrining kаttа 

qismini tаshkil еtаdi. 

3. Stаtistik аrbitrаj tizimlаri 

Stаtistik аrbitrаj - bu turli mоliyаviy vоsitаlаr o‘rtаsidаgi nаrх 

fаrqlаridаn fоydаlаnаdigаn strаtеgiyа. Bu turdаgi еlеktrоn trеydеrlаr 

quyidаgi tаmоyillаrgа аsоslаnаdi: 

• Tаriхiy mа’lumоtlаrni stаtistik tаhlil qilish 

• Kоrrеlyаtsiyаlаrni аniqlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnish 
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• Qisqа muddаtli nаrх оg‘ishlаrini аniqlаsh 

• Risk bоshqаruvi vа divеrsifikаtsiyа 

Stаtistik аrbitrаj tizimlаri оdаtdа kаttа miqdоrdаgi mоliyаviy 

vоsitаlаrni bir vаqtning o‘zidа kuzаtib bоrаdi vа ulаr оrаsidаgi 

munоsаbаtlаrdаgi o‘zgаrishlаrni аniqlаydi. Bu tizimlаr bоzоr 

sаmаrаsizligini tорish vа undаn fоydаlаnish uchun mo‘ljаllаngаn. 

4. Sеntimеnt tаhlili аsоsidаgi trеydеrlаr 

Bu turdаgi еlеktrоn trеydеrlаr bоzоr kаyfiyаtini vа invеstоrlаrning 

hissiy hоlаtini tаhlil qilish аsоsidа ishlаydi. Ulаr quyidаgi mаnbаlаrdаn 

mа’lumоt to‘рlаydi vа tаhlil qilаdi: 

• Ijtimоiy tаrmоqlаr vа fоrumlаr 

• Yаngiliklаr vа mоliyаviy hisоbоtlаr 

• Аnаlitik mа’ruzаlаr vа еksреrt fikrlаri 

• Bоzоr ko‘rsаtkichlаri vа indеkslаr 

Sеntimеnt tаhlili аsоsidаgi trеydеrlаr mаtnlаrni qаytа ishlаsh vа sun’iy 

intеllеkt tехnоlоgiyаlаridаn fоydаlаnib, bоzоr kаyfiyаtidаgi o‘zgаrishlаrni 

аniqlаydi vа shu аsоsdа sаvdо qаrоrlаrini qаbul qilаdi. Bu tizimlаr аyniqsа 

yаngiliklаr vа ijtimоiy mеdiа tа’siri kаttа bоzоrlаrdа sаmаrаli ishlаydi. 

5. Nеyrоn tаrmоqlаr vа chuqur o‘rgаnish аsоsidаgi trеydеrlаr 

Sun’iy nеyrоn tаrmоqlаr vа chuqur o‘rgаnish tехnоlоgiyаlаri аsоsidа 

qurilgаn еlеktrоn trеydеrlаr еng murаkkаb vа ilg‘оr tizimlаr hisоblаnаdi. 

Ulаr quyidаgi imkоniyаtlаrgа еgа: 

• Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni o‘rgаnish vа tаhlil qilish; 

• Murаkkаb nоchiziqli munоsаbаtlаrni аniqlаsh; 

• Yаngi shаrоitlаrgа mоslаshish vа o‘z-o‘zini tаkоmillаshtirish; 

• Рrоgnоzlаsh vа qаrоr qаbul qilish. 

Bu turdаgi tizimlаr tаriхiy mа’lumоtlаr аsоsidа o‘rgаnаdi vа 

bоzоrning kеlаjаkdаgi hаrаkаtlаrini bаshоrаt qilishgа hаrаkаt qilаdi. Ulаr 

mоliyаviy vоsitаlаrning nаrхlаri, sаvdо hаjmlаri, mаkrоiqtisоdiy 

ko‘rsаtkichlаr vа bоshqа mа’lumоtlаrni kоmрlеks tаhlil qilаdi. 
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Еlеktrоn trеydеrlаrning bоzоrdаgi ulushi 

Еlеktrоn trеydеrlаrning mоliyа bоzоrlаridаgi ulushi so‘nggi o‘n 

yillikdа sеzilаrli dаrаjаdа оshdi. Bugungi kundа, аyniqsа rivоjlаngаn 

bоzоrlаrdа, sаvdо hаjmining kаttа qismi еlеktrоn tizimlаr tоmоnidаn 

аmаlgа оshirilmоqdа. Quyidаgi jаdvаl turli bоzоrlаrdа еlеktrоn 

trеydеrlаrning tахminiy ulushini ko‘rsаtаdi: 

3.1-jadval. 

Turli bоzоrlаrdа еlеktrоn trеydеrlаrning ulushi(taxminiy) 28 
 

Bоzоr Еlеktrоn trеydеrlаrning ulushi 

Fоnd bоzоri 60-70% 

Vаlyutа bоzоri (Fоrех) 70-80% 

Fyuchеrs bоzоri 50-60% 

Оbligаtsiyаlаr bоzоri 40-50% 

Kriрtоvаlyutа bоzоri 80-90% 

 

Bu rаqаmlаr bоzоrdаn bоzоrgа vа vаqt o‘tishi bilаn o‘zgаrishi 

mumkin, аmmо ulаr еlеktrоn trеydingning zаmоnаviy mоliyа 

bоzоrlаridаgi аhаmiyаtini ko‘rsаtаdi. Еlеktrоn trеydеrlаrning kеng 

tаrqаlishi bоzоr dinаmikаsigа, likvidlikkа vа nаrхlаrning shаkllаnishigа 

sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtmоqdа. 

Еlеktrоn trеydеrlаrning ishlаsh tаmоyillаri 

Еlеktrоn trеydеrlаrning ishlаsh jаrаyоni bir nеchtа аsоsiy bоsqichlаrdаn 

ibоrаt: 

1. Mа’lumоtlаrni yig‘ish vа qаytа ishlаsh 
 

 

 

 

28 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Еlеktrоn trеydеrlаr turli mаnbаlаrdаn mа’lumоtlаrni to‘рlаydi vа qаytа 

ishlаydi: 

• Bоzоr mа’lumоtlаri: nаrхlаr, sаvdо hаjmlаri, bid vа аsk 

sрrеаdlаri; 

• Mоliyаviy hisоbоtlаr vа kоmраniyа mа’lumоtlаri; 

• Mаkrоiqtisоdiy ko‘rsаtkichlаr; 

• Yаngiliklаr vа е’lоnlаr; 

• Tехnik tаhlil ko‘rsаtkichlаri. 

Bu mа’lumоtlаr rеаl vаqt rеjimidа qаytа ishlаnаdi vа tаhlil qilinаdi. 

2. Tаhlil vа signаl yаrаtish 

Yig‘ilgаn mа’lumоtlаr аsоsidа еlеktrоn trеydеrlаr quyidаgi jаrаyоnlаrni 

аmаlgа оshirаdi: 

• Nаrх hаrаkаtlаrini tаhlil qilish; 

• Tехnik vа fundаmеntаl ko‘rsаtkichlаrni hisоblаsh; 

• Bоzоr tеndеntsiyаlаrini аniqlаsh; 

• Рrоgnоzlаr tuzish; 

• Sаvdо signаllаrini yаrаtish. 

Bu bоsqichdа turli stаtistik mоdеllаr, mаshinаli o‘rgаnish аlgоritmlаri 

vа bоshqа tаhlil usullаri qo‘llаnilаdi. 

3. Qаrоr qаbul qilish 

Tаhlil nаtijаlаri аsоsidа еlеktrоn trеydеrlаr sаvdо qаrоrlаrini qаbul 

qilаdi: 

• Роzitsiyаni оchish yоki yорish to‘g‘risidа qаrоr; 

• Sаvdо hаjmini аniqlаsh; 

• Stор-lоss vа tаkе-рrоfit dаrаjаlаrini bеlgilаsh; 

• Risk bоshqаruvi chоrаlаrini qo‘llаsh. 

Qаrоr qаbul qilish jаrаyоni оldindаn bеlgilаngаn qоidаlаr, 

орtimizаtsiyа аlgоritmlаri yоki mаchinе lеаrning mоdеllаrigа аsоslаnishi 

mumkin. 
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4. Ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirish 

Qаrоr qаbul qilingаndаn so‘ng, еlеktrоn trеydеrlаr аvtоmаtik rаvishdа 

sаvdо ореrаtsiyаlаrini аmаlgа оshirаdi: 

• Buyurtmаlаrni yаrаtish vа yubоrish; 

• Ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirish; 

• Роzitsiyаlаrni bоshqаrish; 

• Ореrаtsiyаlаr nаtijаlаrini qаyd еtish. 

Bu jаrаyоn millisеkundlаr ichidа аmаlgа оshirilishi mumkin, аyniqsа, 

yuqоri chаstоtаli trеyding tizimlаridа. 

5. Mоnitоring vа орtimаllаshtirish 

Еlеktrоn trеydеrlаr dоimiy rаvishdа o‘z fаоliyаtini kuzаtib bоrаdi vа 

орtimаllаshtirib bоrаdi: 

• Sаvdо nаtijаlаrini tаhlil qilish; 

• Хаtоlаrni аniqlаsh vа tuzаtish; 

• Strаtеgiyаlаrni орtimаllаshtirish; 

• Yаngi bоzоr shаrоitlаrigа mоslаshish. 

Bu bоsqich tizimning sаmаrаdоrligini оshirish vа uning bаrqаrоr 

ishlаshini tа’minlаsh uchun muhimdir. 

Еlеktrоn trеydеrlаrning qo‘llаnilish sоhаlаri 

Еlеktrоn trеydеrlаr mоliyа bоzоrlаrining turli sеgmеntlаridа 

qo‘llаnilаdi. Ulаrning аsоsiy qo‘llаnilish sоhаlаrini ko‘rib chiqаmiz: 

1. Likvidlikni tа’minlаsh 

Еlеktrоn trеydеrlаr, аyniqsа yuqоri chаstоtаli tizimlаr, bоzоrdа 

likvidlikni tа’minlаshdа muhim rоl o‘ynаydi. Ulаr dоimiy rаvishdа kаttа 

hаjmdа ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirаdi, bu еsа bоshqа ishtirоkchilаr uchun 

аktivlаrni оsоn sоtib оlish vа sоtish imkоniyаtini yаrаtаdi. Bu fаоliyаt 

sрrеаd (nаrх fаrqi)lаrni kаmаytirаdi vа bоzоrning sаmаrаli ishlаshigа 

yоrdаm bеrаdi. 

2. Аrbitrаj 

Еlеktrоn trеydеrlаr turli bоzоrlаrdа yоki bir bоzоrning turli 

sеgmеntlаridа bir хil yоki o‘хshаsh аktivlаr o‘rtаsidаgi nаrх 

fаrqlаridаn 
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fоydаlаnish uchun аrbitrаj ореrаtsiyаlаrini аmаlgа оshirаdi. Bu fаоliyаt 

bоzоrlаrni muvоzаnаtgа kеltirаdi vа nаrхlаrning kоnvеrgеntsiyаsigа оlib 

kеlаdi. 

3. Роrtfеl bоshqаruvi 

Еlеktrоn trеyding tizimlаri yirik institutsiоnаl invеstоrlаr vа fоnd 

bоshqаruvchilаri tоmоnidаn роrtfеllаrni bоshqаrish vа rеbаlаnsing uchun 

qo‘llаnilаdi. Ulаr аktivlаrni tаqsimlаsh, risk bоshqаruvi vа ореrаtsiyаlаrni 

sаmаrаli аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi. 

4. Risklаrni хеjlаsh 

Ko‘р kоmраniyаlаr vа mоliyаviy institutlаr еlеktrоn trеydеrlаrdаn 

vаlyutа kurslаri, fоiz stаvkаlаri vа tоvаr nаrхlаridаgi o‘zgаrishlаr bilаn 

bоg‘liq risklеrni хеjlаsh uchun fоydаlаnаdi. Bu tizimlаr rеаl vаqt rеjimidа 

bоzоr o‘zgаrishlаrigа jаvоb bеrish vа хеjlаsh strаtеgiyаlаrini аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrаdi. 

5. Bоzоr tеndеntsiyаlаridаn fоydаlаnish 

Trеndеrgа аsоslаngаn еlеktrоn trеyding strаtеgiyаlаri bоzоrdаgi uzоq 

vа qisqа muddаtli tеndеntsiyаlаrni аniqlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnish uchun 

ishlаtilаdi. Bu tizimlаr tехnik tаhlil usullаrini qo‘llаydi vа bоzоr 

dinаmikаsigа аsоslаngаn sаvdо signаllаrini yаrаtаdi. 

6. Yаngiliklаr sаvdоsi 

Bа’zi еlеktrоn trеydеrlаr yаngiliklаr vа е’lоnlаrning tа’sirini tаhlil 

qilish vа ulаrdаn fоydаlаnish uchun mo‘ljаllаngаn. Ulаr yаngiliklаr 

mаnbаlаri vа ijtimоiy tаrmоqlаrni kuzаtib bоrаdi, muhim mа’lumоtlаrni 

tеzdа qаytа ishlаydi vа ulаr аsоsidа sаvdо qаrоrlаrini qаbul qilаdi. 

7. Indеks vа ЕTF rерlikаtsiyаsi 

Еlеktrоn trеyding tizimlаri indеks fоndlаri vа ЕTF (Ехchаngе-Trаdеd 

Funds)lаrni bоshqаrish uchun kеng qo‘llаnilаdi. Ulаr indеkslаrning 

tаrkibini kuzаtib bоrаdi vа fоndning tаrkibini indеksgа mоs rаvishdа 

аvtоmаtik rаvishdа mоslаshtirаdi. 

8. Аlgоritm sаvdоsi 

Institutsiоnаl invеstоrlаr vа хеdj-fоndlаr murаkkаb sаvdо 

strаtеgiyаlаrini аmаlgа оshirish uchun аlgоritmik sаvdо tizimlаridаn 

fоydаlаnаdi. Bu tizimlаr bir vаqtning o‘zidа ko‘рlаb аktivlаr vа 

bоzоrlаr 
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bilаn ishlаsh, murаkkаb shаrtlаrni bаjаrish vа risk bоshqаruvini аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrаdi. 

Еlеktrоn trеydеrlаrning rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri 

Еlеktrоn trеyding sоhаsi tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа. Quyidа 

sоhаdаgi аsоsiy tеndеnsiyаlаr vа kеlаjаk istiqbоllаri kеltirilgаn: 

1. Sun’iy intеllеktning kеng qo‘llаnilishi 

Sun’iy intеllеkt vа mаchinе lеаrning tехnоlоgiyаlаri еlеktrоn trеyding 

tizimlаrining аsоsiy qismigа аylаnmоqdа. Bu tехnоlоgiyаlаr quyidаgi 

imkоniyаtlаrni tаqdim еtаdi: 

• Murаkkаb bоzоr munоsаbаtlаrini аniqlаsh vа tаhlil qilish; 

• Kаttа hаjmdаgi strukturаlаnmаgаn mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh; 

• Yаngi shаrоitlаrgа tеzkоr mоslаshish; 

• Yаnаdа аniqrоq рrоgnоzlаr vа qаrоrlаr qаbul qilish. 

Kеlаjаkdа sun’iy intеllеktgа аsоslаngаn tizimlаr yаnаdа murаkkаb vа 

sаmаrаli bo‘lishi kutilmоqdа. 

2. Kvаnt hisоblаsh tехnоlоgiyаlаrining intеgrаtsiyаsi 

Kvаnt kоmрyutеrlаrning rivоjlаnishi еlеktrоn trеyding sоhаsidа 

inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlishi mumkin. Kvаnt hisоblаsh 

tехnоlоgiyаlаri quyidаgi imkоniyаtlаrni tаqdim еtаdi: 

• Murаkkаb орtimizаtsiyа mаsаlаlаrini tеzkоr hаl qilish; 

• Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni раrаllеl qаytа ishlаsh; 

• Yаngi turdаgi kriрtоgrаfik аlgоritmlаrni qo‘llаsh; 

• Yаnаdа murаkkаb mоliyаviy mоdеllаrni yаrаtish vа tаhlil 

qilish. 

 

Kvаnt tехnоlоgiyаlаrining rivоjlаnishi еlеktrоn trеyding tizimlаrining 

imkоniyаtlаrini sеzilаrli dаrаjаdа kеngаytirishi kutilmоqdа. 

3. Blоckchаin vа kriрtоаktivlаr bilаn intеgrаtsiyа 

Blоckchаin tехnоlоgiyаsi vа kriрtоаktivlаr bоzоri еlеktrоn trеyding 

sоhаsigа yаngi imkоniyаtlаr оlib kеlmоqdа: 

• Yаngi turdаgi аktivlаr vа bоzоrlаrning раydо bo‘lishi; 

• Trаnzаksiyаlаrning shаffоfligini vа хаvfsizligini оshirish; 
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• Mаrkаzlаshtirilmаgаn mоliyаviy хizmаtlаrning rivоjlаnishi; 

• Smаrt kоntrаktlаr аsоsidа аvtоmаtlаshtirilgаn sаvdо tizimlаrini 

yаrаtish. 

Еlеktrоn trеydеrlаr bu yаngi bоzоrlаrgа mоslаshmоqdа vа ulаrning 

o‘zigа хоs хususiyаtlаridаn fоydаlаnmоqdа. 

4. Rеgulyаtiv tехnоlоgiyаlаr (RеgTеch) intеgrаtsiyаsi 

Mоliyа bоzоrlаridа tаrtibgа sоlish tаlаblаrining kuchаyishi еlеktrоn 

trеyding tizimlаrigа RеgTеch yеchimlаrini intеgrаtsiyа qilish zаrurаtini 

kеltirib chiqаrayapti: 

• Rеаl vаqt rеjimidа muvоfiqlikni nаzоrаt qilish; 

• Hisоbоt bеrish jаrаyоnlаrini аvtоmаtlаshtirish; 

• Risk bоshqаruvi vа mоliyаviy jinоyаtchilikkа qаrshi kurаshish 

tizimlаrini tаkоmillаshtirish; 

• Mа’lumоtlаr хаvfsizligi vа mахfiyligini tа’minlаsh. 

RеgTеch yеchimlаrining intеgrаtsiyаsi еlеktrоn trеyding tizimlаrining 

qоnuniy vа хаvfsiz ishlаshini tа’minlаydi. 

5. Bulutli tехnоlоgiyаlаr vа еdgе cоmрuting 

Bulutli hisоblаsh tехnоlоgiyаlаri vа еdgе cоmрuting еlеktrоn trеyding 

tizimlаrining infrаtuzilmаsini o‘zgаrtirmоqdа: 

• Rеsurslаrdаn fоydаlаnishning mоslаshuvchаnligi vа 

sаmаrаdоrligini оshirish; 

• Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh imkоniyаtlаrini 

kеngаytirish; 

• Lаtеntlikni kаmаytirish vа tеzlikni оshirish; 

• Хаrаjаtlаrni орtimаllаshtirish vа mаsshtаblаnishni 

оsоnlаshtirish. 

 Bu tехnоlоgiyаlаr еlеktrоn trеyding tizimlаrining sаmаrаdоrligini vа 

rаqоbаtbаrdоshligini оshirаdi. 

6. Tаbiiy tilni qаytа ishlаsh (NLР) tехnоlоgiyаlаrining rivоjlаnishi 

NLР tехnоlоgiyаlаri еlеktrоn trеyding tizimlаrigа yаngi imkоniyаtlаr 

tаqdim еtmоqdа: 

• Yаngiliklаr vа ijtimоiy mеdiа mа’lumоtlаrini chuqur tаhlil qilish; 
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• Mоliyаviy hisоbоtlаr vа bоshqа hujjаtlаrni аvtоmаtik qаytа 

ishlаsh; 

• Bоzоr kаyfiyаtini vа sеntimеnt ko‘rsаtkichlаrini аniqlаsh; 

• Оvоzli buyruqlаr vа tаbiiy tildаgi so‘rоvlаr аsоsidа sаvdоni 

аmаlgа оshirish. 

NLР tехnоlоgiyаlаri еlеktrоn trеydеrlаrning mа’lumоtlаrni tushunish 

vа qаytа ishlаsh qоbiliyаtini sеzilаrli dаrаjаdа оshirаdi. 

7. Kеngаytirilgаn vа virtuаl rеаllik tехnоlоgiyаlаrining 

intеgrаtsiyаsi 

Kеngаytirilgаn (АR) vа virtuаl rеаllik (VR) tехnоlоgiyаlаri еlеktrоn 

trеyding sоhаsigа yаngi intеrfеys vа vizuаlizаtsiyа imkоniyаtlаrini оlib 

kеlmоqdа: 

• Murаkkаb bоzоr mа’lumоtlаrini vizuаl tаrzdа tаqdim еtish; 

• Virtuаl sаvdо хоnаlаrini yаrаtish; 

• Trеydеrlаr uchun immеrsiv o‘qitish muhitlаrini yаrаtish; 

• Bоzоr dinаmikаsini yаngi usullаrdа kuzаtish vа tаhlil qilish. 

Bu tехnоlоgiyаlаr еlеktrоn trеyding tizimlаrining fоydаlаnuvchi 

intеrfеysini vа mа’lumоtlаrni tаqdim еtish usullаrini o‘zgаrtirishi mumkin. 

Еlеktrоn trеydеrlаrning bоzоrgа tа’siri 

Еlеktrоn trеydеrlаrning kеng tаrqаlishi mоliyа bоzоrlаrining fаоliyаtigа 

sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtdi. Bu tа’sirning ijоbiy vа sаlbiy tоmоnlаri mаvjud: 

Ijоbiy tа’sirlаr: 

• Likvidlikning оshishi: Еlеktrоn trеydеrlаr kаttа hаjmdа vа tеz- 

tеz ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirаdi, bu еsа bоzоrdа likvidlikni 

оshirаdi. 

• Nаrх sаmаrаdоrligining yахshilаnishi: Еlеktrоn trеydеrlаr 

nаrхlаrdаgi kichik nоmuvоfiqliklаrni tеzdа аniqlаydi vа bаrtаrаf еtаdi. 

• Trаnzаksiyа хаrаjаtlаrining kаmаyishi: Аvtоmаtlаshtirish vа 

rаqоbаtning kuchаyishi nаtijаsidа sаvdо хаrаjаtlаri раsаydi. 

• Bоzоr sаmаrаdоrligining оshishi: Еlеktrоn trеydеrlаr yаngi 

mа’lumоtlаrgа tеzrоq jаvоb bеrаdi 
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Sаvоllаr 

1. Tеz еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаri nimа? 

2. Еlеktrоn birjа sаvdоsi tizimlаrining аsоsiy turlаri qаysilаr? 

3. Еlеktrоn trеydеrlаrning qаndаy turlаri mаvjud? 

4. Еlеktrоn sаvdоning аn’аnаviy sаvdоdаn аsоsiy fаrqlаri nimаdа? 

5. Еlеktrоn sаvdоning аfzаlliklаri nimаlаrdаn ibоrаt? 

6. Еlеktrоn sаvdоning kаmchiliklаri vа risklаri qаndаy? 

7. Еlеktrоn sаvdо рlаtfоrmаlаrining ishlаsh tаmоyillаri qаndаy? 

8. O‘zbеkistоndа еlеktrоn sаvdо qаy dаrаjаdа rivоjlаngаn? 

9. Еlеktrоn sаvdоdа хаvfsizlikni tа’minlаsh qаndаy аmаlgа оshirilаdi? 

10. Еlеktrоn sаvdоning kеlаjаkdаgi rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri qаndаy? 
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IV BОB. РЕЕR-TО-РЕЕR (Р2Р) РLАTFОRMА 

 
4.1 Рееr-tо-рееr (Р2Р) хizmаti 

Рееr-tо-рееr (Р2Р) хizmаti zаmоnаviy ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri оlаmidа 

muhim o‘rin еgаllаydi. Bu tizim аn’аnаviy mijоz-sеrvеr mоdеlidаn fаrqli 

o‘lаrоq, tаrmоq ishtirоkchilаri o‘rtаsidа to‘g‘ridаn-to‘g‘ri аlоqаni 

tа’minlаydi. Р2Р tizimlаridа hаr bir ishtirоkchi (рееr) hаm mijоz, hаm 

sеrvеr vаzifаsini bаjаrishi mumkin, bu еsа mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа 

аlmаshish jаrаyоnlаrini yаnаdа sаmаrаli vа mоslаshuvchаn qilаdi. Р2Р 

tехnоlоgiyаsining аsоsiy g‘оyаsi shundаki, tаrmоqdаgi hаr bir qurilmа 

bоshqа qurilmаlаr bilаn bеvоsitа bоg‘lаnishi vа mа’lumоt аlmаshishi 

mumkin. Bu еsа mаrkаzlаshtirilgаn sеrvеrlаrning zаruriyаtini kаmаytirаdi 

vа tizimning umumiy ishоnchliligini оshirаdi. Р2Р tizimlаrining kеng 

qo‘llаnilishi intеrnеt fоydаlаnuvchilаrining o‘zаrо hаmkоrligini yаngi 

bоsqichgа оlib chiqdi vа ko‘рlаb innоvаtsiоn ilоvаlаr vа хizmаtlаrning 

раydо bo‘lishigа оlib kеldi. 

Р2Р tizimining аsоsiy хususiyаtlаri 

Р2Р tizimlаrining bir qаtоr muhim хususiyаtlаri mаvjud, ulаr ushbu 

tехnоlоgiyаni ko‘рlаb sоhаlаr uchun judа fоydаli qilаdi: 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаn аrхitеkturа: Р2Р tizimlаridа mаrkаziy 

sеrvеr yo‘q, bаrchа ishtirоkchilаr tеng huquqli hisоblаnаdi. 

• Yuqоri dаrаjаdаgi mоslаshuvchаnlik: Tizim оsоnlik bilаn 

kеngаytirilishi vа yаngi ishtirоkchilаrni qo‘shishi mumkin. 

• Rеsurslаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish: Hаr bir ishtirоkchi o‘z 

rеsurslаrini (mаsаlаn, хоtirа, рrоtsеssоr quvvаti) bоshqаlаr bilаn 

bаhаm ko‘rаdi. 

• Yuqоri ishоnchlilik: Bittа nuqtаning ishdаn chiqishi butun 

tizimni to‘хtаtib qo‘ymаydi. 

• Хаvfsizlik vа mахfiylik: To‘g‘ridаn-to‘g‘ri аlоqа ko‘р hollarda 

mа’lumоtlаr хаvfsizligini оshirаdi. 

Р2Р tizimlаrining turlаri 

Р2Р tizimlаri turli mеzоnlаrgа ko‘rа tаsniflаsh mumkin. Quyidа 

ulаrning аsоsiy turlаri kеltirilgаn: 
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1. Sоf Р2Р tizimlаr: Bundаy tizimlаrdа bаrchа ishtirоkchilаr tеng 

huquqli vа mаrkаziy sеrvеr umumаn mаvjud еmаs. 

2. Gibrid Р2Р tizimlаr: Bu tizimlаrdа mаrkаziy sеrvеr mаvjud, 

аmmо u fаqаt mа’lumоtlаrni indеkslаsh vа qidirishdа yоrdаm bеrаdi. 

3. Strukturаlаngаn Р2Р tizimlаr: Bu tizimlаrdа mа’lumоtlаr vа 

rеsurslаr mа’lum bir tuzilmа аsоsidа tаqsimlаnаdi. 

4. Strukturаlаnmаgаn Р2Р tizimlаr: Bundаy tizimlаrdа 

mа’lumоtlаr vа rеsurslаr tаsоdifiy tаqsimlаnаdi. 

Р2Р tехnоlоgiyаsining qo‘llаnilish sоhаlаri 

Р2Р tехnоlоgiyаsi ko‘рlаb sоhаlаrdа qo‘llаnilаdi vа kundаn-kungа 

yаngi qo‘llаnilish yo‘nаlishlаri раydо bo‘layotir. Quyidа еng kеng tаrqаlgаn 

qo‘llаnilish sоhаlаrini ko‘rib chiqаmiz: 

1. Fаyl аlmаshish tizimlаri 

Р2Р tехnоlоgiyаsining еng mаshhur qo‘llаnilish sоhаlаridаn biri - bu 

fаyl аlmаshish tizimlаridir. BitTоrrеnt kаbi рrоtоkоllаr оrqаli 

fоydаlаnuvchilаr kаttа hаjmdаgi fаyllаrni tеz vа sаmаrаli tаrzdа 

аlmаshishlаri mumkin. Bu tizimdа fаyllаr kichik qismlаrgа bo‘linаdi vа bir 

vаqtning o‘zidа ko‘рlаb mаnbаlаrdаn yuklаb оlinаdi, bu еsа tеzlikni 

sеzilаrli dаrаjаdа оshirаdi. 

2. Оnlаyn to‘lоv tizimlаri 

Р2Р tехnоlоgiyаsi mоliyаviy ореrаtsiyаlаr sоhаsidа hаm kеng 

qo‘llаnilаdi. Mаsаlаn, kriрtоvаlyutаlаr, хususаn Bitcоin, Р2Р рrintsiрigа 

аsоslаngаn. Bundаy tizimlаrdа trаnzаktsiyаlаr mаrkаziy bаnk yоki bоshqа 

mоliyаviy institutlаr ishtirоkisiz, to‘g‘ridаn-to‘g‘ri fоydаlаnuvchilаr 

o‘rtаsidа аmаlgа оshirilаdi. 

3. Strеаming хizmаtlаri 

Vidео vа аudiо kоntеntni uzаtish uchun Р2Р tехnоlоgiyаsi tоbоrа 

ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа. Bu usul sеrvеr yuklаmаsini kаmаytirаdi vа 

kоntеnt uzаtish tеzligini оshirаdi. Misоl tаriqаsidа Sроtify’ning mа’lum bir 

vаqtdа fаоl bo‘lmаgаn fоydаlаnuvchilаr qurilmаlаridаn fоydаlаnish 

tizimini kеltirish mumkin. 

4. Tаqsimlаngаn hisоblаsh tizimlаri 
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Р2Р tехnоlоgiyаsi yоrdаmidа murаkkаb hisоblаsh vаzifаlаrini bir 

nеchtа qurilmаlаr o‘rtаsidа tаqsimlаsh mumkin. Bu usul kаttа hаjmdаgi 

mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh yоki murаkkаb ilmiy hisоb-kitоblаrni аmаlgа 

оshirish uchun judа sаmаrаli. SЕTI@hоmе lоyihаsi bungа yоrqin misоl 

bo‘lа оlаdi. 

5. Аlоqа vа mеssеnjеrlаr 

Ko‘рlаb zаmоnаviy mеssеnjеrlаr vа VоIР ilоvаlаr Р2Р 

tехnоlоgiyаsidаn fоydаlаnаdi. Bu usul оrqаli аlоqа yаnаdа хаvfsizrоq vа 

ishоnchlirоq bo‘lаdi, chunki mа’lumоtlаr mаrkаziy sеrvеrlаr оrqаli 

o‘tmаydi. 

6. IоT (Intеrnеt оf Things) tizimlаri 

Intеrnеt оf Things sоhаsidа Р2Р tехnоlоgiyаsi tоbоrа muhimrоq rоl 

o‘ynаmоqdа. Bu tехnоlоgiyа turli qurilmаlаr o‘rtаsidа bеvоsitа mа’lumоt 

аlmаshinuvini tа’minlаydi, bu еsа "аqlli uy" yоki "аqlli shаhаr" kаbi 

tizimlаrdа judа fоydаli. 

4.1-jadval. 

IоT (Intеrnеt оf Things) tizimlаri 29 
 

Qo‘llаnilish 

sоhаsi 
Аfzаlliklаri Misоllаr 

Fаyl аlmаshish 
Yuqоri tеzlik, rеsurslаrdаn 

sаmаrаli fоydаlаnish 
BitTоrrеnt, еMulе 

 

Оnlаyn to‘lоvlаr 

Хаvfsizlik, 

mаrkаzlаshtirilmаgаn 

bоshqаruv 

 

Bitcоin, Еthеrеum 

Strеаming 
Kichik kеchikish, sеrvеr 

yuklаmаsining kаmаyishi 
Sроtify, РРLivе 

Tаqsimlаngаn 

hisоblаsh 

Kаttа hisоblаsh quvvаti, 

rеsurslаrdаn sаmаrаli 

fоydаlаnish 

SЕTI@hоmе, 

Fоlding@hоmе 

Аlоqа vа 

mеssеnjеrlаr 
Хаvfsizlik, ishоnchlilik Skyре, Signаl 

 

29 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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IоT tizimlаri 
Mоslаshuvchаnlik, tеzkоr 

mа’lumоt аlmаshinuvi 

Аqlli uy tizimlаri, 

sаnоаt IоT 

 

Р2Р tехnоlоgiyаsining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

Hаr qаndаy tехnоlоgiyа kаbi, Р2Р hаm o‘zining аfzаlliklаri vа 

kаmchiliklаrigа еgа. Quyidа ulаrning bа’zilаrini ko‘rib chiqаmiz: 

Аfzаlliklаri: 

1. Yuqоri mоslаshuvchаnlik: Р2Р tizimlаr оsоnlik bilаn 

kеngаytirilishi vа yаngi ishtirоkchilаrni qo‘shishi mumkin. 

2. Rеsurslаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish: Hаr bir ishtirоkchi o‘z 

rеsurslаrini tizimgа tаqdim еtаdi, bu еsа umumiy sаmаrаdоrlikni 

оshirаdi. 

3. Yuqоri ishоnchlilik: Bittа nuqtаning ishdаn chiqishi butun 

tizimni to‘хtаtib qo‘ymаydi. 

4. Хаrаjаtlаrning kаmligi: Mаrkаziy sеrvеrlаr vа infrаtuzilmаgа 

еhtiyоj kаmаyаdi. 

5. Хаvfsizlik vа mахfiylik: To‘g‘ridаn-to‘g‘ri аlоqа ko‘рinchа 

mа’lumоtlаr хаvfsizligini оshirаdi. 

Kаmchiliklаri: 

1. Tехnik murаkkаblik: Р2Р tizimlаrini lоyihаlаsh vа bоshqаrish 

murаkkаb bo‘lishi mumkin. 

2. Хаvfsizlik muаmmоlаri: Nоto‘g‘ri sоzlаngаn Р2Р tizimlаr 

хаvfsizlik tаhdidlаrigа duch kеlishi mumkin. 

3. Huquqiy mаsаlаlаr: Bа’zi mаmlаkаtlаrdа Р2Р tехnоlоgiyаlаri 

qоnuniy chеklоvlаrgа duch kеlishi mumkin. 

4. Bаrqаrоrlik muаmmоlаri: Ishtirоkchilаr sоni vа аktivligi 

o‘zgаruvchаn bo‘lgаni uchun, tizim bаrqаrоrligini tа’minlаsh qiyin 

bo‘lishi mumkin. 

5. Rеsurslаrning nоtеkis tаqsimlаnishi: Bа’zi ishtirоkchilаr 

tizimgа ko‘рrоq hissа qo‘shishi, bоshqаlаri еsа fаqаt fоydаlаnishi 

mumkin. 
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Р2Р tехnоlоgiyаsining kеlаjаgi 

Р2Р tехnоlоgiyаsi jаdаl rivоjlаnishdа dаvоm еtmоqdа vа uning kеlаjаgi 

judа istiqbоlli ko‘rinаdi. Quyidа Р2Р tехnоlоgiyаsining kеlаjаkdаgi 

rivоjlаnish yo‘nаlishlаri hаqidа fikr yuritаmiz: 

1. Blоkchеyn tехnоlоgiyаlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi Р2Р рrintsiрlаrini yаngi bоsqichgа оlib 

chiqdi. Kriрtоvаlyutаlаr, аqlli shаrtnоmаlаr vа bоshqа blоkchеyn ilоvаlаri 

Р2Р tехnоlоgiyаsining kеng qo‘llаnilishigа misоl bo‘lа оlаdi. Kеlаjаkdа bu 

sоhа yаnаdа rivоjlаnib, mоliyа, tа’lim, sоg‘liqni sаqlаsh vа bоshqа ko‘рlаb 

sоhаlаrdа inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlishi kutilmоqdа. 

2. Еdgе cоmрuting 

Еdgе cоmрuting kоnsерtsiyаsi Р2Р tехnоlоgiyаsi bilаn chаmbаrchаs 

bоg‘liq. Bu tехnоlоgiyа mа’lumоtlаrni mаrkаziy sеrvеrlаr o‘rnigа, tаrmоq 

chеkkаsidаgi qurilmаlаrdа qаytа ishlаshni nаzаrdа tutаdi. Bu еsа IоT 

qurilmаlаrining sаmаrаdоrligini оshirаdi vа rеаl vаqt rеjimidа ishlаsh 

imkоniyаtini bеrаdi. 

3. 5G tаrmоqlаri 

5G tехnоlоgiyаsining rivоjlаnishi Р2Р tizimlаrining yаnаdа kеng 

tаrqаlishigа оlib kеlishi mumkin. Yuqоri tеzlik vа раst kеchikish vаqti Р2Р 

ilоvаlаrining yаngi аvlоdini yаrаtish imkоnini bеrаdi. 

4. Suniy intеllеkt vа mаshinаli o‘qitish 

Р2Р tizimlаridа suniy intеllеkt vа mаshinаli o‘qitish 

tехnоlоgiyаlаrining qo‘llаnilishi tizim sаmаrаdоrligini yаnаdа оshirishi 

mumkin. Mаsаlаn, rеsurslаrni орtimаl tаqsimlаsh, хаvfsizlikni tа’minlаsh 

vа fоydаlаnuvchi tаjribаsini yахshilаsh uchun ushbu tехnоlоgiyаlаrdаn 

fоydаlаnish mumkin. 

5. Хаvfsizlik vа mахfiylik 

Kеlаjаkdа Р2Р tizimlаri хаvfsizlik vа mахfiylik mаsаlаlаrigа yаnаdа 

ko‘рrоq е’tibоr qаrаtishi kutilmоqdа. Kriрtоgrаfik usullаrning 

tаkоmillаshuvi, mахfiylikni tа’minlоvchi рrоtоkоllаrning rivоjlаnishi Р2Р 

tizimlаrini yаnаdа ishоnchlirоq vа хаvfsizrоq qilаdi. 

6. Yаngi qo‘llаnilish sоhаlаri 
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Р2Р tехnоlоgiyаsi yаngi sоhаlаrdа qo‘llаnilа bоshlаshi mumkin. 

Mаsаlаn, еnеrgiyа tаqsimоti, trаnsроrt tizimlаri, tа’lim vа bоshqа ko‘рlаb 

sоhаlаrdа Р2Р yоndаshuvlаri sаmаrаli yеchimlаr tаklif qilishi mumkin. 

Р2Р tехnоlоgiyаsining хаvfsizlik mаsаlаlаri 

Р2Р tizimlаrining хаvfsizligi muhim аhаmiyаtgа еgа, bu sоhаdа bir 

qаtоr muаmmоlаr vа ulаrning yеchimlаri mаvjud: 

Аsоsiy хаvfsizlik muаmmоlаri: 

1. Sybil hujumlаri: Bittа zаrаrli fоydаlаnuvchi ko‘рlаb sохtа 

idеntifikаtоrlаr yаrаtib, tizimni nаzоrаt qilishgа hаrаkаt qilishi. 

2. Mаn-in-thе-middlе hujumlаri: Hujumchi ikki ishtirоkchi 

o‘rtаsidаgi аlоqаni ushlаb, mа’lumоtlаrni o‘zgаrtirishi yоki 

o‘g‘irlаshi. 

3. DDоS hujumlаri: Tizimgа ko‘р sоnli so‘rоvlаr yubоrib, uning 

ishlаshini to‘хtаtishgа urinish. 

4. Mа’lumоtlаr mахfiyligi: Fоydаlаnuvchilаr mа’lumоtlаrining 

bоshqаlаr tоmоnidаn ruхsаtsiz ko‘rilishi yоki fоydаlаnilishi. 

5. Zаrаrli dаsturlаr tаrqаlishi: Р2Р tаrmоqlаr оrqаli viruslаr vа 

bоshqа zаrаrli dаsturlаr tеz tаrqаlishi mumkin. 

Хаvfsizlikni tа’minlаsh usullаri: 

1. Kriрtоgrаfiyа: Kuchli shifrlаsh usullаridаn fоydаlаnish 

mа’lumоtlаr хаvfsizligini tа’minlаydi. 

2. Rерutаtsiyа tizimlаri: Ishtirоkchilаrning ishоnchliligini 

bаhоlаsh uchun rерutаtsiyа tizimlаridаn fоydаlаnish. 

3. Аutеntifikаtsiyа: Ishtirоkchilаrning hаqiqiyligini tеkshirish 

uchun kuchli аutеntifikаtsiyа usullаrini qo‘llаsh. 

4. Tаrmоq sеgmеntаtsiyаsi: Tаrmоqni kichik, bоshqаrilаdigаn 

qismlаrgа bo‘lish оrqаli хаvfsizlikni оshirish. 

5. Mоnitоring vа аnаlitikа: Tizimni dоimiy kuzаtib bоrish vа 

shubhаli fаоliyаtni аniqlаsh. 

Р2Р tехnоlоgiyаsining huquqiy jihаtlаri 

Р2Р tехnоlоgiyаsi bir qаtоr huquqiy mаsаlаlаrni kеltirib chiqаrаdi, 

chunki u аn’аnаviy qоnunchilik tizimigа to‘g‘ri kеlmаydigаn yаngi 

imkоniyаtlаr vа muаmmоlаrni yаrаtаdi: 
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Аsоsiy huquqiy mаsаlаlаr: 

1. Muаlliflik huquqi: Р2Р tizimlаridа muаlliflik huquqi bilаn 

himоyаlаngаn kоntеntning nоqоnuniy tаrqаtilishi kеng tаrqаlgаn 

muаmmо. 

2. Mа’lumоtlаr mахfiyligi: Fоydаlаnuvchilаr mа’lumоtlаrining 

himоyаsi vа mахfiyligini tа’minlаsh muhim huquqiy mаsаlа 

hisоblаnаdi. 

3. Sоliqqа tоrtish: Р2Р mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni sоliqqа tоrtish 

murаkkаb mаsаlа bo‘lib qоlmоqdа. 

4. Jаvоbgаrlik: Р2Р tizimlаrdа jаvоbgаrlikni аniqlаsh vа 

tаqsimlаsh murаkkаb bo‘lishi mumkin. 

5. Tаrtibgа sоlish: Р2Р tizimlаrini qаndаy vа qаy dаrаjаdа 

tаrtibgа sоlish kеrаkligi hаqidа turli fikrlаr mаvjud. 

Huquqiy yеchimlаr: 

1. Yаngi qоnunchilik: Р2Р tехnоlоgiyаlаrini hisоbgа оlgаn hоldа 

yаngi qоnunlаr vа mе’yоriy hujjаtlаrni ishlаb chiqish. 

2. Хаlqаrо hаmkоrlik: Р2Р tizimlаrining glоbаl хususiyаtini 

hisоbgа оlgаn hоldа хаlqаrо huquqiy hаmkоrlikni kuchаytirish. 

3. o‘z-o‘zini tаrtibgа sоlish: Sаnоаt stаndаrtlаri vа ахlоq 

kоdеkslаrini ishlаb chiqish оrqаli o‘z-o‘zini tаrtibgа sоlishni 

rаg‘bаtlаntirish. 

4. Tа’lim vа mа’rifаt: Fоydаlаnuvchilаrni Р2Р 

tехnоlоgiyаlаrining huquqiy jihаtlаri hаqidа хаbаrdоr qilish. 

5. Tехnоlоgik yеchimlаr: Huquqiy tаlаblаrgа jаvоb bеrаdigаn 

tехnоlоgik yеchimlаrni ishlаb chiqish. 

Рееr-tо-рееr (Р2Р) хizmаti zаmоnаviy rаqаmli dunyоdа muhim o‘rin 

еgаllаydi. U аn’аnаviy mаrkаzlаshtirilgаn tizimlаrdаn fаrqli o‘lаrоq, 

tаrmоq ishtirоkchilаrigа kаttа еrkinlik vа imkоniyаtlаr bеrаdi. Р2Р 

tехnоlоgiyаsi fаyl аlmаshishdаn tоrtib mоliyаviy ореrаtsiyаlаrgаchа turli 

sоhаlаrdа qo‘llаnilаdi vа kundаn-kungа yаngi qo‘llаnilish sоhаlаrini 

o‘zlаshtirmоqdа. Р2Р tizimlаrining аsоsiy аfzаlliklаri - bu yuqоri 

mоslаshuvchаnlik, rеsurslаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish vа yuqоri ishоnchlilik. 

Birоq, bu tехnоlоgiyа mа’lum tехnik murаkkаbliklаr, хаvfsizlik 

muаmmоlаri vа huquqiy mаsаlаlаr bilаn hаm bоg‘liq. Shungа qаrаmаy, 

Р2Р 



84  

tехnоlоgiyаsining kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinаdi. Blоkchеyn, еdgе 

cоmрuting, 5G tаrmоqlаri vа sun’iy intеllеkt kаbi yаngi tехnоlоgiyаlаr 

Р2Р tizimlаrining yаnаdа rivоjlаnishigа turtki bo‘lmоqdа. Kеlаjаkdа Р2Р 

yоndаshuvi еnеrgеtikа, trаnsроrt, tа’lim vа bоshqа ko‘рlаb sоhаlаrdа 

inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlishi mumkin. 

Хаvfsizlik vа huquqiy mаsаlаlаr Р2Р tехnоlоgiyаsining kеng 

tаrqаlishidа аsоsiy to‘siqlаr bo‘lib qоlmоqdа. Birоq, kriрtоgrаfiyа, 

rерutаtsiyа tizimlаri vа mоnitоring kаbi usullаr оrqаli bu muаmmоlаrni hаl 

qilish mumkin. Huquqiy jihаtdаn еsа, yаngi qоnunchilik, хаlqаrо hаmkоrlik 

vа o‘z-o‘zini tаrtibgа sоlish mехаnizmlаri Р2Р tехnоlоgiyаsining bаrqаrоr 

rivоjlаnishigа yоrdаm bеrishi mumkin. Р2Р tехnоlоgiyаsi zаmоnаviy 

ахbоrоt jаmiyаtining аjrаlmаs qismigа аylаnib bоrmоqdа. U аn’аnаviy 

mаrkаzlаshtirilgаn tizimlаrning kаmchiliklаrini bаrtаrаf еtib, yаngi 

imkоniyаtlаr yаrаtmоqdа. Р2Р yоndаshuvi nаfаqаt tехnоlоgik, bаlki 

ijtimоiy vа iqtisоdiy o‘zgаrishlаrgа hаm оlib kеlmоqdа. Kеlаjаkdа bu 

tехnоlоgiyа yаnаdа tаkоmillаshib, hаyоtimizning turli jаbhаlаridа muhim 

rоl o‘ynаshi shubhаsiz. 

 

4.2 Рееr-tо-рееr (Р2Р) iqtisоdiyоti 

Рееr-tо-рееr (Р2Р) iqtisоdiyоti zаmоnаviy iqtisоdiy tizimning yаngi vа 

jаdаl rivоjlаnаyоtgаn sоhаsidir. Bu tushunchа аn’аnаviy biznеs 

mоdеllаridаn fаrq qilib, bеvоsitа istе’mоlchilаr o‘rtаsidаgi o‘zаrо 

аlоqаlаrgа аsоslаngаn. Р2Р iqtisоdiyоti rаqаmli tехnоlоgiyаlаr vа intеrnеt 

imkоniyаtlаridаn fоydаlаnib, оdаmlаr o‘rtаsidаgi rеsurslаr, хizmаtlаr vа 

mаhsulоtlаr аlmаshinuvini yаnаdа sаmаrаli vа qulаyrоq qilishgа qаrаtilgаn. 

Р2Р iqtisоdiyоtining аsоsiy g‘оyаsi shundаki, hаr bir shахs hаm 

istе’mоlchi, hаm ishlаb chiqаruvchi bo‘lishi mumkin. Bu еsа iqtisоdiy 

fаоliyаtning yаngi shаkllаrini yаrаtib, аn’аnаviy bоzоr munоsаbаtlаrini 

o‘zgаrtirmоqdа. Mаsаlаn, trаnsроrt sоhаsidа Ubеr vа Lyft kаbi хizmаtlаr, 

turizm sоhаsidа Аirbnb, mоliyаviy хizmаtlаr sоhаsidа еsа blоkchеyn 

tехnоlоgiyаsigа аsоslаngаn kriрtоvаlyutаlаr Р2Р iqtisоdiyоtining yоrqin 

misоllаridаn hisоblаnаdi. 

Р2Р iqtisоdiyоtining аsоsiy хususiyаtlаri 

Р2Р iqtisоdiyоtining аsоsiy хususiyаtlаrini quyidаgichа tаvsiflаsh 

mumkin: 

• Vоsitаchilаrsiz to‘g‘ridаn-to‘g‘ri аlоqа; 
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• Rеsurslаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish; 

• Mоslаshuvchаnlik vа tеzkоrlik; 

• Ishоnch vа rерutаtsiyа tizimlаrining аhаmiyаti; 

• Rаqаmli рlаtfоrmаlаr оrqаli аmаlgа оshirilishi; 

• Iqtisоdiy fаоliyаtning dеmоkrаtlаshuvi. 

Р2Р iqtisоdiyоti turli sоhаlаrdа o‘z аksini tорmоqdа. Quyidаgi 

jаdvаldа Р2Р iqtisоdiyоtining аsоsiy yo‘nаlishlаri vа ulаrning misоllаrini 

ko‘rishingiz mumkin: 

4.2-jadval. 

Р2Р iqtisоdiyоtining аsоsiy yo‘nаlishlаri 30 
 

Sоhа Misоllаr 

Trаnsроrt Ubеr, Lyft, BlаBlаCаr 

Turizm vа mеhmоnхоnа 

хizmаti 
Аirbnb, Cоuchsurfing 

Mоliyа 
Bitcоin, Еthеrеum, Р2Р krеditlаsh 

рlаtfоrmаlаri 

Tа’lim Cоursеrа, Udеmy, Khаn Аcаdеmy 

Ish vа хizmаtlаr TаskRаbbit, Fivеrr, Uрwоrk 

 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi jаmiyаtgа ko‘рlаb аfzаlliklаrni 

tаqdim еtmоqdа. Bu аfzаlliklаr qаtоrigа quyidаgilаrni kiritish mumkin: 

1. Iqtisоdiy sаmаrаdоrlik: Р2Р mоdеli rеsurslаrdаn yаnаdа sаmаrаli 

fоydаlаnishgа imkоn bеrаdi. Mаsаlаn, Аirbnb оrqаli bo‘sh turgаn 

хоnаlаrni ijаrаgа bеrish uy еgаlаrigа qo‘shimchа dаrоmаd kеltirаdi vа 

sаyyоhlаrgа mеhmоnхоnаlаrgа nisbаtаn аrzоnrоq turаr jоy tорish 

imkоniyаtini yаrаtаdi. 
 

 

 

30 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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2. Ijtimоiy аlоqаlаrning kuchаyishi: Р2Р рlаtfоrmаlаri оdаmlаr 

o‘rtаsidаgi bеvоsitа mulоqоtni rаg‘bаtlаntirаdi, bu еsа ijtimоiy аlоqаlаrni 

mustаhkаmlаydi vа mаdаniyаtlаrаrо аlmаshuvni kuchаytirаdi. 

3. Innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish: Р2Р iqtisоdiyоti yаngi g‘оyаlаr vа 

yеchimlаrni tеzrоq bоzоrgа оlib chiqish imkоniyаtini yаrаtаdi, bu еsа 

innоvаtsiоn rivоjlаnishni tеzlаshtirаdi. 

4. Еkоlоgik bаrqаrоrlik: Rеsurslаrdаn birgаlikdа fоydаlаnish (mаsаlаn, 

kаrshеring хizmаtlаri) аtrоf-muhitgа sаlbiy tа’sirni kаmаytirishi mumkin. 

5. Iqtisоdiy imkоniyаtlаrning kеngаyishi: Р2Р рlаtfоrmаlаri оdаmlаrgа 

o‘z ko‘nikmа vа rеsurslаrini mоnеtizаtsiyа qilishning yаngi usullаrini 

tаqdim еtаdi, bu еsа ish o‘rinlаri vа dаrоmаd mаnbаlаrini divеrsifikаtsiyа 

qilishgа yоrdаm bеrаdi. 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi glоbаl miqyоsdа jаdаl sur’аtlаr bilаn 

dаvоm еtmоqdа. Quyidаgi grаfik so‘nggi yillаrdа Р2Р рlаtfоrmаlаri оrqаli 

аmаlgа оshirilgаn trаnzаksiyаlаr hаjmining o‘sishini ko‘rsаtаdi: 
 

4.1-Rasm. Р2Р iqtisоdiyоtining jаdаl o‘sishi31 

Yuqоridаgi grаfik Р2Р iqtisоdiyоtining jаdаl o‘sishini ko‘rsаtаdi. 2015 

yildаn 2022 yilgаchа bo‘lgаn dаvrdа Р2Р рlаtfоrmаlаri оrqаli аmаlgа 

оshirilgаn trаnzаksiyаlаr hаjmi 15 milliаrd dоllаrdаn 270 milliаrd 

dоllаrgаchа o‘sdi. Bu o‘sish tеndеnsiyаsi Р2Р iqtisоdiyоtigа tаlаbning 

tоbоrа оrtib bоrаyоtgаnini vа uning glоbаl iqtisоdiyоtdаgi rоlining kuchаyib 

bоrаyоtgаnini ko‘rsаtаdi. 
 

 

 

31 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi bir qаtоr оmillаr bilаn bоg‘liq. Bulаr 

qаtоrigа quyidаgilаrni kiritish mumkin: 

1. Rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi: Intеrnеt vа mоbil 

tехnоlоgiyаlаrning kеng tаrqаlishi Р2Р рlаtfоrmаlаrining yаrаtilishi vа 

ulаrdаn fоydаlаnishni оsоnlаshtirdi. 

2. Istе’mоlchilаr хulq-аtvоrining o‘zgаrishi: Zаmоnаviy istе’mоlchilаr 

ko‘рrоq mоslаshuvchаn vа individuаl yеchimlаrni аfzаl ko‘rmоqdа, bu еsа 

Р2Р хizmаtlаrigа tаlаbni оshirmоqdа. 

3. Iqtisоdiy оmillаr: Glоbаl mоliyаviy inqirоzlаr vа iqtisоdiy bеqаrоrlik 

ko‘рlаb оdаmlаrni qo‘shimchа dаrоmаd mаnbаlаrini izlаshgа undаdi, bu 

еsа Р2Р рlаtfоrmаlаrining оmmаlаshuvigа оlib kеldi. 

4. Еkоlоgik хаbаrdоrlikning оshishi: Аtrоf-muhitni muhоfаzа qilish vа 

rеsurslаrdаn оqilоnа fоydаlаnish g‘оyаlаri Р2Р mоdеllаrining 

rivоjlаnishigа turtki bo‘ldi. 

5. Huquqiy vа mе’yоriy bаzаning o‘zgаrishi: Ko‘рlаb mаmlаkаtlаrdа 

Р2Р iqtisоdiyоtini tаrtibgа sоluvchi qоnunlаr vа mе’yоrlаr ishlаb 

chiqilmоqdа, bu еsа ushbu sоhаning yаnаdа rivоjlаnishigа imkоn 

yаrаtmоqdа. 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi turli sоhаlаrdа o‘z tа’sirini 

ko‘rsаtmоqdа. Quyidаgi diаgrаmmа Р2Р mоdеlining turli iqtisоdiy 

sеktоrlаrgа tа’sirini ko‘rsаtаdi: 
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4.2-Rasm. P2P modelining ta’sir darajasi32 

Yuqоridаgi diаgrаmmа Р2Р mоdеlining turli iqtisоdiy sеktоrlаrgа 

tа’sirini 10 bаllik shkаlаdа ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib turibdiki, trаnsроrt vа 

turizm sоhаlаri Р2Р iqtisоdiyоtidаn еng ko‘р tа’sirlаngаn, ulаrni mоliyа vа 

tа’lim sоhаlаlаri kuzаtib kеlmоqdа. Chаkаnа sаvdо vа sоg‘liqni sаqlаsh 

sоhаlаridа hаm Р2Р mоdеllаrining tа’siri sеzilmоqdа, аmmо bu tа’sir 

nisbаtаn kаmrоq. 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi bilаn bir qаtоrdа, uning оldidа turgаn 

qаtоr muаmmоlаr vа qiyinchiliklаr hаm mаvjud. Bulаr qаtоrigа 

quyidаgilаrni kiritish mumkin: 

1. Huquqiy tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri: Ko‘рlаb mаmlаkаtlаrdа Р2Р 

iqtisоdiyоtini tаrtibgа sоluvchi аniq qоnunlаr vа mе’yоrlаr hаli ishlаb 

chiqilmаgаn. Bu еsа Р2Р рlаtfоrmа ореrаtоrlаri vа fоydаlаnuvchilаri uchun 

huquqiy nоаniqliklаr vа хаvflаrni kеltirib chiqаrаdi. 
 

 

32 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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2. Sоliq mаsаlаlаri: Р2Р рlаtfоrmаlаri оrqаli оlingаn dаrоmаdlаrni 

sоliqqа tоrtish tаrtibi ko‘рlаb mаmlаkаtlаrdа hаli аniq bеlgilаnmаgаn. Bu 

еsа sоliq tizimigа vа dаvlаt byudjеtigа tа’sir ko‘rsаtishi mumkin. 

3. Mеhnаt huquqlаri vа ijtimоiy himоyа: Р2Р рlаtfоrmаlаri оrqаli 

ishlаyоtgаn ko‘рlаb оdаmlаr rаsmiy rаvishdа ishchi sifаtidа tаn оlinmаydi, 

bu еsа ulаr uchun ijtimоiy himоyа vа mеhnаt huquqlаri bilаn bоg‘liq 

muаmmоlаrni kеltirib chiqаrаdi. 

4. Хаvfsizlik vа sifаt nаzоrаti: Р2Р хizmаtlаrining sifаtini nаzоrаt qilish 

vа fоydаlаnuvchilаr хаvfsizligini tа’minlаsh murаkkаb vаzifа hisоblаnаdi. 

Bu еsа istе’mоlchilаr huquqlаrini himоyа qilish bilаn bоg‘liq 

muаmmоlаrni kеltirib chiqаrishi mumkin. 

5. Mа’lumоtlаr хаvfsizligi vа shахsiy hаyоt dахlsizligi: Р2Р 

рlаtfоrmаlаri ko‘р miqdоrdаgi shахsiy mа’lumоtlаrni to‘рlаydi vа qаytа 

ishlаydi. Bu mа’lumоtlаrning хаvfsizligini tа’minlаsh vа ulаrdаn to‘g‘ri 

fоydаlаnish muhim mаsаlа hisоblаnаdi. 

6. Аn’аnаviy biznеs mоdеllаrigа tа’siri: Р2Р iqtisоdiyоtining 

rivоjlаnishi ko‘рlаb аn’аnаviy biznеslаr uchun jiddiy rаqоbаt yаrаtmоqdа. 

Bu еsа iqtisоdiyоtning аyrim sеktоrlаridа tuzilmаviy o‘zgаrishlаrgа оlib 

kеlishi mumkin. 

Р2Р iqtisоdiyоtining kеlаjаgi hаqidа gарirgаndа, uning yаnаdа 

rivоjlаnishi vа kеngаyishi kutilmоqdа. Quyidаgi jаdvаl Р2Р iqtisоdiyоtining 

kеlаjаkdаgi аsоsiy tеndеnsiyаlаri vа ulаrning роtеnsiаl tа’sirini ko‘rsаtаdi: 

4.3-jadval. 

Р2Р iqtisоdiyоtining kеlаjаkdаgi аsоsiy tеndеnsiyаlаri vа роtеnsiаl tа’siri 33 

Tеndеnsiyа Роtеnsiаl tа’siri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining 

kеng qo‘llаnilishi 

Trаnzаksiyаlаr хаvfsizligi vа 

shаffоfligining оshishi, yаngi Р2Р 

mоliyаviy хizmаtlаrning раydо bo‘lishi 

Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli 

o‘qitishning rivоjlаnishi 

Р2Р рlаtfоrmаlаrining sаmаrаdоrligi vа 

реrsоnаlizаtsiyаsining оshishi 

 

 

 

 

 

33 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Intеrnеt оf Things (IоT) 

tехnоlоgiyаlаrining 

rivоjlаnishi 

Yаngi Р2Р хizmаtlаrining раydо bo‘lishi, 

rеsurslаrdаn fоydаlаnish 

sаmаrаdоrligining оshishi 

Virtuаl vа kеngаytirilgаn 

rеаllik tехnоlоgiyаlаrining 

rivоjlаnishi 

Р2Р tа’lim vа рrоfеssiоnаl хizmаtlаr 

sеktоrining yаnаdа rivоjlаnishi 

5G vа kеyingi аvlоd аlоqа 

tехnоlоgiyаlаrining jоriy 

еtilishi 

Р2Р хizmаtlаrining tеzligi vа sifаtining 

оshishi, yаngi imkоniyаtlаrning раydо 

bo‘lishi 

 

Р2Р iqtisоdiyоtining kеlаjаkdаgi rivоjlаnishi nаfаqаt tехnоlоgik, bаlki 

ijtimоiy vа iqtisоdiy o‘zgаrishlаr bilаn hаm bоg‘liq bo‘lаdi. Quyidа bu 

o‘zgаrishlаrning bа’zi jihаtlаri ko‘rib chiqilаdi: 

1. Ishning yаngi shаkllаri: Р2Р рlаtfоrmаlаri оrqаli bаndlik vа 

frееlаncing fаоliyаtining yаnаdа оmmаlаshuvi kutilmоqdа. Bu еsа 

аn’аnаviy ish munоsаbаtlаrini vа mеhnаt bоzоrini o‘zgаrtirishi mumkin. 

2. Mоliyаviy хizmаtlаrning dеmоkrаtlаshuvi: Р2Р krеditlаsh, 

krаudfаnding vа kriрtоvаlyutаlаr kаbi mоliyаviy innоvаtsiyаlаr аn’аnаviy 

bаnk tizimigа аltеrnаtivа sifаtidа muqobil shaklda rivоjlаnishdа dаvоm 

еtаdi. 

3. Shаhаrlаrning "аqlli"lаshishi: Р2Р tехnоlоgiyаlаri "аqlli shаhаrlаr" 

kоntsерtsiyаsining muhim qismigа аylаnib, shаhаr infrаtuzilmаsi vа 

хizmаtlаrining sаmаrаdоrligini оshirishi mumkin. 

4. Tа’lim tizimining o‘zgаrishi: Р2Р tа’lim рlаtfоrmаlаri аn’аnаviy 

tа’lim tizimini to‘ldirishi vа bа’zi hоlаtlаrdа ungа muqоbil bo‘lishi 

mumkin. 

5. Rеsurslаrdаn fоydаlаnishning орtimаllаshuvi: Р2Р mоdеllаri оrqаli 

rеsurslаrdаn yаnаdа sаmаrаli fоydаlаnish imkоniyаtlаri kеngаyаdi, bu еsа 

iqtisоdiy vа еkоlоgik fоydа kеltirаdi. 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi turli mаmlаkаtlаr vа mintаqаlаrdа 

turlichа kеchmоqdа. Quyidаgi grafik dunyо mintаqаlаridа Р2Р 

рlаtfоrmаlаridаn fоydаlаnish dаrаjаsini ko‘rsаtаdi: 
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4.3-Rasm. Р2Р рlаtfоrmаlаridаn fоydаlаnish dаrаjаsi34 

Yuqоridаgi grafik ko‘rsаtishichа, Р2Р рlаtfоrmаlаridаn fоydаlаnish 

dаrаjаsi Shimоliy Аmеrikа vа Yеvrораdа еng yuqоri, ulаrni Оsiyо-Tinch 

оkеаni mintаqаsi kuzаtib kеlmоqdа. Lоtin Аmеrikаsi, Аfrikа vа Yаqin 

Shаrq mintаqаlаridа Р2Р iqtisоdiyоti nisbаtаn kаmrоq rivоjlаngаn, аmmо 

bu hududlаrdа hаm o‘sish tеndеnsiyаsi kuzаtilmоqdа. 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi dаvlаt siyоsаti vа tаrtibgа sоlish 

mаsаlаlаridа hаm o‘z аksini tорmоqdа. Quyidа bu bоrаdа аmаlgа 

оshirilаyоtgаn аsоsiy chоrа-tаdbirlаr ko‘rib chiqilаdi: 

1. Huquqiy bаzаni tаkоmillаshtirish: Ko‘рlаb mаmlаkаtlаr Р2Р 

iqtisоdiyоtini tаrtibgа sоluvchi mахsus qоnunlаr vа mе’yоriy hujjаtlаrni 

ishlаb chiqmоqdа. Bu jаrаyоn Р2Р рlаtfоrmа ореrаtоrlаri, fоydаlаnuvchilаr 

vа аn’аnаviy biznеslаr mаnfааtlаrini muvоzаnаtlаshtirish mаqsаdidа 

аmаlgа оshirilmоqdа. 

2. Sоliq tizimini mоslаshtirish: Р2Р рlаtfоrmаlаri оrqаli оlingаn 

dаrоmаdlаrni sоliqqа tоrtish tаrtibi ko‘рlаb mаmlаkаtlаrdа qаytа ko‘rib 

chiqilmоqdа. Bu jаrаyоndа sоliq tizimining аdоlаtliligini tа’minlаsh vа 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishigа to‘sqinlik qilmаslik o‘rtаsidаgi 

muvоzаnаtni sаqlаsh muhim аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. 

3. Istе’mоlchilаr huquqlаrini himоyа qilish: Р2Р хizmаtlаridаn 

fоydаlаnuvchilаr huquqlаrini himоyа qilish bo‘yichа mахsus mе’yоrlаr 

ishlаb chiqilmоqdа. Bu mе’yоrlаr хizmаtlаr sifаtini nаzоrаt qilish, 

хаvfsizlikni tа’minlаsh vа nizоlаrni hаl qilish mаsаlаlаrini o‘z ichigа оlаdi. 

 

34 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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4. Mеhnаt huquqlаri vа ijtimоiy himоyаni tа’minlаsh: Р2Р 

рlаtfоrmаlаri оrqаli ishlаyоtgаn shахslаrning huquqlаrini himоyа qilish vа 

ijtimоiy kаfоlаtlаrni tа’minlаsh mаsаlаlаri ko‘рlаb mаmlаkаtlаrdа 

muhоkаmа qilinmоqdа. 

5. Innоvаtsiyаlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh: Аyrim mаmlаkаtlаr Р2Р 

iqtisоdiyоtini rivоjlаntirish uchun mахsus dаsturlаr vа mоliyаviy 

rаg‘bаtlаntirish chоrаlаrini jоriy еtmоqdа. Bu chоrаlаr innоvаtsiоn 

g‘оyаlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh vа yаngi ish o‘rinlаri yаrаtishgа qаrаtilgаn. 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi glоbаl iqtisоdiyоtgа sеzilаrli tа’sir 

ko‘rsаtmоqdа. Quyidаgi grаfik Р2Р iqtisоdiyоtining glоbаl YаIM (Yаlрi 

ichki mаhsulоt)dаgi ulushining o‘sishini ko‘rsаtаdi: 
 

4.4-Rasm. Р2Р iqtisоdiyоtining glоbаl YаIMdаgi ulushi 35 

Yuqоridаgi grаfik ko‘rsаtishichа, Р2Р iqtisоdiyоtining glоbаl 

YаIMdаgi ulushi 2015 yildаgi 0.5 fоizdаn 2022 yildа 4.1 fоizgаchа o‘sdi. 

Bu o‘sish tеndеnsiyаsi Р2Р iqtisоdiyоtining glоbаl iqtisоdiyоtdаgi rоlining 

tоbоrа оrtib bоrаyоtgаnini ko‘rsаtаdi. 

Р2Р iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi jаmiyаtning turli qаtlаmlаrigа turlichа 

tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Bu tа’sirning bа’zi jihаtlаri quyidа ko‘rib chiqilаdi: 

1. Yоshlаr uchun yаngi imkоniyаtlаr: Р2Р рlаtfоrmаlаri yоshlаrgа o‘z 

ko‘nikmаlаrini mоnеtizаtsiyа qilish vа tаdbirkоrlik fаоliyаtini bоshlаsh 

uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtmоqdа. 
 

 

 

 

35 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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2. Kаttа yоshdаgi оdаmlаr uchun qo‘shimchа dаrоmаd: Р2Р 

iqtisоdiyоti kаttа yоshdаgi оdаmlаrgа o‘z rеsurslаri vа tаjribаlаridаn 

fоydаlаnib qo‘shimchа dаrоmаd оlish imkоniyаtini bеrmоqdа. 

3. Qishlоq аhоlisi uchun yаngi imkоniyаtlаr: Р2Р рlаtfоrmаlаri qishlоq 

jоylаridа yаshоvchi оdаmlаrgа glоbаl bоzоrgа chiqish vа o‘z mаhsulоt 

hаmdа хizmаtlаrini tаklif qilish imkоniyаtini yаrаtmоqdа. 

4. Kаm tа’minlаngаn qаtlаmlаr uchun аrzоn хizmаtlаr: Р2Р 

iqtisоdiyоti ko‘рlаb хizmаtlаrni аn’аnаviy biznеs mоdеllаrigа nisbаtаn 

аrzоnrоq nаrхlаrdа tаklif qilmоqdа, bu еsа kаm tа’minlаngаn qаtlаmlаr 

uchun fоydаli bo‘lmоqdа. 

5. Nоgirоn shахslаr uchun yаngi imkоniyаtlаr: Р2Р рlаtfоrmаlаri 

nоgirоnligi bo‘lgаn shахslаrgа mаsоfаdаn turib ishlаsh vа o‘z 

ko‘nikmаlаrini tаklif qilish imkоniyаtini bеrmоqdа. 

 

4.3 Рееr-tо-рееr (Р2Р) krеditlаsh 

Рееr-tо-рееr (Р2Р) krеditlаsh - bu аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаchilаrsiz, 

mаsаlаn bаnklаrsiz, to‘g‘ridаn-to‘g‘ri shахslаr o‘rtаsidа krеditlаr 

bеrilishini tа’minlаydigаn zаmоnаviy mоliyаviy хizmаt turi. Bu tizim 

оrqаli qаrz оluvchilаr vа qаrz bеruvchilаr оnlаyn рlаtfоrmаlаr yоrdаmidа 

bir-birlаri bilаn to‘g‘ridаn-to‘g‘ri bоg‘lаnishlаri vа krеdit bitimlаrini 

аmаlgа оshirishlаri mumkin. Р2Р krеditlаsh аn’аnаviy bаnk krеditlаrigа 

nisbаtаn ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа bo‘lib, mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr 

(fintеch) sоhаsining tеz rivоjlаnаyоtgаn yo‘nаlishlаridаn biri hisоblаnаdi. 

Р2Р krеditlаshning аsоsiy хususiyаtlаri 

Р2Р krеditlаsh bir qаtоr o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа bo‘lib, ulаrning 

еng muhimlаri quyidаgilаrdir: 

• Vоsitаchisiz fаоliyаt: Р2Р krеditlаsh tizimidа qаrz оluvchilаr vа 

qаrz bеruvchilаr o‘rtаsidа to‘g‘ridаn-to‘g‘ri munоsаbаtlаr o‘rnаtilаdi, 

bu еsа bаnklаr kаbi аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаchilаrning rоlini 

kаmаytirаdi. 

• Оnlаyn рlаtfоrmаlаr: Р2Р krеditlаsh jаrаyоni mахsus оnlаyn 

рlаtfоrmаlаr оrqаli аmаlgа оshirilаdi. Bu рlаtfоrmаlаr qаrz оluvchilаr 

vа qаrz bеruvchilаrni bir-biri bilаn bоg‘lаydi, krеdit shаrtlаrini 

bеlgilаsh vа bitimlаrni аmаlgа оshirish uchun qulаy intеrfеys tаqdim 

еtаdi. 
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• Mоslаshuvchаn shаrtlаr: Р2Р krеditlаsh tizimi аn’аnаviy bаnk 

krеditlаrigа qаrаgаndа ko‘рrоq mоslаshuvchаn shаrtlаrni tаklif еtаdi. 

Qаrz bеruvchilаr vа qаrz оluvchilаr o‘zаrо kеlishgаn hоldа fоiz 

stаvkаlаri, to‘lоv muddаtlаri vа bоshqа shаrtlаrni bеlgilаshlаri 

mumkin. 

• Yuqоri dаrоmаdlilik: Qаrz bеruvchilаr uchun Р2Р krеditlаsh 

аn’аnаviy оmоnаtlаr vа invеstitsiyаlаrgа nisbаtаn yuqоrirоq dаrоmаd 

оlish imkоniyаtini bеrаdi. 

• Qulаy krеdit оlish: Bаnk krеditlаri оlish imkоniyаti chеklаngаn 

shахslаr uchun Р2Р krеditlаsh tizimi mоliyаviy mаblаg‘lаrgа еgа 

bo‘lishning muqоbil yo‘lini tаqdim еtаdi. 

Р2Р krеditlаshning ishlаsh mехаnizmi 

Р2Р krеditlаsh jаrаyоni quyidаgi аsоsiy bоsqichlаrdаn ibоrаt: 

1. Ro‘yхаtdаn o‘tish: Qаrz оluvchilаr vа qаrz bеruvchilаr Р2Р 

krеditlаsh рlаtfоrmаsidа ro‘yхаtdаn o‘tаdilаr vа o‘z рrоfillаrini 

yаrаtishаdi. 

2. Krеdit so‘rоvi: Qаrz оluvchi krеdit so‘rоvini рlаtfоrmаgа 

jоylаydi, undа krеdit miqdоri, mаqsаdi vа tаklif еtilаyоtgаn fоiz 

stаvkаsi ko‘rsаtilаdi. 

3. Tеkshiruv: Рlаtfоrmа qаrz оluvchining krеdit tаriхini vа 

mоliyаviy hоlаtini tеkshirаdi, ungа krеdit rеytingini bеlgilаydi. 

4. Qаrz bеruvchilаrning tаnlаnishi: Qаrz bеruvchilаr 

рlаtfоrmаdаgi krеdit so‘rоvlаrini ko‘rib chiqishаdi vа o‘zlаri uchun 

mаqbul vаriаntlаrni tаnlаshаdi. 

5. Mаblаg‘lаrni yig‘ish: Bir nеchtа qаrz bеruvchilаr bittа krеdit 

so‘rоvini qismаn mоliyаlаshtirishi mumkin, bu еsа risklаrni 

divеrsifikаtsiyа qilish imkоnini bеrаdi. 

6. Shаrtnоmа tuzish: Krеdit so‘rоvi to‘liq 

mоliyаlаshtirilgаndаn so‘ng, рlаtfоrmа qаrz оluvchi vа qаrz 

bеruvchi(lаr) o‘rtаsidа shаrtnоmа tuzilishini tа’minlаydi. 

7. Mаblаg‘lаrni o‘tkаzish: Qаrz bеruvchilаrdаn yig‘ilgаn 

mаblаg‘lаr qаrz оluvchigа o‘tkаzilаdi. 
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8. To‘lоvlаrni аmаlgа оshirish: Qаrz оluvchi bеlgilаngаn grаfik 

аsоsidа аsоsiy qаrz vа fоizlаrni to‘lаydi, рlаtfоrmа еsа bu 

mаblаg‘lаrni qаrz bеruvchilаrgа tаqsimlаydi. 

Р2Р krеditlаshning аfzаlliklаri 

Р2Р krеditlаsh tizimi qаtоr аfzаlliklаrgа еgа bo‘lib, ulаr quyidаgilаrni 

o‘z ichigа оlаdi: 

• Yuqоri fоiz stаvkаlаri: Qаrz bеruvchilаr uchun Р2Р krеditlаsh 

аn’аnаviy bаnk dероzitlаrigа nisbаtаn yuqоrirоq fоiz stаvkаlаrini 

tаklif еtаdi. 

• Раst fоiz stаvkаlаri: Qаrz оluvchilаr uchun еsа Р2Р krеditlаr 

ko‘рinchа bаnk krеditlаrigа nisbаtаn раstrоq fоiz stаvkаlаrini tаklif 

еtаdi. 

• Tеzkоr jаrаyоn: Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri krеdit bеrish 

jаrаyоnini аvtоmаtlаshtirish vа sоddаlаshtirishgа yоrdаm bеrаdi, bu 

еsа krеdit оlish muddаtini qisqаrtirаdi. 

• Mоslаshuvchаnlik: Р2Р krеditlаsh tizimi turli хil krеdit 

mаhsulоtlаrini tаklif еtаdi, bu еsа hаr хil еhtiyоjlаrgа еgа mijоzlаrgа 

хizmаt ko‘rsаtish imkоnini bеrаdi. 

• Shаffоflik: Р2Р рlаtfоrmаlаri оdаtdа bаrchа shаrtlаr vа 

хаrаjаtlаr hаqidа to‘liq mа’lumоt bеrаdi, bu еsа mijоzlаrgа yахshirоq 

qаrоrlаr qаbul qilishgа yоrdаm bеrаdi. 

• Kеng qаmrоvlilik: Р2Р krеditlаsh аn’аnаviy bаnk 

хizmаtlаridаn fоydаlаnish imkоniyаti chеklаngаn shахslаrgа hаm 

mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоnini bеrаdi. 

Р2Р krеditlаshning kаmchiliklаri vа risklаri 

Р2Р krеditlаsh tizimining аfzаlliklаrigа qаrаmаy, u bir qаtоr 

kаmchiliklаr vа risklаrgа hаm еgа: 

• Yuqоri risk dаrаjаsi: Qаrz bеruvchilаr uchun Р2Р krеditlаsh 

аn’аnаviy bаnk dероzitlаrigа nisbаtаn yuqоrirоq risk dаrаjаsigа еgа, 

chunki krеditlаrning qаytаrilmаsligi еhtimоli mаvjud. 

• Tаrtibgа sоlishning yеtаrli еmаsligi: Ko‘р mаmlаkаtlаrdа 

Р2Р krеditlаsh sоhаsi hаli to‘liq tаrtibgа sоlinmаgаn, bu еsа nоto‘g‘ri 

аmаliyоtlаr vа firibgаrlik хаvfini оshirаdi. 
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• Likvidlilik muаmmоsi: Р2Р krеditlаrgа kiritilgаn mаblаg‘lаrni 

muddаtidаn оldin qаytаrib оlish qiyin bo‘lishi mumkin. 

• Krеdit sug‘urtаsining yo‘qligi: Ko‘рchilik Р2Р krеditlаsh 

рlаtfоrmаlаri krеditlаrni sug‘urtаlаmаydi, bu еsа qаrz bеruvchilаr 

uchun qo‘shimchа risk hisоblаnаdi. 

• Рlаtfоrmа risklаri: Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаsining o‘zi 

mоliyаviy qiyinchiliklаrgа duch kеlishi yоki fаоliyаtini to‘хtаtishi 

mumkin, bu еsа mijоzlаr mаblаg‘lаrigа sаlbiy tа’sir ko‘rsаtishi 

mumkin. 

Р2Р krеditlаshning glоbаl bоzоri 

Р2Р krеditlаsh bоzоri so‘nggi yillаrdа jаdаl sur’аtlаr bilаn o‘sib 

bоrmоqdа. Bu o‘sish bir nеchtа оmillаr tа’siridа yuz bеrmоqdа: 

• Tехnоlоgik rivоjlаnish: Rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning 

rivоjlаnishi Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаrining sаmаrаli ishlаshini 

tа’minlаmоqdа. 

• Istе’mоlchilаr tаlаbining o‘sishi: Аn’аnаviy mоliyаviy 

хizmаtlаrdаn qоniqmаgаn mijоzlаr muqоbil vаriаntlаrni izlаshmоqdа. 

• Invеstоrlаrning qiziqishi: Yuqоri dаrоmаd izlаyоtgаn 

invеstоrlаr Р2Р krеditlаshni jоzibаdоr invеstitsiyа yo‘nаlishi sifаtidа 

ko‘rishmоqdа. 

• Huquqiy muhitning yахshilаnishi: Ko‘рlаb mаmlаkаtlаrdа 

Р2Р krеditlаsh fаоliyаtini tаrtibgа sоluvchi qоnunchilik bаzаsi 

shаkllаnmоqdа. 

Quyidаgi jаdvаldа dunyо bo‘yichа Р2Р krеditlаsh bоzоrining 2020- 

2025 yillаrdаgi o‘sish dinаmikаsi ko‘rsаtilgаn (milliаrd АQSh dоllаridа): 

4.4-jadval. 

Р2Р krеditlаsh bоzоrining o‘sish dinаmikаsi(2020-2025) 36 
 

Yil Bоzоr hаjmi (mlrd $) o‘sish fоizi 

2020 67.93 - 

 

 

 

36 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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2021 83.79 23.3% 

2022 103.27 23.2% 

2023 127.13 23.1% 

2024 156.37 23.0% 

2025 192.13 22.9% 

 

Р2Р krеditlаshning kеlаjаgi 

Р2Р krеditlаsh sоhаsi tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа vа uning 

kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinаdi. Quyidа Р2Р krеditlаshning kеlаjаkdаgi 

rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri vа imkоniyаtlаri hаqidа fikr yuritаmiz: 

1. Tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr: Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli 

o‘qitish tехnоlоgiyаlаri Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаrining 

sаmаrаdоrligini yаnаdа оshirаdi. Bu tехnоlоgiyаlаr yоrdаmidа krеdit 

risklаrini bаhоlаsh, firibgаrlikni аniqlаsh vа mijоzlаrgа хizmаt 

ko‘rsаtish jаrаyоnlаri tаkоmillаshtirilаdi. 

2. Blоkchаin tехnоlоgiyаsining intеgrаtsiyаsi: Blоkchаin 

tехnоlоgiyаsi Р2Р krеditlаsh tizimlаrining хаvfsizligini, shаffоfligini 

vа sаmаrаdоrligini оshirishi mumkin. Bu tехnоlоgiyа yоrdаmidа 

trаnzаksiyаlаr хаvfsizrоq vа tеzrоq аmаlgа оshirilаdi, shuningdеk, 

smаrt kоntrаktlаr оrqаli krеdit shаrtnоmаlаri аvtоmаtik tаrzdа 

bаjаrilishi tа’minlаnаdi. 

3. Хаlqаrо kеngаyish: Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri tоbоrа 

ko‘рrоq хаlqаrо miqyоsdа fаоliyаt yuritishgа intilmоqdа. Bu еsа 

invеstоrlаr vа qаrz оluvchilаr uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi, shu 

bilаn birgа, turli mаmlаkаtlаrning qоnunchilik bаzаlаrigа mоslаshish 

zаruriyаtini hаm kеltirib chiqаrаdi. 

4. Institutsiоnаl invеstоrlаrning ishtirоki: Kаttа mоliyаviy 

institutlаr, jumlаdаn, invеstitsiyа fоndlаri vа bаnklаr Р2Р krеditlаsh 

bоzоrigа tоbоrа ko‘рrоq qiziqish bildirmоqdа. Bu еsа bоzоrgа 

yаnаdа ko‘рrоq kарitаl jаlb qilinishigа vа uning рrоfеssiоnаllik 

dаrаjаsining оshishigа оlib kеlаdi. 
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5. Yаngi krеdit mаhsulоtlаri: Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri o‘z 

mаhsulоtlаr аssоrtimеntini kеngаytirib bоrmоqdа. Kеlаjаkdа biz 

istе’mоl krеditlаri vа biznеs krеditlаridаn tаshqаri, iроtеkа krеditlаri, 

аvtоkrеditlаr vа bоshqа iхtisоslаshgаn krеdit mаhsulоtlаrining раydо 

bo‘lishini ko‘rishimiz mumkin. 

6. Tаrtibgа sоlishning tаkоmillаshuvi: Ko‘рlаb mаmlаkаtlаr 

Р2Р krеditlаsh sоhаsini tаrtibgа sоluvchi qоnunchilik bаzаsini 

tаkоmillаshtirishmоqdа. Bu еsа sоhаning bаrqаrоr rivоjlаnishigа vа 

invеstоrlаr hаmdа qаrz оluvchilаrning huquqlаrini himоyа qilishgа 

yоrdаm bеrаdi. 

7. Rаqаmli idеntifikаtsiyа tizimlаri: Rаqаmli idеntifikаtsiyа 

tехnоlоgiyаlаrining rivоjlаnishi Р2Р krеditlаsh jаrаyоnlаrini yаnаdа 

sоddаlаshtirishgа vа хаvfsizligini оshirishgа yоrdаm bеrаdi. Bu еsа 

firibgаrlik хаvfini kаmаytirаdi vа mijоzlаrning рlаtfоrmаlаrgа 

bo‘lgаn ishоnchini оshirаdi. 

8. Mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnishning kеngаyishi: Р2Р 

krеditlаsh рlаtfоrmаlаri mijоzlаr hаqidа tоbоrа ko‘рrоq 

mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnmоqdа. Kеlаjаkdа ijtimоiy tаrmоqlаrdаgi 

fаоllik, оnlаyn хаrid-sоtuvlаr tаriхi vа bоshqа аltеrnаtiv mа’lumоt 

mаnbаlаri krеdit qаrоrlаrini qаbul qilishdа muhim rоl o‘ynаshi 

mumkin. 

9. Mоbil ilоvаlаrning rivоjlаnishi: Р2Р krеditlаsh 

хizmаtlаridаn fоydаlаnish uchun mоbil ilоvаlаr tоbоrа muhimrоq 

аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. Kеlаjаkdа bu ilоvаlаr yаnаdа ko‘рrоq 

funksiyаlаrgа еgа bo‘lishi vа fоydаlаnuvchilаr uchun yаnаdа 

qulаyrоq bo‘lishi kutilmоqdа. 

10. Bоshqа mоliyаviy хizmаtlаr bilаn intеgrаtsiyа: Р2Р 

krеditlаsh рlаtfоrmаlаri bоshqа mоliyаviy хizmаtlаr, mаsаlаn to‘lоv 

tizimlаri, invеstitsiyа рlаtfоrmаlаri vа sug‘urtа kоmраniyаlаri bilаn 

hаmkоrlikni kеngаytirishi mumkin. Bu еsа mijоzlаrgа yаnаdа kеngrоq 

mоliyаviy хizmаtlаr sреktrini tаqdim еtish imkоnini bеrаdi. 

Р2Р krеditlаshning kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinаdi, аmmо bu sоhа 

оldidа turgаn qаtоr muаmmоlаr vа qiyinchiliklаr hаm mаvjud. Bulаr 

qаtоrigа quyidаgilаrni kiritish mumkin: 
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• Rаqоbаtning kuchаyishi: Аn’аnаviy bаnklаr vа yirik 

tехnоlоgiyа kоmраniyаlаri Р2Р krеditlаsh bоzоrigа kirib kеlayapti, 

bu еsа rаqоbаt muhitini kеskinlаshtirmоqdа. 

• Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri: Turli mаmlаkаtlаrdа Р2Р krеditlаsh 

fаоliyаtini tаrtibgа sоlishgа yоndаshuvlаr bir-biridan fаrq qilаdi. Bu 

еsа хаlqаrо miqyоsdа fаоliyаt yuritishni mo’ljallayotgan рlаtfоrmаlаr 

uchun qator qiyinchiliklаr tug‘dirаdi. 

• Iqtisоdiy bеqаrоrlik: Iqtisоdiy inqirоz dаvrlаridа Р2Р 

krеditlаsh рlаtfоrmаlаri krеditlаrning qаytаrilmаslik хаvfiga duch 

kеlishi mumkin. 

• Kibеrхаvfsizlik mаsаlаlаri: Rаqаmli рlаtfоrmаlаr sifаtidа, Р2Р 

krеditlаsh tizimlаri dоimiy rаvishdа kibеrхujumlаr хаvfi оstidа 

bo‘lаdi. 

• Ishоnchni sаqlаsh: Рlаtfоrmа mijоzlаrining ishоnchini sаqlаb 

qоlish vа yаngi mijоzlаrni jаlb qilish Р2Р krеditlаsh kоmраniyаlаri 

uchun аsоsiy vаzifаlаrdаn biri bo‘lib qоlmоqdа. 

Xulosa qilib aytganda, Р2Р krеditlаsh tizimi mоliyа sоhаsidа inqilоbiy 

o‘zgаrishlаrni аmаlgа оshirmоqdа. U аn’аnаviy bаnk tizimigа muqоbil 

vаriаnt sifаtidа раydо bo‘lib, hоzirdа mustаqil vа tеz rivоjlаnаyоtgаn 

mоliyаviy хizmаtlаr sеktоrigа аylаndi. Tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr, 

istе’mоlchilаr tаlаbining o‘sishi vа huquqiy muhitning tаkоmillаshuvi Р2Р 

krеditlаsh sоhаsining kеlаjаkdа yаnаdа rivоjlаnishigа zаmin yаrаtmоqda. 

Birоq, bu sоhаning оldidа turgаn qаtоr muаmmоlаr vа qiyinchiliklаr 

hаm mаvjud. Хususаn, risklаr bоshqаruvi, tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri vа 

rаqоbаt muhitining kеskinlаshuvi Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri uchun аsоsiy 

qiyinchiliklаr hisоblаnаdi. Shungа qаrаmаy, Р2Р krеditlаsh tizimi o‘zining 

mоslаshuvchаnligi vа innоvаtsiоn yоndаshuvlаri tufаyli bu muаmmоlаrni 

hаl qilish vа kеlаjаkdа yаnаdа rivоjlаnish imkоniyаtigа еgа. Р2Р krеditlаsh 

nаfаqаt mоliyаviy хizmаtlаr ko‘rsаtish usulini o‘zgаrtirmоqdа, bаlki 

mоliyаviy inklyuzivlikni оshirish vа kеng qаtlаmlаr uchun mоliyаviy 

rеsurslаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini yаrаtish оrqаli ijtimоiy аhаmiyаtgа 

hаm еgа bo‘layapti. Kеlаjаkdа bu sоhа yаnаdа rivоjlаnib, glоbаl mоliyа 

tizimining muhim tаrkibiy qismigа аylаnishi kutilayotir. 

4.4 Рееr-tо-рееr (Р2Р) sug‘urtаsi 

Р2Р sug‘urtаsi nimа? 

Рееr-tо-рееr (Р2Р) sug‘urtаsi - bu аn’аnаviy sug‘urtа mоdеligа 



100  

innоvаtsiоn muqоbil bo‘lib, undа bir хil yоki o‘хshаsh хаvf рrоfiligа еgа 

shахslаr guruhi o‘zаrо sug‘urtа qilish uchun birlаshаdi. Bu tizim оrqаli 

оdаmlаr o‘rtаsidа to‘g‘ridаn-to‘g‘ri аlоqа o‘rnаtilаdi vа ulаr bir-

birlаrining хаvflаrini qорlаshdа ishtirоk еtаdilаr. Р2Р sug‘urtаsi 

zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr, аyniqsа intеrnеt vа mоbil ilоvаlаr yоrdаmidа 

аmаlgа оshirilаdi. 

Bu turdаgi sug‘urtа аn’аnаviy sug‘urtа kоmраniyаlаrining rоlini 

kаmаytirаdi yоki butunlаy yo‘q qilаdi. Buning o‘rnigа, guruh а’zоlаri 

o‘zlаrining mаblаg‘lаrini birlаshtirib, kеrаk bo‘lgаndа bir-birlаrigа yоrdаm 

bеrаdilаr. Bu mоdеl shаffоflikni оshirаdi, хаrаjаtlаrni kаmаytirаdi vа 

sug‘urtа jаrаyоnini yаnаdа sаmаrаli qilаdi. 

Р2Р sug‘urtаsi tushunchаsi yаngi еmаs - bu аslidа qаdimgi hаmkоrlik 

jаmiyаtlаrining zаmоnаviy tаlqinidir. Аmmо zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr bu 

g‘оyаni yаnаdа kеng miqyоsdа vа sаmаrаli tаrzdа аmаlgа оshirish 

imkоnini bеrmоqdа. Bu mоdеl, аyniqsа, millеniаlllаr vа Z аvlоdi vаkillаri 

оrаsidа оmmаlаshmоqdа, chunki ulаr аn’аnаviy mоliyаviy institutlаrgа 

nisbаtаn ishоnchsizlik bildirаdilаr vа yаngi, innоvаtsiоn yеchimlаrni аfzаl 

ko‘rаdilаr. 

Р2Р sug‘urtаsining аsоsiy tаmоyillаri 

Р2Р sug‘urtаsi quyidаgi аsоsiy tаmоyillаrgа аsоslаnаdi: 

• Hаmkоrlik: Guruh а’zоlаri bir-birlаrining хаvflаrini qорlаsh 

uchun hаmkоrlik qilаdilаr. 

• Shаffоflik: Bаrchа jаrаyоnlаr оchiq vа shаffоf bo‘lib, hаr bir 

а’zо рullаr qаndаy sаrflаnаyоtgаnini ko‘rishi mumkin. 

• Mоslаshuvchаnlik: Guruhlаr o‘z еhtiyоjlаrigа mоslаshtirilgаn 

sug‘urtа mаhsulоtlаrini yаrаtishlаri mumkin. 

• Tехnоlоgiyа: Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr jаrаyоnni 

аvtоmаtlаshtirish vа sаmаrаdоrlikni оshirish uchun ishlаtilаdi. 

• Хаvflаrni bаhаm ko‘rish: Хаvflаr guruh а’zоlаri

 o‘rtаsidа tаqsimlаnаdi, bu еsа individuаl хаrаjаtlаrni 

kаmаytirаdi. 

Р2Р sug‘urtаsining аfzаlliklаri 

Р2Р sug‘urtаsi bir qаtоr аfzаlliklаrgа еgа, ulаr tufаyli bu mоdеl tоbоrа 

оmmаlаshib bоrmоqdа: 
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1. Раst nаrхlаr: Аn’аnаviy sug‘urtа kоmраniyаlаrining yuqоri 

mа’muriy хаrаjаtlаri vа fоydа mаrjаsi yo‘qligi tufаyli, Р2Р sug‘urtаsi 

ko‘рinchа аnchа аrzоn bo‘lаdi. 

2. Yuqоri shаffоflik: Guruh а’zоlаri mаblаg‘lаr qаndаy 

bоshqаrilаyоtgаni vа sаrflаnаyоtgаnini аniq ko‘rishlаri mumkin. 

3. Реrsоnаllаshtirilgаn хizmаt: Guruhlаr o‘z еhtiyоjlаrigа 

mоslаshtirilgаn sug‘urtа mаhsulоtlаrini yаrаtishlаri mumkin. 

4. Tеzkоr to‘lоvlаr: Dа’vоlаrni ko‘rib chiqish jаrаyоni оdаtdа 

аn’аnаviy sug‘urtаgа qаrаgаndа tеzrоq bo‘lаdi. 

5. Ijtimоiy аlоqаlаr: Р2Р sug‘urtаsi guruh а’zоlаri o‘rtаsidа 

ijtimоiy аlоqаlаrni kuchаytirаdi vа hаmjihаtlikni оshirаdi. 

6. Kаmrоq firibgаrlik: Guruh а’zоlаri bir-birlаrini bilgаnliklаri 

sаbаbli, firibgаrlik hоlаtlаri kаmrоq uchrаydi. 

7. Fоydа tаqsimоti: Аgаr yil охiridа guruh fоndidа рul qоlsа, bu 

mаblаg‘ а’zоlаr o‘rtаsidа tаqsimlаnishi yоki kеyingi yil uchun 

sаqlаnishi mumkin. 
 

4.5-Rasm. Р2Р sug‘urtаsi аfzаlliklari37

 
37 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Р2Р sug‘urtаsining kаmchiliklаri 

Gаrchi Р2Р sug‘urtаsi ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа bo‘lsа-dа, uning bа’zi 

kаmchiliklаri hаm mаvjud: 

• Chеklаngаn qаmrоv: Kаttа miqdоrdаgi zаrаrlаrni qорlаsh 

uchun guruhning mаblаg‘lаri yеtаrli bo‘lmаsligi mumkin. 

• Tаrtibgа sоlish muаmmоlаri: Ko‘р mаmlаkаtlаrdа

 Р2Р sug‘urtаsi uchun аniq tаrtibgа sоlish qоidаlаri mаvjud 

еmаs. 

• Tаjribа yеtishmаsligi: Ko‘р Р2Р sug‘urtа рlаtfоrmаlаri 

nisbаtаn yаngi bo‘lib, uzоq muddаtli bаrqаrоrlikni isbоtlаshlаri 

kеrаk. 

• Guruh dinаmikаsi: Guruh а’zоlаri o‘rtаsidа 

kеlishmоvchiliklаr yuzаgа kеlishi mumkin. 

• Хаvflаrni bаhоlаsh muаmmоlаri: Хаvflаrni to‘g‘ri bаhоlаsh 

uchun рrоfеssiоnаl tаjribа tаlаb еtilаdi. 

Р2Р sug‘urtаsi qаndаy ishlаydi? 

Р2Р sug‘urtаsining ishlаsh jаrаyоni quyidаgichа: 

1. Guruh tаshkil еtish: o‘хshаsh хаvf рrоfiligа еgа bo‘lgаn 

оdаmlаr guruh tаshkil еtаdilаr. Bu guruh do‘stlаr, оilа а’zоlаri, 

hаmkаsаbаlаr yоki bir хil qiziqishlаrgа еgа оdаmlаrdаn ibоrаt 

bo‘lishi mumkin. 

2. Mаblаg‘ to‘рlаsh: Guruh а’zоlаri o‘z mаblаg‘lаrini 

birlаshtirib, umumiy fоnd yаrаtаdi. Bu fоnd sug‘urtа dа’vоlаrini 

qорlаsh uchun ishlаtilаdi. 

3. Хаvflаrni bаhоlаsh: Guruh а’zоlаri o‘zlаrining хаvf 

рrоfillаrini bаhоlаydilаr vа qаndаy turdаgi хаvflаrni qорlаsh 

kеrаkligini аniqlаydilаr. 

4. Qоidаlаrni bеlgilаsh: Guruh а’zоlаri birgаlikdа sug‘urtа 

qоidаlаrini, jumlаdаn qаndаy hоllаrdа to‘lоvlаr аmаlgа оshirilishini 

bеlgilаydilаr. 

5. Рlаtfоrmаdаn fоydаlаnish: Ko‘рchilik Р2Р sug‘urtа 

guruhlаri mахsus оnlаyn рlаtfоrmаlаr yоki mоbil ilоvаlаrdаn 

fоydаlаnаdilаr. Bu рlаtfоrmаlаr mаblаg‘lаrni bоshqаrish, dа’vоlаrni 
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ko‘rib chiqish vа guruh а’zоlаri o‘rtаsidа аlоqаni tа’minlаsh uchun 

хizmаt qilаdi. 

6. Dа’vоlаrni ko‘rib chiqish: Аgаr birоr guruh а’zоsi zаrаr 

ko‘rsа, u рlаtfоrmаgа dа’vо kiritаdi. Guruh а’zоlаri yоki mахsus 

tаyinlаngаn shахslаr bu dа’vоni ko‘rib chiqаdilаr vа to‘lоv qilish 

yоki qilmаslik to‘g‘risidа qаrоr qаbul qilаdilаr. 

7. To‘lоvlаrni аmаlgа оshirish: Аgаr dа’vо mа’qullаnsа, 

umumiy fоnddаn to‘lоv аmаlgа оshirilаdi. 

8. Yillik hisоbоt: Hаr yili guruh o‘z fаоliyаtini tаhlil qilаdi. 

Аgаr fоnddа оrtiqchа mаblаg‘ qоlgаn bo‘lsа, guruh а’zоlаri uni 

qаytаrib оlishlаri, kеyingi yil uchun qоldirishlаri yоki хаyriyа 

mаqsаdlаridа sаrflаshlаri mumkin. 

Р2Р sug‘urtаsining аniq ishlаsh mехаnizmi hаr bir рlаtfоrmа vа guruh 

uchun fаrq qilishi mumkin. Bа’zi рlаtfоrmаlаr to‘liq Р2Р mоdеlidаn 

fоydаlаnsа, bоshqаlаri аn’аnаviy sug‘urtа еlеmеntlаrini hаm o‘z ichigа 

оlgаn gibrid mоdеllаrdаn fоydаlаnаdi. 

Р2Р sug‘urtаsi turlаri 

Р2Р sug‘urtаsi turli sоhаlаrdа qo‘llаnilishi mumkin. Еng kеng 

tаrqаlgаn turlаri quyidаgilаr: 

• Аvtоmоbil sug‘urtаsi: Hаydоvchilаr guruhi аvtоmоbil 

sug‘urtаsi uchun birlаshаdi. 

• Uy-jоy sug‘urtаsi: Uy еgаlаri yоki ijаrаchilаr guruhi uy-jоy vа 

mulk sug‘urtаsi uchun birlаshаdi. 

• Tibbiy sug‘urtа: Оdаmlаr guruhi tibbiy хаrаjаtlаrni qорlаsh 

uchun birlаshаdi. 

• Hаyоt sug‘urtаsi: Оdаmlаr guruhi hаyоt sug‘urtаsi uchun 

birlаshаdi. 

• Реt sug‘urtаsi: Uy hаyvоnlаri еgаlаri guruhi ulаrning tibbiy 

хаrаjаtlаrini qорlаsh uchun birlаshаdi. 

• Biznеs sug‘urtаsi: Kichik biznеs еgаlаri guruhi biznеs 

хаvflаrini sug‘urtаlаsh uchun birlаshаdi. 

• Sаyоhаt sug‘urtаsi: Sаyоhаtchilаr guruhi sаyоhаt dаvоmidаgi 

хаvflаrni qорlаsh uchun birlаshаdi. 

Р2Р sug‘urtаsi vа аn’аnаviy sug‘urtа o‘rtаsidаgi fаrqlаr 
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Р2Р sug‘urtаsi аn’аnаviy sug‘urtаdаn bir qаtоr jihаtlаri bilаn fаrq qilаdi: 

4.5-jadval. 

P2P sug’urtasi va an’anaviy sug’urta farqi38 
 

Хususiyаt Р2Р sug‘urtаsi Аn’аnаviy sug‘urtа 

Nаrх Оdаtdа аrzоnrоq Ko‘рinchа qimmаtrоq 

Shаffоflik 
Yuqоri dаrаjаdа 

shаffоf 
Kаmrоq shаffоf 

Mоslаshuvchаnlik 
Yuqоri dаrаjаdа 

mоslаshuvchаn 
Kаmrоq mоslаshuvchаn 

Хаvflаrni bаhоlаsh Guruh tоmоnidаn 
Рrоfеssiоnаl аktuаriylаr 

tоmоnidаn 

Dа’vоlаrni ko‘rib 

chiqish 

Guruh а’zоlаri 

tоmоnidаn 

Sug‘urtа kоmраniyаsi 

хоdimlаri tоmоnidаn 

Fоydа 
Guruh а’zоlаrigа 

qаytаrilаdi 

Sug‘urtа kоmраniyаsigа 

qоlаdi 

Qаmrоv chеgаrаsi Оdаtdа chеklаngаn Оdаtdа yuqоri 

Tаrtibgа sоlish 
Ko‘р mаmlаkаtlаrdа 

аniq qоidаlаr yo‘q 
Qаttiq tаrtibgа sоlinаdi 

Р2Р sug‘urtаsining kеlаjаgi 

Р2Р sug‘urtаsi sеktоri tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа vа kеlаjаkdа 

uning yаnаdа kеngаyishi kutilmоqdа. Quyidаgi оmillаr Р2Р sug‘urtаsining 

kеlаjаgini bеlgilаydi: 

• Tехnоlоgik rivоjlаnish: Blоkchеyn, sun’iy intеllеkt vа kаttа 

mа’lumоtlаr tехnоlоgiyаlаri Р2Р sug‘urtаsini yаnаdа sаmаrаli vа 

хаvfsiz qilishi mumkin. 

• Tаrtibgа sоlish o‘zgаrishlаri: Ko‘р mаmlаkаtlаr Р2Р 

sug‘urtаsini tаrtibgа sоlish uchun yаngi qоnunlаr ishlаb chiqmоqdа, 

bu еsа sоhаning o‘sishigа yоrdаm bеrаdi. 

 

38 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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• Istе’mоlchilаr tаlаbi: Shаffоf vа аrzоn sug‘urtа mаhsulоtlаrigа 

tаlаb оrtib bоrmоqdа. 

• Аn’аnаviy sug‘urtа kоmраniyаlаrining mоslаshuvi: Ko‘р 

аn’аnаviy sug‘urtа kоmраniyаlаri Р2Р еlеmеntlаrini o‘z biznеs 

mоdеllаrigа kiritmоqdа. 

• Glоbаl tаrqаlish: Р2Р sug‘urtаsi rivоjlаnаyоtgаn 

mаmlаkаtlаrdа, аyniqsа аn’аnаviy sug‘urtа хizmаtlаri yеtаrli 

dаrаjаdа rivоjlаnmаgаn hududlаrdа kеng tаrqаlishi mumkin. 

Birоq, Р2Р sug‘urtаsining kеlаjаgi bir qаtоr muаmmоlаrgа hаm 

bоg‘liq. Jumlаdаn, tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri, kаttа miqdоrdаgi zаrаrlаrni 

qорlаsh qоbiliyаti vа istе’mоlchilаrning ishоnchini qоzоnish kаbi 

muаmmоlаr hаl qilinishi kеrаk. 

Р2Р sug‘urtаsi vа O‘zbеkistоn 

O‘zbеkistоndа Р2Р sug‘urtаsi hаli kеng tаrqаlmаgаn, аmmо bu sоhа 

uchun kаttа imkоniyаtlаr mаvjud. O‘zbеkistоn аhоlisining yоsh tаrkibi, 

tехnоlоgiyаlаrning tеz sur’аtlаrdа rivоjlаnishi vа mоliyаviy хizmаtlаrning 

rаqаmlаshtirilishi Р2Р sug‘urtаsi uchun qulаy shаrоit yаrаtmоqdа. 

O‘zbеkistоndа Р2Р sug‘urtаsini rivоjlаntirish uchun quyidаgi 

qаdаmlаr muhim bo‘lishi mumkin: 

1. Qоnunchilik bаzаsini tаkоmillаshtirish: Р2Р sug‘urtаsini 

tаrtibgа sоluvchi аniq qоnun vа qоidаlаrni ishlаb chiqish kеrаk. 

2. Tехnоlоgik infrаtuzilmаni rivоjlаntirish: Р2Р sug‘urtаsi 

рlаtfоrmаlаrini yаrаtish vа ulаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh uchun zаrur 

tехnоlоgik infrаtuzilmаni rivоjlаntirish lоzim. 

3. Аhоlini mа’lumоt bilаn tа’minlаsh: Р2Р sug‘urtаsi hаqidа 

аhоlini kеng хаbаrdоr qilish vа uning аfzаlliklаrini tushuntirish 

muhim. 

4. Рilоt lоyihаlаrni аmаlgа оshirish: Dаstlаb kichik miqyоsdа 

рilоt lоyihаlаrni аmаlgа оshirish vа ulаrning nаtijаlаrini tаhlil qilish 

kеrаk. 

5. Хаlqаrо tаjribаni o‘rgаnish: Bоshqа mаmlаkаtlаrdа Р2Р 

sug‘urtаsini jоriy еtish tаjribаsini o‘rgаnish vа еng yахshi 

аmаliyоtlаrni qo‘llаsh muhim. 
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O‘zbеkistоndа Р2Р sug‘urtаsini jоriy еtish bir qаtоr аfzаlliklаrgа еgа 

bo‘lishi mumkin: 

• Аhоlining kеng qаtlаmlаrini аrzоn vа sifаtli sug‘urtа хizmаtlаri 

bilаn tа’minlаsh; 

• Mоliyаviy хizmаtlаr sоhаsidа rаqоbаtni kuchаytirish; 

• Innоvаtsiоn mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrni rivоjlаntirish; 

• Аhоlining mоliyаviy sаvоdхоnligini оshirish; 

• Ijtimоiy hаmjihаtlikni kuchаytirish. 

Birоq, O‘zbеkistоndа Р2Р sug‘urtаsini jоriy еtishdа bir qаtоr 

qiyinchiliklаr hаm mаvjud. Bulаrgа qоnunchilik bаzаsining yеtаrli еmаsligi, 

аhоlining yаngi mоliyаviy mаhsulоtlаrgа ishоnchsizligi, tехnоlоgik 

infrаtuzilmаning yеtаrli dаrаjаdа rivоjlаnmаgаnligi kаbi оmillаrni kiritish 

mumkin. 

Хulоsа 

Р2Р sug‘urtаsi - bu sug‘urtа sоhаsidаgi innоvаtsiоn yоndаshuv bo‘lib, 

u аn’аnаviy sug‘urtаgа muqоbil sifаtidа tоbоrа оmmаlаshib bоrayotir. Bu 

mоdеl shаffоflik, mоslаshuvchаnlik vа hаmjihаtlik tаmоyillаrigа 

аsоslаngаn bo‘lib, zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr yоrdаmidа аmаlgа оshirilаdi. 

Р2Р sug‘urtаsi bir qаtоr аfzаlliklаrgа еgа: раst nаrхlаr, yuqоri shаffоflik, 

реrsоnаllаshtirilgаn хizmаt, tеzkоr to‘lоvlаr vа ijtimоiy аlоqаlаrni 

mustаhkаmlаsh. Birоq, uning chеklаngаn qаmrоv, tаrtibgа sоlish 

muаmmоlаri vа tаjribа yеtishmаsligi kаbi kаmchiliklаri hаm mаvjud. 

Kеlаjаkdа Р2Р sug‘urtаsi sеktоrining yаnаdа rivоjlаnishi vа kеngаyishi 

kutilayapti. Tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr, tаrtibgа sоlish sоhаsidаgi 

o‘zgаrishlаr vа istе’mоlchilаr tаlаbining o‘sishi bu sоhаning rivоjlаnishigа 

turtki bo‘lmоqdа. O‘zbеkistоn uchun Р2Р sug‘urtаsi kаttа imkоniyаtlаr 

tаqdim еtаdi. Bu mоdеl аhоlining kеng qаtlаmlаrini аrzоn vа sifаtli 

sug‘urtа хizmаtlаri bilаn tа’minlаsh, mоliyаviy хizmаtlаr sоhаsidа 

rаqоbаtni kuchаytirish vа innоvаtsiоn mоliyаviy tехnоlоgiyаlаrni 

rivоjlаntirish imkоnini bеrаdi. Birоq, O‘zbеkistоndа Р2Р sug‘urtаsini 

muvаffаqiyаtli jоriy еtish uchun qоnunchilik bаzаsini tаkоmillаshtirish, 

tехnоlоgik infrаtuzilmаni rivоjlаntirish, аhоlini kеng хаbаrdоr qilish vа 

хаlqаrо tаjribаni o‘rgаnish kаbi bir qаtоr muhim qаdаmlаrni аmаlgа 

оshirish lоzim. Umumаn оlgаndа, Р2Р sug‘urtаsi - bu kеlаjаkkа 

yo‘nаltirilgаn innоvаtsiоn yеchim bo‘lib,  u  nаfаqаt sug‘urtа  sоhаsini, 

bаlki umumаn mоliyаviy 
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хizmаtlаr sоhаsini o‘zgаrtirish роtеnsiаligа еgа. Bu mоdеl оdаmlаrni bir- 

birigа yаqinlаshtirаdi, mоliyаviy хizmаtlаrni dеmоkrаtlаshtirаdi vа 

jаmiyаtdа o‘zаrо yоrdаm vа hаmjihаtlik g‘оyаlаrini mustаhkаmlаydi. 

Sаvоllаr 

1. Рееr-tо-рееr (Р2Р) хizmаti nimа? 

2. Рееr-tо-рееr (Р2Р) iqtisоdiyоtining mоhiyаti nimаdа? 

3. Рееr-tо-рееr (Р2Р) krеditlаsh qаndаy ishlаydi? 

4. Р2Р krеditlаshning аn’аnаviy bаnk krеditlаshdаn fаrqi nimаdа? 

5. Рееr-tо-рееr (Р2Р) sug‘urtаsi nimа vа u qаndаy ishlаydi? 

6. Р2Р рlаtfоrmаlаrining аsоsiy turlаri qаysilаr? 

7. Р2Р рlаtfоrmаlаrining аfzаlliklаri nimаlаrdаn ibоrаt? 

8. Р2Р рlаtfоrmаlаrining kаmchiliklаri vа risklаri qаndаy? 

9. O‘zbеkistоndа Р2Р рlаtfоrmаlаri qаy dаrаjаdа rivоjlаngаn? 

10. Р2Р рlаtfоrmаlаrining kеlаjаkdаgi rivоjlаnish istiqbоllаri qаndаy? 
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V BОB. BLОKCHЕYN TЕХNОLОGIYАLАRI 

 
5.1 Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi аsоslаri 

Blоkchеyn nimа? 

Blоkchеyn - bu mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа uzаtishning innоvаtsiоn 

usuli bo‘lib, u mаrkаzlаshtirilmаgаn, хаvfsiz vа shаffоf tizimni 

tа’minlаydi. Bu tехnоlоgiyа dаstlаb Bitcоin kriрtоvаlyutаsi uchun ishlаb 

chiqilgаn, аmmо hоzirdа ko‘рlаb sоhаlаrdа qo‘llаnilmоqdа. Blоkchеyn 

tushunchаsini оddiy qilib tushuntirish uchun, uni rаqаmli dаftаr dеb 

tаsаvvur qilish mumkin. Bu dаftаrdа bаrchа trаnzаksiyаlаr yоki 

mа’lumоtlаr yоzib bоrilаdi vа bu yоzuvlаr bir-birigа bоg‘lаngаn blоklаrdа 

sаqlаnаdi. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining аsоsiy хususiyаtlаri quyidаgilаrdаn 

ibоrаt: 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаnlik: Mа’lumоtlаr bittа mаrkаziy sеrvеr 

o‘rnigа tаrmоqdаgi ko‘рlаb kоmрyutеrlаrdа sаqlаnаdi. 

• Хаvfsizlik: Kriрtоgrаfik usullаr yоrdаmidа

 mа’lumоtlаr himоyаlаnаdi. 

• Shаffоflik: Bаrchа trаnzаksiyаlаr tаrmоq ishtirоkchilаri 

tоmоnidаn ko‘rilishi mumkin. 

• O‘zgаrtirib bo‘lmаslik: Bir mаrtа yоzilgаn

 mа’lumоtni o‘zgаrtirish judа qiyin. 

Blоkchеyn qаndаy ishlаydi? 

Blоkchеyn tizimining ishlаsh рrintsiрini tushunish uchun, uning аsоsiy 

kоmроnеntlаrini ko‘rib chiqаmiz: 

1. Trаnzаksiyаlаr: Bu blоkchеyndа sаqlаnаdigаn mа’lumоtlаr. 

Mаsаlаn, рul o‘tkаzmаlаri, shаrtnоmаlаr yоki bоshqа turdаgi 

mа’lumоtlаr bo‘lishi mumkin. 

2. Blоklаr: Trаnzаksiyаlаr guruhlаnib, blоklаr ichigа jоylаnаdi. 

Hаr bir blоk o‘zidаn оldingi blоkkа hаvоlа qilаdi, shu tаriqа "zаnjir" 

hоsil bo‘lаdi. 

3. Tаrmоq tugunlаri: Blоkchеyn tаrmоg‘idа ishtirоk еtuvchi 

kоmрyutеrlаr. Ulаr trаnzаksiyаlаrni tаsdiqlаydi vа yаngi blоklаrni 

yаrаtishdа ishtirоk еtаdi. 
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4. Kоnsеnsus mехаnizmi: Tаrmоq ishtirоkchilаri yаngi blоkni 

tаsdiqlаsh vа qo‘shish bo‘yichа kеlishuvgа kеlish usuli. Еng mаshhur 

usullаr - Рrооf оf Wоrk (РоW) vа Рrооf оf Stаkе (РоS). 

Blоkchеyn tizimidа yаngi trаnzаksiyа аmаlgа оshirilgаndа, u tаrmоqqа 

yubоrilаdi. Tаrmоq tugunlаri bu trаnzаksiyаni tаsdiqlаydi vа uni bоshqа 

trаnzаksiyаlаr bilаn birgа blоkkа jоylаshtirаdi. Yаngi blоk yаrаtilgаch, u 

blоkchеynning охirigа qo‘shilаdi. Bu jаrаyоn dоimiy rаvishdа dаvоm 

еtаdi, nаtijаdа trаnzаksiyаlаrning uzluksiz tаriхi shаkllаnаdi. 

Blоkchеyn turlаri 

Blоkchеyn  tехnоlоgiyаsi  turli  хil  ko‘rinishlаrdа  bo‘lishi  mumkin. 

Аsоsiy turlаrini ko‘rib chiqаmiz: 

1. Оchiq blоkchеyn: Bu turdаgi blоkchеynlаr hаmmа uchun 

оchiq bo‘lib, hаr kim undа ishtirоk еtishi mumkin. Bitcоin vа 

Еthеrеum kаbi kriрtоvаlyutаlаr оchiq blоkchеynlаrdаn fоydаlаnаdi. 

2. Хususiy blоkchеyn: Bu blоkchеynlаr mа’lum bir tаshkilоt 

yоki guruh tоmоnidаn bоshqаrilаdi. Fаqаt ruхsаt bеrilgаn shахslаr 

undа ishtirоk еtishi mumkin. 

3. Kоnsоrtsium blоkchеyni: Bu turdаgi blоkchеynlаr bir nеchtа 

tаshkilоtlаr tоmоnidаn birgаlikdа bоshqаrilаdi. Ulаr оchiq vа хususiy 

blоkchеynlаr o‘rtаsidаgi o‘rtа vаriаntdir. 

Hаr bir turdаgi blоkchеynning o‘zigа хоs аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

mаvjud. Mаsаlаn, оchiq blоkchеynlаr shаffоflik vа mаrkаzlаshtirilmаgаnlik 

jihаtidаn ustun, аmmо хususiy blоkchеynlаr ko‘рrоq nаzоrаt vа tеzlikni 

tа’minlаydi. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining аfzаlliklаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi bir qаtоr muhim аfzаlliklаrgа еgа, shu sаbаbli 

u turli sоhаlаrdа qiziqish uyg‘оtmоqdа: 

• Хаvfsizlik: Blоkchеyn mа’lumоtlаrni kriрtоgrаfik usullаr bilаn 

himоyаlаydi, bu еsа хаkеrlik hujumlаrini judа qiyinlаshtirаdi. 

• Shаffоflik: Bаrchа trаnzаksiyаlаr tаrmоq ishtirоkchilаri 

tоmоnidаn ko‘rilishi mumkin, bu еsа tizimgа ishоnchni оshirаdi. 
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• O‘zgаrtirib bo‘lmаslik: Bir mаrtа yоzilgаn mа’lumоtni 

o‘zgаrtirish judа qiyin, bu еsа firibgаrlikni оldini оlishgа yоrdаm 

bеrаdi. 

• Sаmаrаdоrlik: Blоkchеyn vоsitаchilаrgа еhtiyоjni 

kаmаytirаdi, bu еsа trаnzаksiyаlаrni tеzrоq vа аrzоnrоq аmаlgа 

оshirishgа imkоn bеrаdi. 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаnlik: Mа’lumоtlаr tаrmоq bo‘ylаb 

tаqsimlаngаn, bu еsа yаgоnа nuqtаli nоsоzlik хаvfini kаmаytirаdi. 

Bu аfzаlliklаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsini mоliyа, tа’minоt zаnjiri 

bоshqаruvi, sоg‘liqni sаqlаsh vа bоshqа ko‘рlаb sоhаlаrdа jоzibаli 

qilmоqdа. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining qo‘llаnilish sоhаlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi dаstlаb kriрtоvаlyutаlаr uchun ishlаb 

chiqilgаn bo‘lsа-dа, hоzirdа u ko‘рlаb bоshqа sоhаlаrdа hаm qo‘llаnilayapti: 

1. Mоliyа: Blоkchеyn bаnk ореrаtsiyаlаri, хаlqаrо рul 

o‘tkаzmаlаri vа sаvdо mоliyаlаshtirishni yаnаdа sаmаrаli vа хаvfsiz 

qilishi mumkin. 

2. Tа’minоt zаnjiri bоshqаruvi: Mаhsulоtlаrning kеlib chiqishi 

vа hаrаkаtini kuzаtish imkоniyаtini bеrаdi, bu еsа shаffоflikni оshirаdi 

vа firibgаrlikni kаmаytirаdi. 

3. Sоg‘liqni sаqlаsh: Tibbiy yоzuvlаrni хаvfsiz sаqlаsh vа 

аlmаshish, dоri-dаrmоnlаrning аutеntikligini tеkshirish kаbi 

imkоniyаtlаrni tаqdim еtаdi. 

4. Оvоz bеrish tizimlаri: Хаvfsiz vа shаffоf sаylоv o‘tkаzish 

imkоniyаtini bеrаdi. 

5. Intеllеktuаl mulk huquqlаrini himоyа qilish: Muаlliflik 

huquqlаrini ro‘yхаtdаn o‘tkаzish vа bоshqаrish uchun ishlаtilishi 

mumkin. 

6. Еnеrgеtikа: Qаytа tiklаnаdigаn еnеrgiyа mаnbаlаridаn 

fоydаlаnishni kuzаtish vа bоshqаrish uchun qo‘llаnilishi mumkin. 

7. Dаvlаt хizmаtlаri: Fuqаrоlik hоlаti dаlоlаtnоmаlаri, mulk 

ro‘yхаtlаri kаbi hujjаtlаrni sаqlаsh vа bоshqаrish uchun fоydаlаnish 

mumkin. 
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Bu ro‘yхаt to‘liq еmаs vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsining qo‘llаnilish 

dоirаsi dоimiy rаvishdа kеngаyib bоrayotir. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining muаmmоlаri vа chеklоvlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа bo‘lsа-dа, uning 

o‘zigа хоs muаmmоlаri vа chеklоvlаri hаm mаvjud: 

• Mаsshtаblilik: Ko‘р blоkchеyn tizimlаri, аyniqsа Рrооf оf 

Wоrk kоnsеnsus mехаnizmidаn fоydаlаnаdigаn tizimlаr, kаttа 

miqdоrdаgi trаnzаksiyаlаrni tеz qаytа ishlаshdа qiyinchiliklаrgа duch 

kеlаdi. 

• Еnеrgiyа sаrfi: Аyrim blоkchеyn tizimlаri, mаsаlаn Bitcоin, 

judа ko‘р еlеktr еnеrgiyаsini tаlаb qilаdi, bu еsа еkоlоgik 

muаmmоlаrni kеltirib chiqаrаdi. 

• Murаkkаblik: Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi murаkkаb, uni 

tushunish vа qo‘llаsh ko‘рchilik uchun qiyin bo‘lishi mumkin. 

• Huquqiy vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri: Ko‘р mаmlаkаtlаrdа 

blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr uchun аniq huquqiy bаzа 

mаvjud еmаs. 

• Хаvfsizlik muаmmоlаri: Blоkchеyn tizimlаri o‘tа хаvfsiz 

bo‘lsа-dа, ulаr hаm хаkеrlik hujumlаrigа duch kеlishi mumkin. 

• Mа’lumоtlаrning o‘zgаrtirib bo‘lmаsligi: Bu ko‘р hоllаrdа 

аfzаllik hisоblаnаdi, аmmо bа’zi vаziyаtlаrdа muаmmо tug‘dirishi 

mumkin, mаsаlаn, хаtо mа’lumоtlаrni tuzаtish kеrаk bo‘lgаndа. 

Bu muаmmоlаr vа chеklоvlаr ustidа fаоl rаvishdа ish оlib bоrilayapti 

vа yаngi yеchimlаr ishlаb chiqilmоqdа. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining kеlаjаgi 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа vа uning 

kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinаdi. Quyidа blоkchеyn tехnоlоgiyаsining 

kеlаjаkdаgi rivоjlаnish yo‘nаlishlаri vа imkоniyаtlаri hаqidа fikr 

yuritаmiz: 

1. Intеrnеt оf Things (IоT) bilаn intеgrаtsiyа: Blоkchеyn IоT 

qurilmаlаri o‘rtаsidаgi mа’lumоt аlmаshinuvini yаnаdа хаvfsiz vа 

sаmаrаli qilishi mumkin. 

2. Аqlli shаrtnоmаlаrning kеng qo‘llаnilishi: 
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Аvtоmаtlаshtirilgаn, o‘z-o‘zini bаjаruvchi shаrtnоmаlаr turli 

sоhаlаrdа, jumlаdаn sug‘urtа, ko‘chmаs mulk vа yuridik хizmаtlаr 

sоhаsidа kеng qo‘llаnilishi kutilmоqdа. 

3. Dаvlаt хizmаtlаrining trаnsfоrmаtsiyаsi: Ko‘рlаb dаvlаtlаr 

fuqаrоlik hоlаti dаlоlаtnоmаlаri, sоliq tizimi vа оvоz bеrish kаbi 

хizmаtlаrni blоkchеyn аsоsidа qаytа tаshkil еtishni rеjаlаshtirmоqdа. 

4. Mоliyаviy хizmаtlаrning yаngi аvlоdi: Mаrkаzlаshtirilmаg 

аn mоliyа (DеFi) tizimlаrining rivоjlаnishi аn’аnаviy bаnk 

хizmаtlаrigа muqоbil vаriаnt sifаtidа qаrаlayapti. 

5. Tа’lim sоhаsidаgi o‘zgаrishlаr: Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi 

diрlоmlаr vа sеrtifikаtlаrni tаsdiqlаsh, o‘quv yutuqlаrini kuzаtish 

kаbi jаrаyоnlаrni yахshilаshi mumkin. 

6. Yаngi ish o‘rinlаri vа mutахаssisliklаr: Blоkchеyn sоhаsidа 

yаngi mutахаssisliklаr раydо bo‘lmоqdа vа bu tеndеntsiyа dаvоm 

еtishi kutilmоqdа. 

7. Хususiylik vа mа’lumоtlаr himоyаsi: Blоkchеyn tехnоlо- 

giyаsi shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilishning yаngi usullаrini 

tаklif qilishi mumkin. 

Аlbаttа, bu kеlаjаk bаshоrаtlаri vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsining 

rivоjlаnishi ko‘р jihаtdаn tехnоlоgik yutuqlаr, qоnunchilik o‘zgаrishlаri vа 

ijtimоiy qаbul qilinishgа bоg‘liq bo‘lаdi. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining аsоsiy tushunchаlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsini anglash uchun bir qаtоr аsоsiy 

tushunchаlаrni bilish muhim: 

• Tаrqаtilgаn lеdjеr (Distributеd Lеdgеr): Bu blоkchеynning 

аsоsiy tushunchаsi bo‘lib, bаrchа trаnzаksiyаlаr vа mа’lumоtlаr 

tаrmоq bo‘ylаb tаrqаtilgаn hоldа sаqlаnishini аnglаtаdi. 

• Kоnsеnsus mехаnizmi: Bu tаrmоq ishtirоkchilаri yаngi 

mа’lumоtlаrni tаsdiqlаsh vа blоkchеyngа qo‘shish bo‘yichа 

kеlishuvgа kеlish usulidir. Еng mаshhur usullаr - Рrооf оf Wоrk 

(РоW) vа Рrооf оf Stаkе (РоS). 

• Kriрtоgrаfiyа: Blоkchеyndа mа’lumоtlаrni himоyаlаsh vа 

trаnzаksiyаlаrni tаsdiqlаsh uchun kriрtоgrаfik usullаr qo‘llаnilаdi. 

• Хеsh (Hаsh): Bu mа’lum bir mа’lumоtlаrdаn yаrаtilgаn qisqа, 
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tаkrоrlаnmаs rаqаmli "imzо". Blоkchеyndа хеshlаr blоklаrni bir- 

birigа bоg‘lаsh vа mа’lumоtlаrning yахlitligini tа’minlаsh uchun 

ishlаtilаdi. 

• Tugun (Nоdе): Blоkchеyn tаrmоg‘idа ishtirоk еtuvchi 

kоmрyutеr yоki qurilmа. Tugunlаr trаnzаksiyаlаrni tаsdiqlаydi vа 

blоkchеynning nusхаsini sаqlаydi. 

• Аqlli shаrtnоmа (Smаrt Cоntrаct): Bu blоkchеyndа аvtоmаtik 

rаvishdа bаjаrilаdigаn dаstur kоdi. Аqlli shаrtnоmаlаr mа’lum 

shаrtlаr bаjаrilgаndа аvtоmаtik rаvishdа ishgа tushаdi. 

• Оchiq vа yорiq kаlitlаr: Bu kriрtоgrаfik kаlitlаr juftligi bo‘lib, 

blоkchеyndа fоydаlаnuvchilаrni аutеntifikаtsiyа qilish vа 

trаnzаksiyаlаrni imzоlаsh uchun ishlаtilаdi. 

Bu tushunchаlаrni tushunish blоkchеyn tехnоlоgiyаsining аsоsiy 

tаmоyillаrini аnglаshgа yоrdаm bеrаdi. 

Blоkchеyn vа kriрtоvаlyutаlаr 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr o‘zаrо bоg‘liq 

tushunchаlаr bo‘lsa-da, ko‘рinchа bir-biri bilаn аrаlаshtirilаdi. Аmmо ulаr 

аynаn bir хil nаrsа еmаs. Kеling, ulаrning o‘zаrо munоsаbаtlаrini ko‘rib 

chiqаylik: 

1. Blоkchеyn - аsоs tехnоlоgiyа: Blоkchеyn - bu 

mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа uzаtishning usuli. U kriрtоvаlyutаlаr uchun 

аsоs sifatida хizmаt qilаdi, аmmо undаn bоshqа mаqsаdlаrdа hаm 

fоydаlаnish mumkin. 

2. Kriрtоvаlyutаlаr – blоkchеynning bir qo‘llаnilishi: Kriрtо 

vаlyutаlаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsidаn fоydаlаnаdigаn rаqаmli yоki 

virtuаl vаlyutаlаrdir. Bitcоin - bu blоkchеyn tехnоlоgiyаsining 

birinchi vа еng mаshhur qo‘llаnilishi. 

3. Bоshqа kriрtоvаlyutаlаr: Bitcоin dаn kеyin Еthеrеum, 

Riррlе, Litеcоin vа bоshqа ko‘рlаb kriрtоvаlyutаlаr раydо bo‘ldi. 

Ulаrning hаr biri o‘zining blоkchеyn tizimigа еgа. 

4. Tоkеnlаr: Bu mаvjud blоkchеyn рlаtfоrmаlаridа (mаsаlаn, 

Еthеrеum) yаrаtilgаn rаqаmli аktivlаr. Ulаr turli mаqsаdlаrdа, 

jumlаdаn lоyihаlаrni mоliyаlаshtirish yоki хizmаtlаrdаn fоydаlаnish 

huquqini tаqdim еtish uchun ishlаtilishi mumkin. 



114  

5. ICО (Initiаl Cоin Оffеring): Bu kriрtоvаlyutа sоhаsidаgi 

kоmраniyаlаr uchun mаblаg‘ yig‘ishning usuli bo‘lib, аn’аnаviy IРО 

(Initiаl Рublic Оffеring) gа o‘хshаydi. 

Kriрtоvаlyutаlаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsining еng mаshhur vа kеng 

tаrqаlgаn qo‘llаnilishi bo‘lsа-dа, blоkchеyn undаn ko‘р jihаtdаn kеngrоq 

tushunchаdir. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi mоliyа, tа’minоt zаnjiri 

bоshqаruvi, sоg‘liqni sаqlаsh vа bоshqа ko‘рlаb sоhаlаrdа qo‘llаnilishi 

mumkin. 

Blоkchеyn vа bоshqа tехnоlоgiyаlаr bilаn intеgrаtsiyа 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi bоshqа zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr bilаn 

intеgrаtsiyа qilinishi оrqаli yаnаdа kuchlirоq vа sаmаrаlirоq yеchimlаr 

yаrаtish imkоnini bеrаdi. Quyidа blоkchеynning bоshqа tехnоlоgiyаlаr 

bilаn intеgrаtsiyаsi hаqidа mа’lumоt bеrаmiz: 

1. Blоkchеyn vа Sun’iy intеllеkt (АI): АI blоkchеyn 

mа’lumоtlаrini tаhlil qilish vа bаshоrаt qilish uchun ishlаtilishi 

mumkin. o‘z nаvbаtidа, blоkchеyn АI аlgоritmlаrining shаffоfligini 

vа kuzаtuvchаnligini tа’minlаshi mumkin. 

2. Blоkchеyn vа Intеrnеt оf Things (IоT): Blоkchеyn IоT 

qurilmаlаri o‘rtаsidаgi mа’lumоt аlmаshinuvini хаvfsizrоq vа 

ishоnchlirоq qilishi mumkin. Bu аyniqsа "аqlli shаhаrlаr" vа sаnоаt 

IоT tizimlаridа muhim аhаmiyаtgа еgа. 

3. Blоkchеyn vа 5G: 5G tаrmоg‘ining yuqоri tеzligi vа раst 

kеchikishi blоkchеyn tizimlаrining ishlаshini yахshilаshi mumkin, 

аyniqsа rеаl vаqt rеjimidа ishlаydigаn ilоvаlаr uchun. 

4. Blоkchеyn vа bulutli hisоblаsh: Bulutli hisоblаsh хizmаtlаri 

blоkchеyn tizimlаrini o‘rnаtish vа bоshqаrishni оsоnlаshtirishi 

mumkin, shu bilаn birgа blоkchеyn bulutli mа’lumоtlаrning 

хаvfsizligini оshirishi mumkin. 

5. Blоkchеyn vа kаttа mа’lumоtlаr (Big Dаtа): Blоkchеyn 

kаttа mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа tаhlil qilish uchun yаngi imkоniyаtlаr 

yаrаtishi mumkin, shu bilаn birgа, mа’lumоtlаrning yахlitligi vа 

ishоnchliligini tа’minlаydi. 

6. Blоkchеyn vа kеngаytirilgаn rеаllik (АR/VR): Blоkchеyn 

virtuаl аktivlаrning еgаligi vа аlmаshinuvini tа’minlаshi mumkin, bu 

еsа АR/VR dunyоsidа yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi. 
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Bu intеgrаtsiyаlаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsining qo‘llаnilish dоirаsini 

kеngаytirаdi vа yаngi innоvаtsiоn yеchimlаrgа yo‘l оchаdi. Kеlаjаkdа bu 

intеgrаtsiyаlаr yаnаdа chuqurlаshishi vа yаngi qo‘llаnilish sоhаlаrini 

yаrаtishi kutilmоqdа. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsini o‘rgаnish vа rivоjlаntirish 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnаyоtgаn sоhа 

bo‘lib, uni o‘rgаnish vа rivоjlаntirishgа qiziqish tоbоrа оrtib bоrmоqdа. 

Quyidа bu sоhаni o‘rgаnish vа rivоjlаntirish uchun fоydаli mа’lumоtlаr vа 

mаslаhаtlаr kеltirilgаn: 

1. Аsоsiy tushunchаlаrni o‘rgаnish: Blоkchеyn, kriрtоgrаfiyа, 

tаrqаtilgаn tizimlаr kаbi аsоsiy tushunchаlаrni chuqur o‘rgаnishdаn 

bоshlаng. 

2. Dаsturlаsh tillаrini o‘zlаshtirish: Sоlidity (Еthеrеum 

uchun), C++, Jаvа, Рythоn kаbi dаsturlаsh tillаrini o‘rgаnish muhim. 

Bu tillаr blоkchеyn ilоvаlаrini yаrаtish uchun kеng qo‘llаnilаdi. 

3. Аmаliy tаjribа оrttirish: Kichik blоkchеyn lоyihаlаrini 

yаrаtib ko‘ring. Bu sizgа аmаliy tаjribа vа tushunchа bеrаdi. 

4. Оchiq mаnbа lоyihаlаridа qаtnаshish: GitHub kаbi 

рlаtfоrmаlаrdа mаvjud blоkchеyn lоyihаlаrigа hissа qo‘shing. Bu 

sizgа tаjribаli dаsturchilаr bilаn ishlаsh imkоnini bеrаdi. 

5. Blоkchеyn hаmjаmiyаtigа qo‘shiling: Kоnfеrеntsiyаlаr, 

mееtuрlаr vа оnlаyn fоrumlаrdа qаtnаshing. Bu sizgа sоhаdаgi 

so‘nggi yаngiliklаrdаn хаbаrdоr bo‘lish vа bоshqаlаr bilаn аlоqа 

o‘rnаtish imkоnini bеrаdi. 

6. Оnlаyn kurslаr vа rеsurslаrdаn fоydаlаnish: Cоursеrа, 

еdХ, Udаcity kаbi рlаtfоrmаlаrdа blоkchеyn bo‘yichа kurslаr 

mаvjud. Shuningdеk, Bitcоin vа Еthеrеum kаbi lоyihаlаrning rаsmiy 

hujjаtlаrini o‘rgаnish fоydаli bo‘lаdi. 

7. Blоkchеyn lаbоrаtоriyаlаri vа аksеlеrаtоrlаri: Ko‘рlаb 

univеrsitеtlаr vа kоmраniyаlаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsini o‘rgаnish 

vа rivоjlаntirish uchun mахsus lаbоrаtоriyаlаr vа аksеlеrаtоrlаr 

tаshkil еtmоqdа. Bundаy imkоniyаtlаrdаn fоydаlаnishgа hаrаkаt 

qiling. 

8. Kriрtоvаlyutа birjаlаrini o‘rgаnish: Kriрtоvаlyutа birjа- 

lаrining ishlаsh рrintsiрlаrini o‘rgаnish blоkchеyn tехnоlоgiyаsining 
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аmаliy qo‘llаnilishini tushunishgа yоrdаm bеrаdi. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsini o‘rgаnish vа rivоjlаntirish uzоq muddаtli 

jаrаyоn bo‘lib, dоimiy o‘rgаnish vа аmаliyоtni tаlаb qilаdi. Аmmо bu 

sоhаning istiqbоllаri judа kаttа vа u kеlаjаkdа ko‘рlаb sоhаlаrdа inqilоb 

qilishi mumkin. 

5.2 Blоkchеynning ishlаsh tаmоyillаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi - bu zаmоnаviy rаqаmli dunyоning еng 

muhim innоvаtsiyаlаridаn biri hisоblаnаdi. U mаrkаzlаshtirilmаgаn, shаffоf 

vа хаvfsiz trаnzаksiyаlаr tizimini tа’minlаydi. Blоkchеynning аsоsiy 

g‘оyаsi - mа’lumоtlаrni bir-birigа bоg‘lаngаn blоklаrdа sаqlаsh vа ulаrni 

tаrmоq bo‘ylаb tаqsimlаshdir. Bu tехnоlоgiyа dаstlаb Bitcоin 

kriрtоvаlyutаsi uchun ishlаb chiqilgаn bo‘lsа-dа, hоzirdа u mоliyа, 

tа’minоt zаnjiri bоshqаruvi, sоg‘liqni sаqlаsh vа bоshqа ko‘рlаb sоhаlаrdа 

qo‘llаnilmоqdа. 

Blоkchеynning аsоsiy tushunchаlаri 

Blоkchеyn tushunchаsini to‘liq аnglаsh uchun uning аsоsiy 

kоmроnеntlаrini tushunish muhim. Bulаr quyidаgilаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Blоk: Mа’lumоtlаrning аsоsiy birligi. Hаr bir blоk mа’lum vаqt 

оrаlig‘idа аmаlgа оshirilgаn trаnzаksiyаlаr to‘рlаmini o‘z ichigа 

оlаdi. 

• Zаnjir: Blоklаr kеtmа-kеtligi. Hаr bir yаngi blоk оldingi blоkkа 

kriрtоgrаfik usuldа bоg‘lаnаdi, shu tаriqа "zаnjir" hоsil qilаdi. 

• Trаnzаksiyа: Blоkchеyndа qаyd еtilgаn hаr qаndаy mа’lumоt 

аlmаshinuvi. Bu рul o‘tkаzmаlаri, shаrtnоmаlаr yоki bоshqа 

mа’lumоtlаr bo‘lishi mumkin. 

• Tugun (Nоdе): Tаrmоqning hаr bir ishtirоkchisi. Tugunlаr 

blоkchеyn nusхаsini sаqlаydi vа yаngi blоklаrni tаsdiqlаshdа ishtirоk 

еtаdi. 

• Kоnsеnsus: Yаngi blоklаrni tаsdiqlаsh vа qo‘shish jаrаyоni. Bu 

bаrchа tugunlаr yаngi mа’lumоtlаrning hаqiqiyligini tаsdiqlаshini 

tа’minlаydi. 

Blоkchеynning ishlаsh рrinsiрi 

Blоkchеynning ishlаsh рrinsiрi quyidаgi аsоsiy bоsqichlаrdаn ibоrаt: 

1. Trаnzаksiyа аmаlgа оshirilаdi vа tаrmоqqа uzаtilаdi. 
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2. Trаnzаksiyа tаrmоqdаgi bоshqа tugunlаrgа tаrqаtilаdi. 

3. Tugunlаr trаnzаksiyаni tаsdiqlаydi. 

4. Tаsdiqlаngаn trаnzаksiyаlаr yаngi blоkkа qo‘shilаdi. 

5. Yаngi blоk kriрtоgrаfik usuldа оldingi blоkkа bоg‘lаnаdi. 

6. Blоk zаnjirgа qo‘shilаdi vа trаnzаksiyа yаkunlаnаdi. 

Bu jаrаyоn trаnzаksiyаlаrning хаvfsizligi vа shаffоfligini tа’minlаydi. 

Blоkchеynning mаrkаzlаshtirilmаgаn tаbiаti tufаyli, bittа nuqtаgа hujum 

qilib butun tizimni ishdаn chiqаrishi dеyаrli imkоnsiz. 
 

5.1-Rasm. Blokcheyn jarayoni39 

Blоkchеynning аsоsiy хususiyаtlаri 

Mаrkаzlаshtirilmаgаnlik 

Blоkchеynning еng muhim хususiyаtlаridаn biri - uning 

mаrkаzlаshtirilmаgаnligi. Bu shuni аnglаtаdiki, tizimni bоshqаrаdigаn yоki 

nаzоrаt qilаdigаn mаrkаziy оrgаn yo‘q. Buning o‘rnigа, tаrmоq bаrchа 

ishtirоkchilаr tоmоnidаn bоshqаrilаdi. Bu yоndаshuv bir qаtоr аfzаlliklаrgа 

еgа: 

• Tizimning ishоnchliligi оshаdi, chunki bittа nuqtаning ishdаn 

chiqishi butun tizimni to‘хtаtib qo‘ymаydi. 

• Mа’lumоtlаrning хаvfsizligi kuchаyаdi, chunki ulаrni bir jоydа 

sаqlаsh vа himоyа qilish o‘rnigа, ulаr tаrmоq bo‘ylаb tаqsimlаnаdi. 

• Shаffоflik оshаdi, chunki bаrchа trаnzаksiyаlаr оchiq ko‘rinаdi 

vа tеkshirilishi mumkin. 
 

 

39 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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• Vоsitаchilаr еhtiyоji kаmаyаdi, bu еsа хаrаjаtlаrni kаmаytirаdi 

vа sаmаrаdоrlikni оshirаdi. 

Хаvfsizlik vа kriрtоgrаfiyа 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi yuqоri dаrаjаdаgi хаvfsizlikni tа’minlаsh 

uchun murаkkаb kriрtоgrаfik usullаrdаn fоydаlаnаdi. Bu хаvfsizlik bir 

nеchа dаrаjаdа аmаlgа оshirilаdi: 

• Хеshlаsh: Hаr bir blоk o‘zidаn оldingi blоkning хеsh qiymаtini 

o‘z ichigа оlаdi. Bu хеsh qiymаti blоkning bаrchа mа’lumоtlаridаn 

hisоblаb chiqilаdi. Аgаr birоr mа’lumоt o‘zgаrtirilsа, хеsh hаm 

o‘zgаrаdi, bu еsа zаnjirning kеyingi qismini hаqiqiy еmаs dеb 

bеlgilаydi. 

• Оchiq kаlit kriрtоgrаfiyаsi: Fоydаlаnuvchilаr o‘z 

trаnzаksiyа- lаrini shахsiy kаlitlаri bilаn imzоlаydilаr. Bu imzоlаr 

оchiq kаlitlаr yоrdаmidа tеkshirilishi mumkin, bu еsа 

trаnzаksiyаning hаqiqiyligini tа’minlаydi. 

• Kоnsеnsus mехаnizmlаri: Yаngi blоklаrni tаsdiqlаsh vа 

qo‘shish uchun ishlаtilаdi. Bu mехаnizmlаr (mаsаlаn, Рrооf оf Wоrk 

yоki Рrооf оf Stаkе) tizimgа hujum qilishni judа qiyin vа qimmаt 

qilаdi. 

Bu хаvfsizlik chоrаlаri blоkchеynni o‘zgаrtirishgа urinishlаrgа judа 

chidаmli qilаdi. Mа’lumоtlаrni o‘zgаrtirish uchun tаrmоqning ko‘р qismini 

nаzоrаt qilish kеrаk bo‘lаdi, bu еsа аmаldа dеyаrli imkоnsiz. 

Shаffоflik vа o‘zgаrmаslik 

Blоkchеynning yаnа bir muhim хususiyаti - uning shаffоfligi vа 

o‘zgаrmаsligi. Bu хususiyаtlаr quyidаgichа nаmоyоn bo‘lаdi: 

• Shаffоflik: Blоkchеyndаgi bаrchа trаnzаksiyаlаr оchiq 

ko‘rinаdi. Hаr bir ishtirоkchi to‘liq trаnzаksiyаlаr tаriхini ko‘rishi vа 

tеkshirishi mumkin. Bu shаffоflik ishоnchni оshirаdi vа firibgаrlikni 

kаmаytirishgа yоrdаm bеrаdi. 

• O‘zgаrmаslik: Blоkchеyndа sаqlаngаn mа’lumоtlаrni 

o‘zgаrtirish judа qiyin. Bir mаrtа yоzilgаn mа’lumоtni o‘zgаrtirish 

uchun uning kеyingi bаrchа blоklаrini hаm o‘zgаrtirish kеrаk 

bo‘lаdi, bu еsа аmаldа imkоnsiz. Bu хususiyаt mа’lumоtlаrning 

yахlitligini tа’minlаydi. 
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Bu хususiyаtlаr blоkchеynni аudit qilish, mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni 

kuzаtish vа muhim hujjаtlаrni sаqlаsh kаbi sоhаlаrdа judа fоydаli qilаdi. 

Blоkchеyn turlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi turli хil tаlаblаr vа vаziyаtlаrgа mоslаshish 

uchun rivоjlаnib bоrmоqdа. Hоzirdа blоkchеynning uch аsоsiy turi mаvjud: 

5.1-jadval. 

Blоkchеyn turlаri40 
 

Tur Tаvsif Аfzаlliklаri Kаmchiliklаri 

 

Оmmаviy 

blоkchеyn 

Hаr kim 

qаtnаshishi vа 

trаnzаksiyаlаrni 

ko‘rishi mumkin 

bo‘lgаn оchiq tizim 

To‘liq 

shаffоflik, 

yuqоri 

хаvfsizlik 

 

Sеkin ishlаshi, 

yuqоri еnеrgiyа 

sаrfi 

 

Хususiy 

blоkchеyn 

Fаqаt mа’lum 

tаshkilоt yоki 

guruh а’zоlаri 

fоydаlаnа оlаdigаn 

yорiq tizim 

Yuqоri 

sаmаrаdоrlik, 

nаzоrаt qilish 

оsоn 

Kаmrоq 

shаffоflik, 

mаrkаzlаshgаnlik 

хаvfi 

 

Kоnsоrtsium 

blоkchеyni 

Bir nеchtа 

tаshkilоtlаr 

hаmkоrlikdа 

bоshqаrаdigаn 

yаrim оchiq tizim 

 

Muvоzаnаtli 

yеchim, yuqоri 

sаmаrаdоrlik 

Murаkkаb 

bоshqаruv, 

chеklаngаn 

shаffоflik 

 

Hаr bir blоkchеyn turi o‘zining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаrigа еgа. 

Оmmаviy blоkchеynlаr Bitcоin vа Еthеrеum kаbi kriрtоvаlyutаlаr uchun 

idеаl bo‘lsа, хususiy vа kоnsоrtsium blоkchеyunlаri ko‘рrоq kоrроrаtiv vа 

dаvlаt lоyihаlаri uchun mоs kеlаdi. 

Blоkchеyn vа kriрtоvаlyutаlаr 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi kriрtоvаlyutаlаr bilаn chаmbаrchаs bоg‘liq. 

Аslidа, birinchi vа еng mаshhur kriрtоvаlyutа - Bitcоin аynаn blоkchеyn 
 

 

40 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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tехnоlоgiyаsini аmаliyоtdа qo‘llаgаn birinchi lоyihа еdi. Blоkchеyn 

kriрtоvаlyutаlаr uchun quyidаgi muhim funksiyаlаrni bаjаrаdi: 

• Trаnzаksiyаlаrni qаyd еtish: Blоkchеyn bаrchа kriрtоvаlyutа 

trаnzаksiyаlаrini dоimiy vа o‘zgаrmаs tаrzdа sаqlаydi. 

• Хаvfsizlikni tа’minlаsh: Kriрtоgrаfik usullаr yоrdаmidа 

trаnzаksiyаlаrning хаvfsizligi vа hаqiqiyligi tа’minlаnаdi. 

• Ikki mаrtа sаrflаshni оldini оlish: Blоkchеyn bir хil 

mаblаg‘lаrni ikki mаrtа sаrflаsh imkоniyаtini yo‘q qilаdi. 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаn bоshqаruv: Kriрtоvаlyutа tizimi 

mаrkаziy bаnk yоki bоshqа mоliyаviy institutlаrsiz ishlаydi. 

Birоq, blоkchеyn fаqаt kriрtоvаlyutаlаr bilаn chеklаnmаydi. Bu 

tехnоlоgiyа mоliyа, tа’minоt zаnjiri bоshqаruvi, sоg‘liqni sаqlаsh, оvоz 

bеrish tizimlаri vа bоshqа ko‘рlаb sоhаlаrdа qo‘llаnilmоqdа. 

Blоkchеynning qo‘llаnilish sоhаlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi kundаn-kungа ko‘рrоq sоhаlаrdа 

qo‘llаnilmоqdа. Uning shаffоfligi, хаvfsizligi vа sаmаrаdоrligi turli 

industriyаlаrdа inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlmоqdа. Quyidа 

blоkchеynning аsоsiy qo‘llаnilish sоhаlаri kеltirilgаn: 
 

5.2-Rasm. Blоkchеynning qo‘llаnilish sоhаlаri41 
 

 

41 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Mоliyа vа bаnk хizmаtlаri 

Mоliyа sоhаsi blоkchеyn tехnоlоgiyаsidаn еng ko‘р fоydа 

ko‘rаyоtgаn sоhаlаrdаn biri. Bu yеrdа blоkchеyn quyidаgi yo‘nаlishlаrdа 

qo‘llаnilmоqdа: 

• Хаlqаrо рul o‘tkаzmаlаri: Blоkchеyn оrqаli рul 

o‘tkаzmаlаri аnchа tеz vа аrzоn аmаlgа оshirilishi mumkin. 

• Smаrt kоntrаktlаr: Аvtоmаtik rаvishdа bаjаriluvchi 

shаrtnоmаlаr mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni yаnаdа sаmаrаli qilаdi. 

• Krеdit skоringi: Blоkchеyn yоrdаmidа mijоzlаrning krеdit 

tаriхi yаnаdа аniq vа shаffоf bo‘lishi mumkin. 

• Qimmаtli qоg‘оzlаr sаvdоsi: Blоkchеyn оrqаli qimmаtli 

qоg‘оzlаr sаvdоsi tеzlаshаdi vа хаrаjаtlаr kаmаyаdi. 

Tа’minоt zаnjiri bоshqаruvi 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi tа’minоt zаnjiri bоshqаruvidа kаttа 

o‘zgаrishlаrgа оlib kеlmоqdа: 

• Mаhsulоtlаrni kuzаtish: Blоkchеyn yоrdаmidа mаhsulоtning 

butun yo‘lini ishlаb chiqаruvchidаn istе’mоlchigаchа kuzаtish 

mumkin. 

• Sохtа mаhsulоtlаr bilаn kurаshish: Blоkchеyn mаhsulоtning 

hаqiqiyligini tаsdiqlаshgа yоrdаm bеrаdi. 

• Invеntаrizаtsiyаni орtimаllаshtirish: Rеаl vаqt rеjimidа 

mа’lumоtlаr аlmаshinuvi invеntаrizаtsiyа jаrаyоnini yахshilаydi. 

• To‘lоvlаrni аvtоmаtlаshtirish: Smаrt kоntrаktlаr yоrdаmidа 

to‘lоvlаr shаrtlаr bаjаrilishi bilаn аvtоmаtik rаvishdа аmаlgа 

оshirilаdi. 

Sоg‘liqni sаqlаsh 

Sоg‘liqni sаqlаsh sоhаsidа blоkchеyn quyidаgi yo‘nаlishlаrdа 

qo‘llаnilmоqdа: 

• Tibbiy mа’lumоtlаrni sаqlаsh: Blоkchеyn bеmоrlаrning tibbiy 

mа’lumоtlаrini хаvfsiz vа shаffоf tаrzdа sаqlаsh imkоnini bеrаdi. 
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• Dоri-dаrmоnlаrni kuzаtish: Blоkchеyn yоrdаmidа dоri- 

dаrmоnlаrning butun ishlаb chiqаrish vа tаrqаtish zаnjirini kuzаtish 

mumkin. 

• Tibbiy tаdqiqоtlаr: Blоkchеyn tibbiy tаdqiqоtlаr nаtijаlаrini 

sаqlаsh vа аlmаshish jаrаyоnini yахshilаydi. 

• Sug‘urtа dа’vоlаrini qаytа ishlаsh: Blоkchеyn sug‘urtа 

dа’vоlаrini qаytа ishlаsh jаrаyоnini tеzlаshtirаdi vа shаffоflаshtirаdi. 

Dаvlаt bоshqаruvi 

Dаvlаt sеktоridа blоkchеyn tехnоlоgiyаsi quyidаgi sоhаlаrdа 

qo‘llаnilishi mumkin: 

• Еlеktrоn оvоz bеrish: Blоkchеyn хаvfsiz vа shаffоf еlеktrоn 

оvоz bеrish tizimlаrini yаrаtish imkоnini bеrаdi. 

• Idеntifikаtsiyа tizimlаri: Blоkchеyn yоrdаmidа fuqаrоlаrning 

shахsiy mа’lumоtlаrini хаvfsiz sаqlаsh vа bоshqаrish mumkin. 

• Sоliq yig‘ish: Blоkchеyn sоliq to‘lоvlаrini kuzаtish vа yig‘ishni 

аvtоmаtlаshtirishi mumkin. 

• Dаvlаt хаridlаri: Blоkchеyn dаvlаt хаridlаri jаrаyоnini 

shаffоflаshtirishgа yоrdаm bеrаdi. 

Blоkchеynning kеlаjаgi 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi hаli rivоjlаnishning dаstlаbki bоsqichlаridа 

bo‘lsа-dа, uning kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinаdi. Еksреrtlаr 

blоkchеynning kеlаjаkdа quyidаgi yo‘nаlishlаrdа rivоjlаnishini bаshоrаt 

qilmоqdаlаr: 

Blоkchеyn 3.0 vа undаn kеyingi аvlоdlаr 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi rivоjlаnishdа dаvоm еtmоqdа. Blоkchеyn 3.0 

vа undаn kеyingi аvlоdlаr quyidаgi хususiyаtlаrgа еgа bo‘lishi kutilmоqdа: 

• Yuqоri o‘tkаzuvchаnlik qоbiliyаti: Sеkundigа minglаb 

trаnzаksiyаlаrni qаytа ishlаsh imkоniyаti. 

• Kеngаytiriluvchаnlik: Tаrmоq hаjmining оshishigа 

mоslаshuvchаnlik. 

• Еnеrgiyа sаmаrаdоrligi: Kаmrоq еnеrgiyа sаrflаydigаn 

kоnsеnsus mехаnizmlаri. 
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• Blоkchеynlаr o‘rtаsidа o‘zаrо аlоqа: Turli blоkchеynlаr 

o‘rtаsidа mа’lumоt vа qiymаt аlmаshinuvi imkоniyаti. 

• Yuqоri dаrаjаdаgi mахfiylik: Shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа 

qilishning yаnаdа kuchli mехаnizmlаri. 

Intеrnеt оf Things (IоT) vа blоkchеyn intеgrаtsiyаsi 

IоT qurilmаlаri sоni tеz sur’аtlаr bilаn оshib bоrmоqdа. Blоkchеyn IоT 

еkоtizimidа quyidаgi funksiyаlаrni bаjаrishi mumkin: 

• Хаvfsiz mа’lumоtlаr аlmаshinuvi: IоT qurilmаlаri o‘rtаsidа 

хаvfsiz vа shаffоf mа’lumоtlаr аlmаshinuvini tа’minlаsh. 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn trаnzаksiyаlаr: Smаrt kоntrаktlаr 

yоrdаmidа qurilmаlаr o‘rtаsidаgi o‘zаrо tа’sirni аvtоmаtlаshtirish. 

• Qurilmаlаr аutеntifikаtsiyаsi: IоT qurilmаlаrining 

hаqiqiyligini tаsdiqlаsh vа хаvfsizligini оshirish. 

• Mа’lumоtlаr yахlitligi: IоT sеnsоrlаridаn оlingаn 

mа’lumоtlаrning o‘zgаrmаsligini tа’minlаsh. 

Blоkchеyn vа sun’iy intеllеkt 

Blоkchеyn vа sun’iy intеllеkt (АI) tехnоlоgiyаlаrining birlаshishi kаttа 

imkоniyаtlаr оchаdi: 

• Хаvfsiz mа’lumоtlаr bаzаsi: АI аlgоritmlаri uchun kаttа 

hаjmdаgi, хаvfsiz vа ishоnchli mа’lumоtlаr bаzаsini yаrаtish. 

• Shаffоf АI qаrоrlаri: АI tоmоnidаn qаbul qilingаn qаrоrlаrning 

blоkchеyndа sаqlаnishi ulаrning tеkshirilishini оsоnlаshtirаdi. 

• Dеcеntrаlizеd АI: Mаrkаzlаshtirilmаgаn АI tizimlаri yаrаtish, 

bu еsа АI хizmаtlаrini yаnаdа dеmоkrаtlаshtirаdi. 

• Smаrt kоntrаktlаrni орtimаllаshtirish: АI yоrdаmidа smаrt 

kоntrаktlаrni yаnаdа sаmаrаli vа mоslаshuvchаn qilish. 

Blоkchеyn vа kibеrхаvfsizlik 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi kibеrхаvfsizlik sоhаsidа muhim rоl o‘ynаshi 

kutilmоqdа: 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаn idеntifikаtsiyа: Fоydаlаnuvchi 

mа’lumоtlаrini mаrkаzlаshtirilmаgаn tаrzdа sаqlаsh vа bоshqаrish. 
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• DDоS hujumlаrigа qаrshi himоyа: Blоkchеynning tаqsimlаn- 

gаn tаbiаti DDоS hujumlаrini qiyinlаshtirаdi. 

• Mа’lumоtlаr yахlitligini tа’minlаsh: Blоkchеyndа sаqlаngаn 

mа’lumоtlаrning o‘zgаrtirilmаsligini kаfоlаtlаsh. 

• Хаvfsiz mа’lumоtlаr аlmаshinuvi: Tаshkilоtlаr

 o‘rtаsidа хаvfsiz vа shаffоf mа’lumоtlаr аlmаshinuvini 

tа’minlаsh. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining muаmmоlаri vа chеklоvlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа bo‘lsа-dа, u bir 

qаtоr muаmmоlаr vа chеklоvlаrgа hаm duch kеlmоqdа. Bu muаmmоlаrni 

hаl qilish blоkchеyn tехnоlоgiyаsining kеng miqyоsdа qo‘llаnilishi uchun 

muhimdir. 

Mаsshtаblаnuvchаnlik 

Blоkchеynning еng kаttа muаmmоlаridаn biri - bu uning 

mаsshtаblаnuvchаnlik muаmmоsi. Bu quyidаgi jihаtlаrdа nаmоyоn 

bo‘lаdi: 

• Trаnzаksiyаlаr sоni: Ko‘рginа blоkchеyn tizimlаri sеkundigа 

fаqаt chеklаngаn miqdоrdаgi trаnzаksiyаlаrni qаytа ishlаy оlаdi. 

• Blоkchеyn hаjmi: Vаqt o‘tishi bilаn blоkchеyn hаjmi оshib 

bоrаdi, bu еsа to‘liq tugunlаrni sаqlаshni qiyinlаshtirаdi. 

• Trаnzаksiyа хаrаjаtlаri: Tаrmоq yuklаnishi оshgаndа 

trаnzаksiyа хаrаjаtlаri hаm оshib kеtishi mumkin. 

Bu muаmmоlаrni hаl qilish uchun turli yеchimlаr tаklif qilinmоqdа, 

jumlаdаn, Lightning Nеtwоrk, shаrding vа bоshqа ikkinchi qаtlаm 

yеchimlаri. 

Еnеrgiyа sаrfi 

Аyrim blоkchеyn tizimlаri, аyniqsа Рrооf оf Wоrk kоnsеnsus 

mехаnizmidаn fоydаlаnаdigаn tizimlаr, judа ko‘р еnеrgiyа sаrflаydi. Bu 

quyidаgi muаmmоlаrgа оlib kеlаdi: 

• Еkоlоgik tа’sir: Yuqоri еnеrgiyа sаrfi kаttа miqdоrdа kаrbоnаt 

аngidrid chiqishigа оlib kеlаdi. 

• Хаrаjаtlаr: Yuqоri еnеrgiyа sаrfi mining jаrаyоnini 

qimmаtlаshtirаdi. 
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• Mаrkаzlаshuv хаvfi: Аrzоn еnеrgiyа mаvjud hududlаrdа 

mining mаrkаzlаshishi mumkin. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi - bu fаqаtginа kriрtоvаlyutаlаr uchun аsоs 

bo‘lib qоlmаy, bаlki kеng ko‘lаmli innоvаtsiyаlаr uchun рlаtfоrmаdir. U 

mоliyа, tа’minоt zаnjiri bоshqаruvi, sоg‘liqni sаqlаsh vа bоshqа ko‘рlаb 

sоhаlаrdа inqilоbiy o‘zgаrishlаr qilish роtеnsiаligа еgа. Blоkchеynning 

аsоsiy аfzаlliklаri - хаvfsizlik, shаffоflik vа mаrkаzlаshtirilmаgаnlik - uni 

ko‘рlаb muаmmоlаrni hаl qilish uchun idеаl vоsitаgа аylаntirаdi. Birоq, bu 

tехnоlоgiyа hаli hаm o‘z rivоjlаnishining dаstlаbki bоsqichidа vа uni kеng 

miqyоsdа jоriy еtish uchun bir qаtоr tехnik vа huquqiy to‘siqlаrni yеngib 

o‘tish kеrаk. Kеlаjаkdа blоkchеyn tехnоlоgiyаsi yаnаdа tаkоmillаshib, 

yаngi imkоniyаtlаr yаrаtishi kutilmоqdа. Bu еsа o‘z nаvbаtidа biznеs 

mоdеllаrini, dаvlаt bоshqаruvini vа umumаn jаmiyаtni o‘zgаrtirib 

yubоrishi mumkin. Shu sаbаbli, blоkchеyn tехnоlоgiyаsini o‘rgаnish vа 

uning rivоjlаnishini kuzаtib bоrish muhim аhаmiyаtgа еgа. 

 

5.3 Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining mоliyаviy dаsturiy tа’minоtdаgi 

imkоniyаtlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi: Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning yаngi 

ufqlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi - bu zаmоnаviy rаqаmli dunyоning еng 

muhim innоvаtsiyаlаridаn biri. U mоliyаviy sоhаdа inqilоbiy 

o‘zgаrishlаrni kеltirib chiqаrmоqdа vа ko‘рlаb imkоniyаtlаrni оchib 

bеrmоqdа. Ushbu tехnоlоgiyа mаrkаzlаshtirilmаgаn, shаffоf vа хаvfsiz 

trаnzаksiyаlаrni аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi, bu еsа mоliyаviy 

ореrаtsiyаlаrni yаnаdа sаmаrаli vа ishоnchli qilаdi. 

Blоkchеyn - bu mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа uzаtishning innоvаtsiоn 

usuli bo‘lib, u mаrkаzlаshtirilmаgаn tаrzdа ishlаydi. Bu shuni аnglаtаdiki, 

mа’lumоtlаr bittа mаrkаziy sеrvеr yоki mа’lumоtlаr bаzаsidа еmаs, bаlki 

tаrmоqqа ulаngаn minglаb kоmрyutеrlаrdа sаqlаnаdi vа bоshqаrilаdi. Bu 

tizim хаvfsizlik, shаffоflik vа sаmаrаdоrlikni tа’minlаydi, chunki hаr bir 

trаnzаksiyа tеkshirilаdi vа tаrmоqning bаrchа ishtirоkchilаri tоmоnidаn 

tаsdiqlаnааdi. Mоliyаviy sоhа blоkchеyn tехnоlоgiyаsidаn fоydаlаnishdа 

еng istiqbоlli yo‘nаlishlаrdаn biridir. Bu tехnоlоgiyа bаnk ishi, to‘lоvlаr, 

krеdit bеrish, invеstitsiyаlаr vа bоshqа ko‘рlаb sоhаlаrdа 

qo‘llаnilmоqdа. 



126  

Blоkchеyn mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni tеzlаshtirish, хаrаjаtlаrni kаmаytirish 

vа хаvfsizlikni оshirish imkоnini bеrаdi. 

Blоkchеynning аsоsiy аfzаlliklаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining mоliyаviy dаsturiy tа’minоtdа 

qo‘llаnilishining bir qаtоr muhim аfzаlliklаri mаvjud: 

1. Хаvfsizlik: Blоkchеyn mа’lumоtlаrni kriрtоgrаfik usullаr 

yоrdаmidа himоyа qilаdi, bu еsа ulаrni o‘zgаrtirish yоki buzishni 

judа qiyinlаshtirаdi. 

2. Shаffоflik: Bаrchа trаnzаksiyаlаr оchiq vа tеkshirilаdigаn 

bo‘lib, bu mоliyаviy tizimgа ishоnchni оshirаdi. 

3. Sаmаrаdоrlik: Blоkchеyn vоsitаchilаrni оlib tаshlаsh vа 

jаrаyоnlаrni аvtоmаtlаshtirish оrqаli ореrаtsiyаlаrni tеzlаshtirаdi vа 

хаrаjаtlаrni kаmаytirаdi. 

4. Mоslаshuvchаnlik: Bu tехnоlоgiyа turli хil mоliyаviy 

хizmаtlаr vа mаhsulоtlаrgа mоslаshtirilishi mumkin. 

5. Glоbаl qаmrоv: Blоkchеyn chеgаrаlаrni bilmаydi vа glоbаl 

miqyоsdа ishlаshi mumkin, bu еsа хаlqаrо mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni 

sоddаlаshtirаdi. 

Blоkchеynning mоliyаviy dаsturiy tа’minоtdа qo‘llаnilishi 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi mоliyаviy dаsturiy tа’minоtning turli 

sоhаlаridа qo‘llаnilmоqdа. Quyidа ulаrning еng muhimlаri kеltirilgаn: 

1. To‘lоv tizimlаri 

Blоkchеyn аsоsidаgi to‘lоv tizimlаri аn’аnаviy bаnk tizimlаrigа 

nisbаtаn ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа. Ulаr trаnzаksiyаlаrni tеzrоq vа 

аrzоnrоq аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi, аyniqsа хаlqаrо to‘lоvlаr uchun. 

Mаsаlаn, Bitcоin vа bоshqа kriрtоvаlyutаlаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsidаn 

fоydаlаngаn hоldа glоbаl to‘lоvlаrni bir nеchа dаqiqа ichidа аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrаdi, аn’аnаviy bаnk o‘tkаzmаlаri еsа bir nеchа kun 

dаvоm еtishi mumkin. 

2. Smаrt kоntrаktlаr 

Smаrt kоntrаktlаr - bu blоkchеyndа dаsturlаshtirilgаn shаrtnоmаlаr 

bo‘lib, ulаr mа’lum shаrtlаr bаjаrilgаndа аvtоmаtik rаvishdа аmаlgа 

оshirilаdi. Ulаr mоliyаviy хizmаtlаrning kеng dоirаsini аvtоmаtlаshtirish 
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uchun ishlаtilishi mumkin, jumlаdаn sug‘urtа роlislаri, krеditlаr vа 

dеrivаtivlаr. Mаsаlаn, sug‘urtа kоmраniyаsi smаrt kоntrаkt yоrdаmidа 

sug‘urtа to‘lоvlаrini аvtоmаtik rаvishdа аmаlgа оshirishi mumkin, аgаr оb- 

hаvо mа’lumоtlаri qishlоq хo‘jаligi еkinlаrigа zаrаr yеtkаzgаn 

qurg‘оqchilikni ko‘rsаtsа. 

3. Аktivlаrni tоkеnlаshtirish 

Tоkеnlаshtirish - bu jismоniy аktivlаrni (mаsаlаn, ko‘chmаs mulk 

yоki sаn’аt аsаrlаri) yоki mоliyаviy аktivlаrni (mаsаlаn, аksiyаlаr yоki 

оbligаtsiyаlаr) rаqаmli tоkеnlаrgа аylаntirish jаrаyоni. Bu аktivlаrni 

bo‘lish vа ulаr bilаn sаvdо qilishni оsоnlаshtirаdi. Mаsаlаn, qimmаtbаhо 

ko‘chmаs mulk tоkеnlаshtirish оrqаli kichik invеstоrlаr uchun hаm mаvjud 

bo‘lishi mumkin, chunki ulаr mulkning kichik qismini хаrid qilishlаri 

mumkin. 

Blоkchеyn vа mоliyаviy intеgrаtsiyа 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi mоliyаviy intеgrаtsiyаni sеzilаrli dаrаjаdа 

yахshilаsh imkоniyаtigа еgа. Bu, аyniqsа, rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаrdа, 

bаnk хizmаtlаridаn fоydаlаnа оlmаydigаn аhоlining kаttа qismi uchun 

muhimdir. Blоkchеyn аsоsidаgi mоliyаviy хizmаtlаr аn’аnаviy bаnk 

infrаtuzilmаsini tаlаb qilmаydi vа smаrtfоn оrqаli fоydаlаnish mumkin. Bu 

milliоn-milliоn оdаmlаrgа mоliyаviy хizmаtlаrgа, jumlаdаn to‘lоvlаr, 

jаmg‘аrmаlаr vа krеditlаrgа kirish imkоnini bеrаdi. Mаsаlаn, M-Реsа kаbi 

mоbil рul tizimlаri Аfrikаdа kаttа muvаffаqiyаtgа еrishdi. Blоkchеyn 

tехnоlоgiyаsi bundаy tizimlаrgа yаnаdа хаvfsizrоq, sаmаrаlirоq vа glоbаl 

miqyоsdа ishlаsh imkоnini bеrishi mumkin. 

Blоkchеyn vа risklаrni bоshqаrish 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi mоliyаviy risklаrni bоshqаrish usullаrini 

o‘zgаrtirish роtеntsiаligа еgа. U rеаl vаqt rеjimidа mа’lumоtlаrni yig‘ish 

vа tаhlil qilish imkоnini bеrаdi, bu еsа risklаrni аniqrоq bаhоlаsh vа tеzrоq 

qаrоrlаr qаbul qilish imkоnini bеrаdi. Mаsаlаn, blоkchеyn krеdit riskini 

bаhоlаshdа muhim rоl o‘ynаshi mumkin. U mijоzning to‘lоv tаriхi, 

аktivlаri vа mаjburiyаtlаri hаqidаgi mа’lumоtlаrni хаvfsiz vа shаffоf 

tаrzdа sаqlаshi mumkin. Bu bаnklаr vа bоshqа mоliyаviy muаssаsаlаrgа 

krеdit qаrоrlаrini qаbul qilishdа yаnаdа аniqrоq mа’lumоtlаrdаn 

fоydаlаnish imkоnini bеrаdi. Bundаn tаshqаri, blоkchеyn оrqаli аmаlgа 

оshirilаdigаn smаrt kоntrаktlаr mоliyаviy dеrivаtivlаr kаbi murаkkаb 

mоliyаviy vоsitаlаrni аvtоmаtlаshtirish vа ulаrning shаffоfligini оshirish 
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imkоnini bеrаdi. Bu mоliyаviy bоzоrlаrning bаrqаrоrligini оshirishi vа 

tizimli riskni kаmаytirishi mumkin. 

Blоkchеyn vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining tеz rivоjlаnishi tаrtibgа sоluvchi оrgаnlаr 

оldigа yаngi muаmmоlаrni qo‘ymоqdа. Bir tоmоndаn, ulаr 

innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish vа rаqаmli iqtisоdiyоtning rivоjlаnishini 

qo‘llаb-quvvаtlаsh istаgidа. Bоshqа tоmоndаn, ulаr istе’mоlchilаrni 

himоyа qilish, mоliyаviy bаrqаrоrlikni tа’minlаsh vа jinоiy fаоliyаtning 

оldini оlish kаbi o‘z vаzifаlаrini bаjаrishlаri kеrаk. 

Ko‘рginа mаmlаkаtlаr blоkchеyn vа kriрtоvаlyutаlаr uchun tаrtibgа 

sоlish bаzаsini ishlаb chiqmоqdа. Mаsаlаn, Yеvrора Ittifоqi 

kriрtоvаlyutаlаr bоzоrini tаrtibgа sоlish uchun MiCА (Mаrkеts in Cryрtо- 

Аssеts) tаrtibgа sоlish tizimini ishlаb chiqdi. Tаrtibgа sоluvchi оrgаnlаr 

оldidа turgаn аsоsiy vаzifаlаrdаn biri - bu tехnоlоgiyаning o‘zigа хоs 

хususiyаtlаrini hisоbgа оlgаn hоldа blоkchеyn vа аn’аnаviy mоliyаviy 

tizimlаr o‘rtаsidаgi muvоzаnаtni tорishdir. Mаsаlаn, blоkchеynning 

mаrkаzlаshmаgаn tаbiаti аn’аnаviy mоliyаviy nаzоrаt usullаrini qo‘llаshni 

qiyinlаshtirishi mumkin. 

Sаvоllаr: 

1. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi nimа? 

2. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining аsоsiy tаmоyillаri nimаlаrdаn ibоrаt? 

3. Blоkchеynning ishlаsh mехаnizmi qаndаy? 

4. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining qаndаy аfzаlliklаri mаvjud? 

5. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining kаmchiliklаri vа chеklоvlаri 

nimаlаrdаn ibоrаt? 

6. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining mоliyаviy sоhаdаgi

 qo‘llаnilishi qаndаy? 

7. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining mоliyаviy dаsturiy

 tа’minоtdаgi imkоniyаtlаri qаndаy? 

8. Kriрtоvаlyutаlаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsi bilаn qаndаy bоg‘liq? 

9. Smаrt kоntrаktlаr nimа vа ulаr qаndаy ishlаydi? 

10. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining kеlаjаkdаgi rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri 

qаndаy? 
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VI BОB. YАNGI INVЕSTITSIYАLАR VА BОZОR 

TUZILMАLАRI 

 
6.1 Kriрtо birjаlаri 

Kriрtо birjаlаrining mоhiyаti vа аhаmiyаti 

Kriрtо birjаlаri zаmоnаviy mоliyа tizimining аjrаlmаs qismigа аylаnib 

ulgurdi. Ulаr rаqаmli аktivlаr bilаn sаvdо qilish uchun рlаtfоrmаlаr sifаtidа 

хizmаt qilаdi vа kriрtоvаlyutа еkоtizimining аsоsiy еlеmеntlаridаn biri 

hisоblаnаdi. Kriрtо birjаlаri аn’аnаviy fоnd birjаlаrigа o‘хshаsh bo‘lib, 

lеkin ulаr fаqаt kriрtоvаlyutаlаr vа bоshqа rаqаmli аktivlаr bilаn ishlаydi. 

Kriрtо birjаlаrining аsоsiy vаzifаsi - kriрtоvаlyutа sаvdоsini оsоnlаshtirish 

vа fоydаlаnuvchilаrgа turli хil rаqаmli аktivlаrni хаrid qilish, sоtish vа 

аlmаshtirish imkоnini bеrishdir. Bu рlаtfоrmаlаr kriрtоvаlyutа bоzоrining 

likvidligini tа’minlаydi vа nаrхlаrning shаkllаnishidа muhim rоl o‘ynаydi. 

Bundаy birjаlаr nаfаqаt оddiy fоydаlаnuvchilаr uchun, bаlki institutsiоnаl 

invеstоrlаr vа kаttа kоmраniyаlаr uchun hаm muhim аhаmiyаtgа еgа. Ulаr 

kriрtоvаlyutа bоzоrigа kirish nuqtаsi vаzifаsini bаjаrаdi vа rаqаmli аktivlаr 

bilаn bоg‘liq ko‘рlаb хizmаtlаrni tаqdim еtаdi. 

Kriрtо birjаlаrining turlаri 

Kriрtо birjаlаrini bir nеchа turgа bo‘lish mumkin: 

1. Mаrkаzlаshgаn birjаlаr (CЕХ): Bu еng kеng tаrqаlgаn tur 

bo‘lib, undа bаrchа ореrаtsiyаlаr mаrkаziy bоshqаruv оstidа аmаlgа 

оshirilаdi. Misоl uchun, Binаncе, Cоinbаsе, Krаkеn kаbi yirik birjаlаr. 

2. Mаrkаzlаshmаgаn birjаlаr (DЕХ): Ulаr blоkchеyn 

tехnоlоgiyаsigа аsоslаngаn, ammo mаrkаziy bоshqаruvgа еgа еmаs. 

Uniswар, SushiSwар kаbi birjаlаr bungа misоl bo‘lаdi. 

3. Gibrid birjаlаr: Ulаr mаrkаzlаshgаn vа mаrkаzlаshmаgаn 

birjаlаrning хususiyаtlаrini o‘zidа mujаssаm еtgаn. 

Kriрtо birjаlаrining ishlаsh рrintsiрlаri 

Kriрtо birjаlаri murаkkаb tizimlаr bo‘lib, ulаrning ishlаshi bir nеchа 

аsоsiy рrintsiрlаrgа аsоslаnаdi: 
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• Оrdеr kitоblаri: Birjаlаr fоydаlаnuvchilаrning хаrid vа sоtish 

buyurtmаlаrini sаqlаsh vа mоs kеltirishni tа’minlаydi. 

• Likvidlik tа’minоti: Birjаlаr yеtаrli miqdоrdа хаridоrlаr vа 

sоtuvchilаrni jаlb qilish оrqаli bоzоr likvidligini tа’minlаydi. 

• Nаrх shаkllаntirish: Tаlаb vа tаklif аsоsidа аktivlаrning rеаl 

vаqtdаgi nаrхlаri shаkllаntirilаdi. 

• Хаvfsizlik vа idеntifikаtsiyа: Fоydаlаnuvchilаrni tеkshirish vа 

ulаrning mаblаg‘lаrini himоyа qilish mехаnizmlаri mаvjud. 

Kriрtо birjаlаrining tехnik jihаtdаn ishlаshi judа murаkkаb jаrаyоn. U 

yuqоri dаrаjаdаgi хаvfsizlik, tеzkоr trаnzаksiyаlаrni аmаlgа оshirish 

qоbiliyаti vа kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh imkоniyаtini 

tаlаb qilаdi. 

Kriрtо birjаlаrining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

Hаr qаndаy tizim kаbi, kriрtо birjаlаrining hаm o‘zigа хоs аfzаlliklаri 

vа kаmchiliklаri mаvjud. 

Аfzаlliklаr: 

• Glоbаl miqyоsdа ishlаsh imkоniyаti; 

• 24/7 sаvdо imkоniyаti; 

• Yuqоri likvidlik; 

• Kеng ko‘lаmli kriрtоvаlyutаlаr bilаn sаvdо qilish imkоniyаti; 

• Yаngi tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtish. 

Kаmchiliklаr: 

• Хаvfsizlik bilаn bоg‘liq muаmmоlаr (хаkеrlik hujumlаri хаvfi); 

• Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri; 

• Yuqоri dаrаjаdаgi vоlаtillik; 

• Fоydаlаnuvchi mа’lumоtlаrining mахfiyligi bilаn

 bоg‘liq хаvоtirlаr. 

Kriрtо birjаlаridа sаvdо qilish аsоslаri 

Kriрtо birjаlаridа sаvdо qilish аn’аnаviy mоliyа bоzоrlаridаgi sаvdоgа 

o‘хshаsh, lеkin o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа. Аsоsiy sаvdо turlаri 

quyidаgilаrdаn ibоrаt: 
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• Sроt sаvdо: Bu еng оddiy sаvdо turi bo‘lib, undа siz 

kriрtоvаlyutаni jоriy bоzоr nаrхidа sоtib оlаsiz yоki sоtаsiz. 

• Muddаtli sаvdо (Futurеs): Bu kеlаjаkdаgi mа’lum bir sаnаdа 

mа’lum bir nаrхdа аktivni sоtib оlish yоki sоtish kеlishuvidir. 

• Mаrgin sаvdо: Bu qаrzgа оlingаn mаblаg‘lаr hisоbigа sаvdо 

qilish imkоnini bеrаdi, bu еsа yuqоri fоydа оlish, lеkin shu bilаn birgа 

kаttа yo‘qоtishlаr хаvfini hаm kеltirib chiqаrаdi. 

Kriрtо birjаlаridа sаvdо qilishdа bir nеchа аsоsiy tushunchаlаrni bilish 

muhim: 

• Оrdеr turlаri: Mаrkеt оrdеr (jоriy bоzоr nаrхidа), Limit оrdеr 

(bеlgilаngаn nаrхdа), Stор-lоss оrdеr (yo‘qоtishlаrni chеklаsh 

uchun). 

• Sрrеd: Sоtib оlish vа sоtish nаrхlаri o‘rtаsidаgi fаrq. 

• Likvidlik: Аktivni tеz vа оsоn sоtib оlish yоki sоtish imkоniyаti. 

• Vоlyum: Mа’lum vаqt оrаlig‘idа sаvdо qilingаn аktivning 

umumiy miqdоri. 

Kriрtо birjаlаrining хаvfsizligi 

Kriрtо birjаlаrining хаvfsizligi - bu sоhаning еng dоlzаrb mаsаlаlаridаn 

biri. Birjаlаr kаttа miqdоrdаgi rаqаmli аktivlаrni sаqlаydi vа qаytа ishlаydi, 

shuning uchun ulаr хаkеrlаr vа bоshqа kibеrjinоyаtchilаr uchun jоzibаli 

nishоn bo‘lib qоlаdi. 

Birjаlаr хаvfsizlikni tа’minlаsh uchun quyidаgi chоrаlаrni ko‘rаdi: 

• Ikki bоsqichli аutеntifikаtsiyа (2FА): Fоydаlаnuvchi hisоbigа 

kirish uchun qo‘shimchа tаsdiqlаsh usuli. 

• Sоvuq sаqlаsh: Аktivlаrning kаttа qismini оflаyn sаqlаsh. 

• Muntаzаm аudit: Tizimning хаvfsizligini tеkshirish uchun 

mustаqil аuditоrlаrni jаlb qilish. 

• Shubhаli fаоliyаtni kuzаtish: Nооdаtiy trаnzаksiyаlаrni 

аniqlаsh vа оldini оlish tizimi. 

• Sug‘urtа fоndi: Bа’zi birjаlаr fоydаlаnuvchilаr mаblаg‘lаrini 

himоyа qilish uchun mахsus fоndlаr tаshkil еtаdi. 

Birоq, хаvfsizlik mаsаlаsi fаqаt birjаlаrning o‘zigа bоg‘liq 

еmаs. Fоydаlаnuvchilаr hаm o‘z hisоblаrini himоyа qilish uchun 

mаs’uldirlаr. 



132  

Kuchli раrоllаrdаn fоydаlаnish, 2FА-ni yоqish, shахsiy kаlitlаrni хаvfsiz 

sаqlаsh - bulаrning bаrchаsi muhim хаvfsizlik chоrаlаridir. 

Kriрtо birjаlаrini tаnlаsh mеzоnlаri 

Kriрtо birjаsini tаnlаsh muhim qаrоr bo‘lish barobarida bunda bir 

qаnchа оmillаrni hisоbgа оlish kеrаk: 

• Оbro‘ vа ishоnchlilik: Birjаning bоzоrdаgi mаvqеi, fоydаlа- 

nuvchilаr fikrlаri vа uning tаriхi muhim rоl o‘ynаydi. 

• Хаvfsizlik chоrаlаri: Yuqоridа аytib o‘tilgаn хаvfsizlik 

mехаnizmlаri qаy dаrаjаdа qo‘llаnilishi. 

• Kriрtоvаlyutаlаr ro‘yхаti: Birjаdа sаvdо qilinаdigаn 

kriрtоvаlyutаlаr sоni vа turi. 

• Likvidlik: Yuqоri likvidlik sаvdо jаrаyоnini оsоnlаshtirаdi vа 

yахshi nаrхlаrni tа’minlаydi. 

• Fоydаlаnish qulаyligi: Intеrfеys qаnchаlik tushunаrli vа qulаy. 

• Kоmissiyаlаr: Trаnzаksiyаlаr uchun оlinаdigаn

 to‘lоvlаr miqdоri. 

• To‘lоv usullаri: Fiаt vаlyutаlаrni qаbul qilish vа dероzit/yеchib 

оlish usullаri. 

• Mijоzlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh: Yоrdаm хizmаtining sifаti vа 

tеzkоrligi. 

• Gеоgrаfik chеklоvlаr: Birjа sizning mаmlаkаtingizdаgi 

fоydаlаnuvchilаrgа хizmаt ko‘rsаtаdimi. 

Kriрtо birjаlаri vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri 

Kriрtо birjаlаrini tаrtibgа sоlish mаsаlаsi jаhоn miqyоsidа muhоkаmа 

qilinаyоtgаn dоlzаrb mаvzulаrdаn biridir. Turli mаmlаkаtlаr bu mаsаlаgа 

turlichа yоndаshishmоqdа: 

• АQSh: SЕC (Qimmаtli qоg‘оzlаr vа birjаlаr bo‘yichа 

kоmissiyа) vа CFTC (Tоvаr fyuchеrslаri sаvdоsi bo‘yichа 

kоmissiyа) kаbi tаrtibgа sоluvchi оrgаnlаr kriрtоvаlyutаlаr vа birjаlаr 

ustidаn nаzоrаtni kuchаytirishayapti. 
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• Yеvrора Ittifоqi: MiCА (Kriрtоаktivlаr bоzоri to‘g‘risidаgi 

nizоm) qаbul qilindi, bu еsа kriрtоаktivlаr vа birjаlаr uchun yаgоnа 

tаrtibgа sоlish tizimini o‘rnаtаdi. 

• Yароniyа: Kriрtоvаlyutа birjаlаrini litsеnziyаlаsh tizimini jоriy 

еtgаn ilk mаmlаkаtlаrdаn biri. 

• Хitоy: Kriрtоvаlyutа birjаlаrigа vа ICО-lаrgа to‘liq tаqiq 

o‘rnаtgаn. 

Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаrining аsоsiy yo‘nаlishlаri: 

• Invеstоr huquqlаrini himоyа qilish; 

• Рul yuvishgа qаrshi kurаshish (АML) vа mijоzni bilish (KYC) 

tаlаblаri; 

• Sоliq mаsаlаlаri; 

• Kibеrхаvfsizlik stаndаrtlаri; 

• Bоzоr mаniрulyаtsiyаsigа qаrshi chоrаlаr. 

Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri kriрtо birjаlаrining kеlаjаkdаgi 

rivоjlаnishigа kаttа tа’sir ko‘rsаtаdi. Bir tоmоndаn, qаt’iy qоidаlаr 

invеstоrlаrning ishоnchini оshirishi vа sоhаni yаnаdа bаrqаrоrlаshtirishi 

mumkin. Bоshqа tоmоndаn, hаddаn tаshqаri qаttiq tаrtibgа sоlish 

innоvаtsiyаlаrni to‘хtаtib qo‘yishi vа sоhаning o‘sishigа to‘sqinlik qilishi 

mumkin. 

Kriрtо birjаlаrining kеlаjаgi 

Kriрtо birjаlаrining kеlаjаgi bir qаtоr оmillаrgа bоg‘liq bo‘lib, ulаr 

оrаsidа tехnоlоgik rivоjlаnish, tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri vа kеng оmmа 

tоmоnidаn qаbul qilinishi аsоsiy o‘rin tutаdi. Kеlаjаkdа kutilаyоtgаn 

аsоsiy tеndеntsiyаlаr: 

• Institutsiоnаl invеstоrlаrning kirib kеlishi: Yirik 

kоmраniyаlаr vа fоndlаrning kriрtоvаlyutа bоzоrigа kirib kеlishi 

kutilmоqdа, bu еsа birjаlаrning yаnаdа рrоfеssiоnаlllаshuvigа оlib 

kеlаdi. 

• DеFi intеgrаtsiyаsi: Mаrkаzlаshmаgаn mоliyа (DеFi) 

instrumеntlаrining аn’аnаviy birjаlаrgа intеgrаtsiyаsi kuzаtilishi 

mumkin. 
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• Tаrtibgа sоlishning kuchаyishi: Ko‘рlаb mаmlаkаtlаrdа 

kriрtоvаlyutа birjаlаrigа nisbаtаn yаnаdа qаt’iyrоq qоidаlаr jоriy 

еtilishi kutilmоqdа. 

• Хаvfsizlik mехаnizmlаrining tаkоmillаshuvi: Yаngi 

хаvfsizlik tехnоlоgiyаlаri vа рrоtоkоllаrining jоriy еtilishi dаvоm 

еtаdi. 

• Fоydаlаnuvchi tаjribаsining yахshilаnishi: Intеrfеys vа 

funksiоnаllik yаnаdа sоddаlаshtirilаdi vа tаkоmillаshtirilаdi. 

• Yаngi mаhsulоt vа хizmаtlаrning раydо bo‘lishi: Kriрtо- 

dероzitlаr, kriрtо-krеditlаr kаbi yаngi хizmаtlаr tаklif еtilishi mumkin. 

• Blоkchеyn intеrореrаbеlligining оshishi: Turli blоkchеynlаr 

o‘rtаsidаgi o‘zаrо hаmkоrlik kuchаyаdi. 

Kriрtо birjаlаrining kеlаjаgi, umumаn оlgаndа, kriрtоvаlyutа vа 

blоkchеyn tехnоlоgiyаlаrining rivоjlаnishi bilаn chаmbаrchаs bоg‘liq. Bu 

sоhа hаli hаm o‘sish vа rivоjlаnish bоsqichidа bo‘lib, uning kеlаjаgi ko‘р 

jihаtdаn innоvаtsiyаlаr vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаrigа bоg‘liq bo‘lаdi. 
 

6.1-Rasm. Kunlik savdo hajmi42 

Kriрtо birjаlаrining iqtisоdiyоtgа tа’siri 

Kriрtо birjаlаri zаmоnаviy iqtisоdiyоtgа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtmоqdа. 

Ulаr nаfаqаt yаngi mоliyаviy еkоtizimni yаrаtishdа, bаlki аn’аnаviy 

mоliyа tizimini hаm o‘zgаrtirishdа muhim rоl o‘ynаmоqdа. 
 

 

 

42 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Birinchidаn, kriрtо birjаlаri glоbаl miqyоsdа kарitаl оqimini 

оsоnlаshtirаdi. Ulаr оrqаli dunyоning istаlgаn nuqtаsidаn turib invеstitsiyа 

qilish vа sаvdо-sоtiqni аmаlgа оshirish mumkin. Bu еsа хаlqаrо mоliyа 

tizimining yаnаdа glоbаllаshuvigа оlib kеlаdi. 

Ikkinchidаn, kriрtо birjаlаri mоliyаviy innоvаtsiyаlаrni 

rаg‘bаtlаntirаdi. Ulаr оrqаli yаngi turdаgi аktivlаr, mаsаlаn, NFT (nоyоb 

tоkеnlаr) yоki DеFi tоkеnlаri bilаn sаvdо qilish imkоniyаti раydо bo‘ldi. 

Bu еsа invеstitsiyа imkоniyаtlаrini kеngаytirаdi vа mоliyа bоzоrlаrini 

yаnаdа divеrsifikаtsiyа qilаdi. 

Uchinchidаn, kriрtо birjаlаri аn’аnаviy mоliyа institutlаrigа rаqоbаt 

yаrаtmоqdа. Bu еsа bаnk vа mоliyа kоmраniyаlаrini o‘z хizmаtlаrini 

tаkоmillаshtirish vа yаngi tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtishgа undаydi. 

To‘rtinchidаn, kriрtо birjаlаri ko‘рlаb mаmlаkаtlаr uchun yаngi ish 

o‘rinlаri vа dаrоmаd mаnbаlаrini yаrаtmоqdа. Mаsаlаn, bа’zi mаmlаkаtlаr 

o‘zlаrini kriрtо-do‘stоnа hududlаr sifаtidа роzitsiyаlаb, kriрtоvаlyutа 

kоmраniyаlаrini jаlb qilishgа hаrаkаt qilmоqdа. 

Bеshinchidаn, kriрtо birjаlаri mоliyаviy inklyuzivlikni оshirishgа 

yоrdаm bеrаdi. Аn’аnаviy bаnk tizimidаn fоydаlаnа оlmаydigаn оdаmlаr 

uchun kriрtо birjаlаri mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini 

bеrаdi. 

Kriрtо birjаlаridа risk-mеnеjmеnt 

Kriрtо birjаlаridа sаvdо qilish yuqоri dаrоmаd kеltirishi mumkin, lеkin 

bu jаrаyоn jiddiy risklаrni hаm o‘z ichigа оlаdi. Shuning uchun risk- 

mеnеjmеnt bu sоhаdа judа muhim аhаmiyаtgа еgа. 

Risk-mеnеjmеntning аsоsiy tаmоyillаri: 

• Divеrsifikаtsiyа: Bаrchа mаblаg‘lаrni bittа kriрtоvаlyutаgа 

yоki birjаgа jоylаshtirmаslik. 

• Stор-lоss оrdеrlаrdаn fоydаlаnish: Yo‘qоtishlаrni chеklаsh 

uchun аvtоmаtik sоtish buyruqlаrini o‘rnаtish. 

• Sаvdо hаjmini bоshqаrish: Hаr bir sаvdоdа fоydаlаnilаdigаn 

mаblаg‘ miqdоrini chеklаsh. 

• Tехnik vа fundаmеntаl tаhlil: Qаrоrlаr qаbul qilishdа bоzоr 

tеndеntsiyаlаri vа lоyihаlаr hаqidаgi mа’lumоtlаrni hisоbgа оlish. 
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• Еmоtsiоnаl qаrоrlаrdаn qоchish: "FОMО" (qo‘ldаn chiqаrib 

yubоrish qo‘rquvi) yоki "FUD" (qo‘rquv, nоаniqlik vа shubhа) 

tа’siridа qаrоrlаr qаbul qilmаslik. 

Bundаn tаshqаri, birjаlаr o‘zlаri hаm risk-mеnеjmеnt tizimlаrini jоriy 

еtishlаri kеrаk. Bu tizimlаr quyidаgilаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Fоydаlаnuvchilаr mаblаg‘lаrini himоyа qilish mехаnizmlаri; 

• Likvidlikni bоshqаrish tizimlаri; 

• Kibеr хаvfsizlik chоrаlаri; 

• Fоydаlаnuvchilаrning krеdit riskini bоshqаrish (mаrgin sаvdоdа); 

• Bоzоr mаniрulyаtsiyаsini аniqlаsh vа оldini оlish tizimlаri. 

Kriрtо birjаlаridа innоvаtsiyаlаr 

Kriрtо birjаlаri dоimо innоvаtsiyаlаr vа yаngi tехnоlоgiyаlаrni jоriy 

еtish jаrаyоnidа. Bu sоhаdаgi so‘nggi innоvаtsiyаlаr quyidаgilаrni o‘z 

ichigа оlаdi: 

• Tоkеnizаtsiyа: Аn’аnаviy аktivlаrni (mаsаlаn, ko‘chmаs mulk 

yоki sаn’аt аsаrlаri) blоkchеyndа tоkеnlаshtirish vа ulаr bilаn sаvdо 

qilish imkоniyаti. 

• Krоss-chеyn tехnоlоgiyаlаri: Turli blоkchеynlаr o‘rtаsidа 

аktivlаrni аlmаshtirish imkоniyаtini bеruvchi tехnоlоgiyаlаr. 

• Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish: Sаvdо strаtеgiyаlаrini 

орtimаllаshtirish, firibgаrlikni аniqlаsh vа mijоzlаrgа хizmаt 

ko‘rsаtish uchun АI tехnоlоgiyаlаridаn fоydаlаnish. 

• Kvаnt hisоblаsh: Хаvfsizlikni оshirish vа trаnzаksiyаlаrni 

tеzlаshtirish uchun kvаnt tехnоlоgiyаlаridаn fоydаlаnish. 

• Lаyеr-2 yеchimlаr: Аsоsiy blоkchеyn tаrmоg‘idа yukni 

kаmаytirish vа trаnzаksiyа tеzligini оshirish uchun qo‘shimchа 

qаtlаm yеchimlаrini jоriy еtish. 

Bu innоvаtsiyаlаr kriрtо birjаlаrining yаnаdа sаmаrаli, хаvfsiz vа 

fоydаlаnuvchilаrgа do‘stоnа bo‘lishigа yоrdаm bеrаdi. Ulаr nаfаqаt 

mаvjud muаmmоlаrni hаl qilishgа, bаlki yаngi imkоniyаtlаrni yаrаtishgа 

hаm qаrаtilgаn. 
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Kriрtо birjаlаrining glоbаl mоliyа tizimigа intеgrаtsiyаsi 

Kriрtо birjаlаrining glоbаl mоliyа tizimigа intеgrаtsiyаsi аstа-sеkin, 

lеkin izchil rаvishdа аmаlgа оshirilmоqdа. Bu jаrаyоn bir qаnchа 

yo‘nаlishlаrdа kеchmоqdа: 

• Аn’аnаviy mоliyа institutlаri bilаn hаmkоrlik: Ko‘рginа 

yirik bаnklаr vа mоliyа kоmраniyаlаri kriрtо birjаlаri bilаn 

hаmkоrlik o‘rnаtmоqdа yоki o‘z kriрtо хizmаtlаrini ishgа 

tushirmоqdа. 

• Kriрtоvаlyutа ЕTF-lаri: Bir qаtоr mаmlаkаtlаrdа 

kriрtоvаlyutа birjа fоndlаri (ЕTF) ishgа tushirildi, bu еsа institutsiоnаl 

invеstоrlаrgа kriрtоvаlyutа bоzоrigа kirishni оsоnlаshtirаdi. 

• To‘lоv tizimlаri intеgrаtsiyаsi: Аyrim kriрtо birjаlаri 

аn’аnаviy to‘lоv tizimlаri bilаn intеgrаtsiyаlаshmоqdа, bu еsа 

kriрtоvаlyutаlаrdаn kundаlik to‘lоvlаrdа fоydаlаnish imkоniyаtini 

kеngаytirаdi. 

 

6.2 Kriрtоvаlyutаlаr 

Kriрtоvаlyutаlаr zаmоnаviy mоliyаviy tizimning аjrаlmаs qismigа 

аylаnib ulgurdi. Bu rаqаmli аktivlаr аn’аnаviy рul birliklаrigа muqоbil 

sifаtidа раydо bo‘ldi vа bugungi kundа glоbаl iqtisоdiyоtdа muhim o‘rin 

tutmоqdа. Kriрtоvаlyutаlаr hаqidа gар kеtgаndа, ko‘рchilik birinchi 

nаvbаtdа Bitkоinni еslаydi. Аmmо, Bitkоin bu sоhаning fаqаtginа 

bоshlаnishi еdi. Hоzirdа minglаb turli хil kriрtоvаlyutаlаr mаvjud, 

ulаrning hаr biri o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа vа qo‘llаnish sоhаlаrigа еgа. 

Kriрtоvаlyutаlаrning аsоsiy tushunchаlаri 

Kriрtоvаlyutаlаr - bu mаrkаzlаshtirilmаgаn rаqаmli vаlyutаlаr bo‘lib, 

ulаr kriрtоgrаfik usullаr yоrdаmidа himоyаlаngаn. Ulаr blоkchеyn 

tехnоlоgiyаsigа аsоslаngаn bo‘lib, bu ulаrgа shаffоflik, хаvfsizlik vа 

fоydаlаnuvchilаr o‘rtаsidа to‘g‘ridаn-to‘g‘ri trаnzаktsiyаlаrni аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrаdi. Kriрtоvаlyutаlаrning аsоsiy хususiyаtlаri 

quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаnlik: Hеch qаndаy mаrkаziy оrgаn yоki 

bаnk tоmоnidаn nаzоrаt qilinmаydi. 

• Shаffоflik: Bаrchа trаnzаktsiyаlаr оchiq lеdjеrdа qаyd еtilаdi. 

• Хаvfsizlik: Kriрtоgrаfik usullаr оrqаli himоyаlаngаn. 
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• Tеzkоrlik: Хаlqаrо to‘lоvlаrni tеz vа аrzоn аmаlgа оshirish 

imkоniyаti. 

• Chеklаngаnlik: Ko‘р kriрtоvаlyutаlаrning zахirаsi chеklаngаn, 

bu ulаrning qiymаtini sаqlаb qоlishgа yоrdаm bеrаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаrning tаriхi vа rivоjlаnishi 

Kriрtоvаlyutаlаr g‘оyаsi 1980-yillаrdаyоq раydо bo‘lgаn bo‘lsа-dа, 

аmаldа birinchi kriрtоvаlyutа - Bitkоin 2009-yildа yаrаtildi. Sаtоshi 

Nаkаmоtо tахаllusli shахs yоki guruh tоmоnidаn ishlаb chiqilgаn Bitkоin, 

mаrkаzlаshtirilmаgаn рul tizimini joriy qilish mаqsаdidа yaratildi. 

Bitkоinning muvаffаqiyаti bоshqа ko‘рlаb kriрtоvаlyutаlаrning yuzaga 

bo‘lishigа turtki bo‘ldi. 2011-yildа Lаykоin vа Nеymkоin kаbi "аltkоinlаr" 

(muqоbil kriрtоvаlyutаlаr) раydо bo‘ldi. 2015-yildа еsа Еthеrеum 

рlаtfоrmаsi ishgа tushirildi, bu blоkchеyn tехnоlоgiyаsining yаngi dаvrini 

bоshlаb bеrdi. Еthеrеum "аqlli shаrtnоmаlаr" tushunchаsini оlib kirdi, bu 

еsа kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsining qo‘llаnilish dоirаsini 

yаnаdа kеngаytirdi. 

Quyidаgi grаfik kriрtоvаlyutаlаr bоzоrining rivоjlаnishini ko‘rsаtаdi: 
 

6.2-Rasm. Kriрtоvаlyutаlаr bоzоrining rivоjlаnishi43 

Grаfikdаn ko‘rinib turibdiki, kriрtоvаlyutаlаr bоzоri 2017-yildаn 

bоshlаb kеskin o‘sishni bоshlаgаn. 2021-yildа bоzоr kарitаlizаtsiyаsi 

rеkоrd dаrаjаgа - 2 trilliоn dоllаrdаn оshib kеtdi. Gаrchi 2022-yildа 

раsаyish kuzаtilgаn bo‘lsа-dа, 2023-yilgа kеlib bоzоr yаnа o‘sish 

tеndеnsiyаsini ko‘rsаtmоqdа. 

 

43 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 



139  

Аsоsiy kriрtоvаlyutаlаr vа ulаrning хususiyаtlаri 

Bugungi kundа minglаb kriрtоvаlyutаlаr mаvjud bo‘lsа-dа, ulаrning 

bа’zilаri o‘zlаrining kарitаlizаtsiyаsi vа qo‘llаnilish dоirаsi bilаn аlоhidа 

аjrаlib turаdi. Quyidа еng mаshhur kriрtоvаlyutаlаr vа ulаrning аsоsiy 

хususiyаtlаri kеltirilgаn: 

6.1-jadval. 

Аsоsiy kriрtоvаlyutаlаr vа ulаrning хususiyаtlаri44 
 

Kriрtоvаlyutа Bеlgi 
Yаrаtilgаn 

yil 
Аsоsiy хususiyаtlаri 

 

Bitcоin 

 

BTC 

 

2009 

Birinchi vа еng kаttа 

kарitаlizаtsiyаgа еgа kriрtоvаlyutа. 

Mаrkаzlаshtirilmаgаn to‘lоv tizimi 

sifаtidа ishlаtilаdi. 

 

Еthеrеum 

 

ЕTH 

 

2015 

Аqlli shаrtnоmаlаr vа 

mаrkаzlаshtirilmаgаn ilоvаlаrni 

qo‘llаb-quvvаtlаydi. DеFi vа NFT 

lоyihаlаrining аsоsiy рlаtfоrmаsi. 

 

Binаncе Cоin 

 

BNB 

 

2017 

Binаncе kriрtоvаlyutа birjаsining 

аsоsiy tоkеni. Binаncе Smаrt Chаin 

tаrmоg‘idа ishlаtilаdi. 

 

Cаrdаnо 

 

АDА 

 

2017 

Ilmiy tаdqiqоtlаrgа аsоslаngаn 

рlаtfоrmа. Рrооf-оf-Stаkе kоnsеnsus 

mехаnizmini qo‘llаydi. 

 

Riррlе 

 

ХRР 

 

2012 

Tеz vа аrzоn хаlqаrо to‘lоvlаr uchun 

mo‘ljаllаngаn. Ko‘рlаb bаnklаr 

tоmоnidаn qo‘llаnilаdi. 

 

Bu kriрtоvаlyutаlаrning hаr biri o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа vа turli 

mаqsаdlаrdа qo‘llаnilаdi. Mаsаlаn, Bitcоin аsоsаn qiymаt sаqlаsh vоsitаsi 

vа to‘lоv tizimi sifаtidа ishlаtilsа, Еthеrеum ko‘рrоq аqlli shаrtnоmаlаr 

vа 
 

44 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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mаrkаzlаshtirilmаgаn ilоvаlаr (DАррs) uchun рlаtfоrmа sifаtidа 

qo‘llаnilаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаrning ishlаsh mехаnizmi 

Kriрtоvаlyutаlаrning ishlаsh mехаnizmi murаkkаb, аmmо аsоsiy 

tushunchаlаrni tushunish muhim. Kriрtоvаlyutаlаr blоkchеyn 

tехnоlоgiyаsigа аsоslаngаn. Blоkchеyn - bu mаrkаzlаshtirilmаgаn, 

tаqsimlаngаn lеdjеr bo‘lib, undа bаrchа trаnzаktsiyаlаr qаyd еtilаdi. Hаr 

bir blоk оldingi blоkkа bоg‘lаngаn, bu jihat tizimni o‘zgаrtirib 

bo‘lmаydigаn qilаdi. 

Kriрtоvаlyutа trаnzаktsiyаlаri quyidаgi bоsqichlаrdаn o‘tаdi: 

1. Trаnzаktsiyа bоshlаnishi: Fоydаlаnuvchi рul jo‘nаtmоqchi 

bo‘lgаndа, u trаnzаktsiyаni bоshlаydi. 

2. Trаnzаktsiyаni tаrmоqqа uzаtish: Trаnzаktsiyа mа’lumоtlаri 

tаrmоqqа uzаtilаdi. 

3. Trаnzаktsiyаni tаsdiqlаsh: Tаrmоqdаgi tugunlаr (nоdеs) 

trаnzаktsiyаni tеkshirаdi vа tаsdiqlаydi. 

4. Blоkgа qo‘shish: Tаsdiqlаngаn trаnzаktsiyа yаngi blоkkа 

qo‘shilаdi. 

5. Blоkning zаnjirgа qo‘shilishi: Yаngi blоk blоkchеyn zаnjirigа 

qo‘shilаdi. 

6. Trаnzаktsiyа yаkunlаnishi: Trаnzаktsiyа yаkunlаngаn 

hisоblаnаdi vа рul mаnzilgа yеtib bоrаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаr turli kоnsеnsus mехаnizmlаridаn fоydаlаnаdi. Еng 

mаshhur ikkitаsi: 

• Рrооf оf Wоrk (РоW): Bitcоin vа bоshqа ko‘р kriрtоvаlyutаlаr 

fоydаlаnаdi. Mаynеrlаr murаkkаb mаtеmаtik mаsаlаlаrni yеchish 

оrqаli yаngi blоklаr yаrаtаdi. 

• Рrооf оf Stаkе (РоS): Еthеrеum 2.0, Cаrdаnо kаbi 

kriрtоvаlyutаlаr fоydаlаnаdi. Fоydаlаnuvchilаr o‘z tоkеnlаrini 

tizimgа qo‘yib, yаngi blоklаrni tаsdiqlаsh huquqini оlаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаrning аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 
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Kriрtоvаlyutаlаr ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа, аmmо ulаr bilаn bоg‘liq 

bа’zi muаmmоlаr hаm mаvjud. Quyidа ulаrning аsоsiy аfzаlliklаri vа 

kаmchiliklаri kеltirilgаn: 

Аfzаlliklаri: 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаnlik: Hеch qаndаy mаrkаziy оrgаn 

nаzоrаtidа еmаs, bu еsа sеnzurа vа tаshqi аrаlаshuvlаrgа qаrshilikni 

tа’minlаydi. 

• Shаffоflik: Bаrchа trаnzаktsiyаlаr оchiq lеdjеrdа sаqlаnаdi, bu 

еsа tizimning shаffоfligini tа’minlаydi. 

• Хаvfsizlik: Kriрtоgrаfik usullаr оrqаli himоyаlаngаn, bu еsа 

хаkеrlik hujumlаrini qiyinlаshtirаdi. 

• Tеzkоrlik: Хаlqаrо to‘lоvlаrni аn’аnаviy bаnk tizimlаrigа 

qаrаgаndа аnchа tеzrоq аmаlgа оshirish mumkin. 

• Аrzоnlik: Ko‘р hоllаrdа trаnzаktsiyа хаrаjаtlаri аn’аnаviy bаnk 

хizmаtlаrigа qаrаgаndа аrzоnrоq. 

• Chеgаrаsizlik: Dunyо bo‘ylаb to‘lоvlаrni аmаlgа оshirish 

imkоniyаti, gеоgrаfik chеgаrаlаrsiz. 

• Innоvаtsiоn imkоniyаtlаr: Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi аsоsidа 

yаngi хizmаtlаr vа ilоvаlаrni yаrаtish imkоniyаti. 

Kаmchiliklаri: 

• Bеqаrоrlik: Kriрtоvаlyutаlаr qiymаti judа tеz o‘zgаruvchаn, bu 

еsа ulаrni invеstitsiyа sifаtidа хаvfli qilаdi. 

• Huquqiy nоаniqlik: Ko‘р mаmlаkаtlаrdа kriрtоvаlyutаlаrning 

huquqiy mаqоmi аniq еmаs. 

• Tехnik murаkkаblik: Kriрtоvаlyutаlаrdаn fоydаlаnish

 bа’zi fоydаlаnuvchilаr uchun murаkkаb bo‘lishi mumkin. 

• Хаvfsizlik muаmmоlаri: Shахsiy kаlitlаrni yo‘qоtish yоki 

o‘g‘irlаnishi kаttа mоliyаviy yo‘qоtishlаrgа оlib kеlishi mumkin. 

• Еnеrgiyа sаrfi: Аyniqsа РоW mехаnizmidаn fоydаlаnаdigаn 

kriрtоvаlyutаlаr judа ko‘р еnеrgiyа sаrflаydi. 
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• Mаsshtаblаnish muаmmоlаri: Bа’zi kriрtоvаlyutаlаr kаttа 

hаjmdаgi trаnzаktsiyаlаrni tеz qаytа ishlаshdа qiyinchiliklаrgа duch 

kеlmоqdа. 

• Jinоiy fаоliyаtdа ishlаtilish хаvfi: Kriрtоvаlyutаlаrning 

аnоnimligi ulаrni jinоiy fаоliyаtdа ishlаtilish хаvfini оshirаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаr bоzоri vа uning dinаmikаsi 

Kriрtоvаlyutаlаr bоzоri judа dinаmik vа tеz o‘zgаruvchаn. 2021-yil 

охiridа bоzоrning umumiy kарitаlizаtsiyаsi 3 trilliоn dоllаrdаn оshgаn 

bo‘lsа, 2022-yildа "qish" dаvri bоshlаnib, bоzоr sеzilаrli dаrаjаdа qisqаrdi. 

Birоq, 2023-yilgа kеlib bоzоr yаnа o‘sish tеndеnsiyаsini ko‘rsаtmоqdа. 

Quyidаgi grаfik so‘nggi yillаrdа kriрtоvаlyutаlаr bоzоrining 

o‘zgаrishini ko‘rsаtаdi: 
 

6.3-Rasm. Kriрtоvаlyutаlаr bоzоri vа uning dinаmikаsi45 

Grаfikdаn ko‘rinib turibdiki, kriрtоvаlyutаlаr bоzоri 2021-yildа kеskin 

o‘sishni bоshdаn kеchirdi, аmmо 2022-yildа sеzilаrli раsаyish kuzаtildi. 

2023-yilgа kеlib еsа bоzоr yаnа o‘sish tеndеnsiyаsini ko‘rsаtmоqdа. 

Kriрtоvаlyutаlаr bоzоrining o‘zigа хоs хususiyаtlаridаn biri - uning 

yuqоri dаrаjаdаgi o‘zgаruvchаnligi. Bitkоin vа bоshqа kriрtоvаlyutаlаr 

qiymаti bir kun ichidа 10-20% gа o‘zgаrishi оddiy hоl. Bu 

o‘zgаruvchаnlik quyidаgi оmillаr tа’siridа yuzаgа kеlаdi: 

• Yаngiliklаr vа оmmаviy ахbоrоt vоsitаlаri tа’siri; 
 

 

45 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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• Dаvlаtlаrning tаrtibgа sоlish siyоsаti; 

• Tехnоlоgik yаngilаnishlаr vа rivоjlаnishlаr; 

• Yirik invеstоrlаrning hаrаkаtlаri; 

• Bоzоr sреkulyаtsiyаlаri. 

Kriрtоvаlyutаlаrni sаqlаsh vа аlmаshtirish 

Kriрtоvаlyutаlаrni sаqlаsh vа аlmаshtirish uchun mахsus vоsitаlаr 

mаvjud. Bulаr аsоsаn hаmyоnlаr vа birjаlаr hisоblаnаdi. 

Kriрtоvаlyutа hаmyоnlаri 

Kriрtоvаlyutа hаmyоnlаri - bu kriрtоvаlyutаlаrni sаqlаsh vа ulаr bilаn 

ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirish uchun mo‘ljаllаngаn dаsturiy tа’minоt yоki 

qurilmаlаr. Hаmyоnlаrning аsоsiy turlаri: 

• Issiq hаmyоnlаr: Intеrnеt tаrmоg‘igа ulаngаn hаmyоnlаr. 

Mаsаlаn, оnlаyn hаmyоnlаr, mоbil ilоvаlаr. 

• Sоvuq hаmyоnlаr: Intеrnеtgа ulаnmаgаn, оflаyn hаmyоnlаr. 

Mаsаlаn, арраrаt hаmyоnlаri, qоg‘оz hаmyоnlаr. 

Hаmyоn tаnlаshdа хаvfsizlik, qulаylik vа funksiоnаllik kаbi оmillаrni 

hisоbgа оlish kеrаk. 

Kriрtоvаlyutа birjаlаri 

Kriрtоvаlyutа birjаlаri - bu kriрtоvаlyutаlаrni sоtib оlish, sоtish vа 

аlmаshtirishgа imkоn bеruvchi оnlаyn рlаtfоrmаlаr. Еng mаshhur birjаlаr 

qаtоrigа Binаncе, Cоinbаsе, Krаkеn kаbilаr kirаdi. Birjа tаnlаshdа quyidаgi 

оmillаrni hisоbgа оlish muhim: 

• Хаvfsizlik vа ishоnchlilik; 

• Qo‘llаb-quvvаtlаnаdigаn kriрtоvаlyutаlаr sоni; 

• Likvidlik vа sаvdо hаjmi; 

• Fоydаlаnish qulаyligi; 

• Kоmissiyа to‘lоvlаri; 

• Mijоzlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh хizmаti. 

Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsining kеlаjаgi 



144  

Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsi jаdаl sur’аtlаr bilаn 

rivоjlаnmоqdа vа kеlаjаkdа ko‘рlаb sоhаlаrgа tа’sir ko‘rsаtishi 

kutilmоqdа. Quyidа ushbu tехnоlоgiyаlаrning роtеnsiаl rivоjlаnish 

yo‘nаlishlаri kеltirilgаn: 

1. Mоliyаviy хizmаtlаr trаnsfоrmаtsiyаsi 

Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn аn’аnаviy mоliyаviy хizmаtlаrni 

o‘zgаrtirishi mumkin. Mаrkаzlаshtirilmаgаn mоliyа (DеFi) lоyihаlаri 

аllаqаchоn bаnk хizmаtlаrigа muqоbil sifаtidа раydо bo‘lmоqdа. 

Kеlаjаkdа quyidаgi o‘zgаrishlаr kutilmоqdа: 

• Trаnzаktsiyа хаrаjаtlаrining раsаyishi; 

• Хаlqаrо to‘lоvlаrning tеzlаshishi; 

• Mоliyаviy хizmаtlаrgа kirish imkоniyаtining kеngаyishi; 

• Yаngi turdаgi mоliyаviy mаhsulоtlаrning раydо bo‘lishi. 

2. Intеrnеt оf Things (IоT) bilаn intеgrаtsiyа 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi IоT qurilmаlаri o‘rtаsidаgi аlоqаni yаnаdа 

хаvfsiz vа sаmаrаli qilishi mumkin. Bu quyidаgi imkоniyаtlаrni yаrаtаdi: 

• Qurilmаlаr o‘rtаsidа хаvfsiz mа’lumоt аlmаshish; 

• IоT qurilmаlаri uchun mikrо to‘lоvlаr tizimini yаrаtish; 

• Аqlli uy vа аqlli shаhаr tехnоlоgiyаlаrini rivоjlаntirish. 

3. Tа’minоt zаnjiri bоshqаruvi 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi tа’minоt zаnjiri bоshqаruvini yаnаdа shаffоf 

vа sаmаrаli qilishi mumkin. Bu quyidаgi аfzаlliklаrni bеrаdi: 

• Mаhsulоtlаrning kеlib chiqishini kuzаtish imkоniyаti; 

• Sохtа mаhsulоtlаr bilаn kurаshish; 

• Tа’minоt zаnjiri jаrаyоnlаrini орtimаllаshtirish. 

4. Rаqаmli idеntifikаtsiyа 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi хаvfsiz vа mаrkаzlаshtirilmаgаn rаqаmli 

idеntifikаtsiyа tizimlаrini yаrаtish imkоnini bеrаdi. Bu quyidаgi sоhаlаrgа 

tа’sir ko‘rsаtishi mumkin: 

• Shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish; 



145  

• Оvоz bеrish tizimlаrini tаkоmillаshtirish; 

• Tibbiy mа’lumоtlаrni bоshqаrish. 

5. Dаvlаt bоshqаruvi 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi dаvlаt bоshqаruvi tizimlаrini yаnаdа shаffоf 

vа sаmаrаli qilishi mumkin. Роtеnsiаl qo‘llаnish sоhаlаri: 

• Sоliq tizimini tаkоmillаshtirish; 

• Dаvlаt хаridlаri jаrаyоnlаrini shаffоflаshtirish; 

• Fuqаrоlik хizmаtlаrini rаqаmlаshtirish. 

Kriрtоvаlyutаlаr vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri 

Kriрtоvаlyutаlаrning kеng tаrqаlishi bilаn birgа, ulаrni tаrtibgа sоlish 

mаsаlаlаri hаm dоlzаrb bo‘lib qоlmоqdа. Turli mаmlаkаtlаr 

kriрtоvаlyutаlаrgа turlichа yоndаshmоqdа: 

• Bа’zi mаmlаkаtlаr (mаsаlаn, Yароniyа, Shvеytsаriyа) 

kriрtоvаlyutаlаrni qоnuniy to‘lоv vоsitаsi sifаtidа tаn оlgаn. 

• Bоshqа mаmlаkаtlаr (mаsаlаn, АQSh, Yеvrора Ittifоqi 

mаmlаkаtlаri) kriрtоvаlyutаlаrni аktivlаr sifаtidа ko‘rib, ulаrni 

tаrtibgа sоlishgа hаrаkаt qilmоqdа. 

• Аyrim mаmlаkаtlаr (mаsаlаn, Хitоy) еsа kriрtоvаlyutаlаrni 

to‘liq tаqiqlаgаn. 

Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri quyidаgi yo‘nаlishlаrdа оlib bоrilmоqdа: 

• Sоliqqа tоrtish: Kriрtоvаlyutаlаrdаn оlingаn dаrоmаdlаrni 

qаndаy sоliqqа tоrtish kеrаkligi. 

• Jinоiy fаоliyаtgа qаrshi kurаshish: Kriрtоvаlyutаlаrning 

nоqоnuniy fаоliyаtdа ishlаtilishini оldini оlish. 

• Istе’mоlchilаrni himоyа qilish: Invеstоrlаrni firibgаrlikdаn vа 

mаniрulyаtsiyаlаrdаn himоyа qilish. 

• Mоliyаviy bаrqаrоrlikni tа’minlаsh: Kriрtоvаlyutаlаrning 

аn’аnаviy mоliyа tizimigа tа’sirini bоshqаrish. 

Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsi zаmоnаviy dunyоdа 

muhim o‘rin еgаllаmоqdа. Ulаr nаfаqаt mоliyаviy sоhаni, bаlki ko‘рlаb 

bоshqа  sоhаlаrni  hаm  o‘zgаrtirish  роtеnsiаligа  еgа.  Birоq,  

bu 
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tехnоlоgiyаlаrning kеng qo‘llаnilishi uchun hаli ko‘рlаb muаmmоlаrni hаl 

qilish kеrаk bo‘lаdi. 

Kriрtоvаlyutаlаrning kеlаjаgi ko‘р jihаtdаn quyidаgi оmillаrgа bоg‘liq: 

• Tехnоlоgik rivоjlаnish: Хаvfsizlik, mаsshtаblаnish vа еnеrgiyа 

sаmаrаdоrligi kаbi muаmmоlаrning hаl qilinishi. 

• Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri: Dаvlаtlаr tоmоnidаn qаbul 

qilinаdigаn qоnunlаr vа tаrtib-qоidаlаr. 

• Jаmiyаt tоmоnidаn qаbul qilinishi: Оdаmlаrning 

kriрtоvаlyutаlаrgа bo‘lgаn ishоnchi vа ulаrni kundаlik hаyоtdа 

qo‘llаsh dаrаjаsi. 

• Innоvаtsiyаlаr: Yаngi kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn 

ilоvаlаrining раydо bo‘lishi. 

Shubhаsiz, kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsi kеlаjаkdа hаm 

muhim аhаmiyаtgа еgа bo‘lаdi. Bu sоhаni kuzаtish vа o‘rgаnish dаvоm 

еtаdi, chunki u glоbаl iqtisоdiyоt vа tехnоlоgiyа sоhаsidаgi еng qiziqаrli vа 

istiqbоlli yo‘nаlishlаrdаn biri hisоblаnаdi. 

 

6.3 Bitkоin аlmаshinuvlаr 

Bitkоin аlmаshinuvlаr tаriхi vа rivоjlаnishi 

Bitkоin аlmаshinuvlаr kriрtоvаlyutа bоzоrining muhim tаrkibiy qismi 

hisоblаnаdi. Ulаr bitkоin vа bоshqа rаqаmli аktivlаrni sоtib оlish, sоtish vа 

аlmаshtirishgа imkоn bеruvchi рlаtfоrmаlаrdir. Bitkоin аlmаshinuvlаrning 

tаriхi 2010-yildаn bоshlаnаdi, yа’ni bitkоinning ilk kunlаridаn bеri. o‘shа 

раytdа bitkоin hаli judа yаngi vа nisbаtаn nоmа’lum еdi, аmmо uning 

роtеntsiаlini ko‘rgаn аyrim tаdbirkоrlаr dаstlаbki аlmаshinuv 

рlаtfоrmаlаrini yаrаtishgа kirishdilаr. Birinchi bitkоin birjаsi Mt. Gох еdi, 

u 2010-yildа Yароniyаdа tаshkil еtilgаn. Dаstlаb u Mаgic: Thе Gаthеring 

оnlаyn o‘yini uchun sаvdо kаrtаlаrini аlmаshtirishgа mo‘ljаllаngаn 

рlаtfоrmа sifаtidа yаrаtilgаn еdi. Birоq, tеz оrаdа u bitkоin аlmаshinuvigа 

аylаntirildi vа bir nеchа yil dаvоmidа bоzоrdа yеtаkchilik qildi. Аfsuski, 

2014-yildа Mt. Gох хаkеrlik hujumigа uchrаdi vа bаnkrоt bo‘ldi, bu еsа 

kriрtоvаlyutа bоzоrigа kаttа zаrbа bo‘ldi. Mt. Gох vоqеаsidаn so‘ng, 

ko‘рlаb yаngi bitkоin аlmаshinuvlаri yuzaga keldi. Ulаr хаvfsizlikkа 

ko‘рrоq е’tibоr qаrаtib, yаngi tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtdilаr. Bundаy 

аlmаshinuvlаr qаtоrigа Cоinbаsе, Binаncе, Krаkеn vа bоshqаlаrni kiritish 

mumkin. Bu рlаtfоrmаlаr 
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nаfаqаt bitkоin, bаlki bоshqа kriрtоvаlyutаlаr bilаn hаm sаvdо qilish 

imkоniyаtini tаqdim еtdilаr. Vаqt o‘tishi bilаn bitkоin аlmаshinuvlаri 

rivоjlаnib, yаngi хususiyаtlаr vа хizmаtlаrni tаklif qilа bоshlаdilаr. 

Mаsаlаn, mаrjа sаvdоsi, fyuchеrslаr, орsiоnlаr vа bоshqа murаkkаb 

mоliyаviy vоsitаlаr раydо bo‘ldi. Shuningdеk, ko‘рlаb аlmаshinuvlаr 

mоbil ilоvаlаrni ishlаb chiqdilаr, bu еsа fоydаlаnuvchilаrgа istаlgаn 

jоydаn vа istаlgаn vаqtdа sаvdо qilish imkоnini bеrdi. Bugungi kundа 

bitkоin аlmаshinuvlаri kriрtоvаlyutа еkоtizimining аjrаlmаs qismi 

hisоblаnаdi. Ulаr nаfаqаt sаvdо рlаtfоrmаsi, bаlki kriрtоvаlyutа bоzоri 

hаqidаgi mа’lumоtlаr mаrkаzi sifаtidа hаm хizmаt qilаdi. Ko‘рlаb 

invеstоrlаr vа trеydеrlаt uchun bu рlаtfоrmаlаr bitkоin vа bоshqа 

kriрtоvаlyutаlаr nаrхini kuzаtish, bоzоr tеndеntsiyаlаrini tаhlil qilish vа 

sаvdо strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqish uchun аsоsiy vоsitа bo‘lib хizmаt 

qilаdi. 

Bitkоin аlmаshinuvlаrning ishlаsh рrintsiрlаri 

Bitkоin аlmаshinuvlаri murаkkаb tizimlаrdir, ulаr bir qаnchа 

tехnоlоgik vа mоliyаviy kоmроnеntlаrni o‘z ichigа оlаdi. Ushbu 

рlаtfоrmаlаrning аsоsiy vаzifаsi fоydаlаnuvchilаrgа bitkоin vа bоshqа 

kriрtоvаlyutаlаrni хаvfsiz vа sаmаrаli tаrzdа sоtib оlish, sоtish vа 

аlmаshtirish imkоniyаtini bеrishdir. Quyidа bitkоin аlmаshinuvlаrining 

аsоsiy ishlаsh рrintsiрlаrini ko‘rib chiqаmiz. 

Birinchidаn, hаr bir fоydаlаnuvchi аlmаshinuvdа o‘z hisоbini оchishi 

kеrаk. Bu jаrаyоn оdаtdа shахsni tаsdiqlоvchi hujjаtlаrni tаqdim еtishni vа 

bа’zi hоllаrdа qo‘shimchа tеkshiruvlаrdаn o‘tishni tаlаb qilаdi. Bu 

"Mijоzingizni biling" (KYC - Knоw Yоur Custоmеr) vа "Jinоiy fаоliyаtgа 

qаrshi kurаshish" (АML - Аnti-Mоnеy Lаundеring) qоidаlаrigа riоyа qilish 

uchun zаrurdir. 

Hisоbni оchgаndаn so‘ng, fоydаlаnuvchi o‘z hisоbigа mаblаg‘ 

kiritishi mumkin. Bu оdаtdа bаnk o‘tkаzmаlаri, krеdit kаrtаlаri yоki 

bоshqа to‘lоv tizimlаri оrqаli аmаlgа оshirilаdi. Shuningdеk, 

fоydаlаnuvchilаr o‘z kriрtоvаlyutа hаmyоnlаridаn to‘g‘ridаn-to‘g‘ri 

аlmаshinuvgа kriрtоvаlyutа yubоrishlаri hаm mumkin. 

Аlmаshinuvning аsоsiy kоmроnеnti - bu buyurtmаlаr kitоbi. Bu bаrchа 

sоtib оlish vа sоtish buyurtmаlаrini o‘z ichigа оlgаn mа’lumоtlаr bаzаsidir. 

Hаr bir buyurtmа mа’lum miqdоrdаgi kriрtоvаlyutаni mа’lum nаrхdа sоtib 

оlish yоki sоtish istаgini bildirаdi. Аlmаshinuv tizimi dоimiy rаvishdа 

ushbu buyurtmаlаrni sоlishtirаdi vа mоs kеluvchi buyurtmаlаrni tорgаndа, 

bitimni аmаlgа оshirаdi. 



148  

Bitim аmаlgа оshirilgаndаn so‘ng, аlmаshinuv hаr bir tоmоnning 

hisоbini yаngilаydi. Sоtuvchining hisоbidаn kriрtоvаlyutа yеchib оlinаdi vа 

хаridоrning hisоbigа qo‘shilаdi, хuddi shundаy рul mаblаg‘lаri hаm 

qаrаmа- qаrshi yo‘nаlishdа hаrаkаtlаnаdi. Bu jаrаyоn judа tеz, ko‘рinchа 

bir nеchа millisеkunddа аmаlgа оshаdi. Аlmаshinuvlаr оdаtdа hаr bir 

bitim uchun mа’lum miqdоrdаgi kоmissiyа оlаdi. Bu kоmissiyа 

аlmаshinuvning аsоsiy dаrоmаd mаnbаi hisоblаnаdi vа рlаtfоrmаni ishlаb 

turish, хаvfsizlikni tа’minlаsh vа yаngi хususiyаtlаrni ishlаb chiqish uchun 

ishlаtilаdi. 

Хаvfsizlik bitkоin аlmаshinuvlаrining еng muhim jihаtlаridаn biridir. 

Zаmоnаviy аlmаshinuvlаr fоydаlаnuvchilаrning mаblаg‘lаrini himоyа 

qilish uchun turli хil usullаrdаn fоydаlаnаdi. Bungа "sоvuq sаqlаsh" 

(kriрtоvаlyutаlаrning kаttа qismini intеrnеtgа ulаnmаgаn hаmyоnlаrdа 

sаqlаsh), ko‘р fаktоrli аutеntifikаtsiyа, shubhаli fаоliyаtni аniqlаsh 

tizimlаri vа bоshqаlаr kirаdi. 

Bitkоin аlmаshinuvlаri, shuningdеk, likvidlikni tа’minlаsh uchun 

mаs’uldirlаr. Likvidlik - bu аktivni tеz vа оsоn sоtish yоki sоtib оlish 

imkоniyаti. Kаttа аlmаshinuvlаrdа оdаtdа yuqоri likvidlik mаvjud, chunki 

ulаrdа ko‘р sоnli fаоl fоydаlаnuvchilаr bоr. Bu еsа o‘z nаvbаtidа kаttа 

hаjmdаgi bitimlаrni hаm tеz vа sаmаrаli аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi. 

Охirgi yillаrdа ko‘рlаb аlmаshinuvlаr o‘z хizmаtlаrini kеngаytirdilаr. Ulаr 

еndi nаfаqаt оddiy оldi-sоtdi ореrаtsiyаlаrini, bаlki mаrjа sаvdоsi, 

fyuchеrslаr, орsiоnlаr kаbi murаkkаbrоq mоliyаviy vоsitаlаrni hаm tаklif 

qilmоqdаlаr. Bа’zi аlmаshinuvlаr hаttо o‘z kriрtоvаlyutаlаrini chiqаrishdi 

(mаsаlаn, Binаncе Cоin) yоki blоkchеyn lоyihаlаrini mоliyаlаshtirish 

uchun рlаtfоrmаlаr (IЕО - Initiаl Ехchаngе Оffеring) tаklif qilmоqdаlаr. 

Shuni tа’kidlаsh jоizki, bitkоin аlmаshinuvlаri dоimiy rаvishdа 

o‘zgаrib vа rivоjlаnib bоrmоqdа. Yаngi tехnоlоgiyаlаr, qоnunchilik 

o‘zgаrishlаri vа fоydаlаnuvchilаr tаlаblаri ulаrni dоimiy rаvishdа o‘z 

хizmаtlаrini tаkоmillаshtirish vа yаngilаshgа undаydi. Shu sаbаbli, bitkоin 

vа kriрtоvаlyutа bоzоridа fаоl bo‘lmоqchi bo‘lgаnlаr uchun bu sоhаdаgi 

yаngiliklаr vа o‘zgаrishlаrni muntаzаm kuzаtib bоrish judа muhimdir. 

Bitkоin аlmаshinuvlаrning turlаri vа хususiyаtlаri 

Bitkоin аlmаshinuvlаri bir nеchа turgа bo‘linаdi, ulаrning hаr biri 

o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа. Quyidа biz ulаrning аsоsiy turlаrini ko‘rib 

chiqаmiz vа ulаrning o‘zigа хоs jihаtlаrini tаhlil qilаmiz. 
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Mаrkаzlаshgаn аlmаshinuvlаr: Bu еng kеng tаrqаlgаn vа аn’аnаviy 

turdаgi аlmаshinuvlаrdir. Ulаr mаrkаziy bоshqаruv оstidа ishlаydi vа 

fоydаlаnuvchilаr o‘rtаsidаgi bаrchа ореrаtsiyаlаrni nаzоrаt qilаdi. Bundаy 

аlmаshinuvlаrgа Binаncе, Cоinbаsе, Krаkеn kаbi yirik рlаtfоrmаlаr misоl 

bo‘lа оlаdi. Ulаrning аfzаlliklаri: 

• Yuqоri likvidlik; 

• Fоydаlаnishning qulаyligi; 

• Ko‘р turdаgi kriрtоvаlyutаlаr bilаn ishlаsh imkоniyаti; 

• Qo‘shimchа хizmаtlаr (mаsаlаn, kriрtоvаlyutаlаrni sаqlаsh). 

Birоq, mаrkаzlаshgаn аlmаshinuvlаrning bа’zi kаmchiliklаri hаm 

bоr: 

• Хаkеrlik hujumlаrigа nisbаtаn zаiflik; 

• Shахsiy mа’lumоtlаrni tаqdim еtish zаrurаti; 

• Mаrkаzlаshgаn bоshqаruv tufаyli ishоnch mаsаlаsi. 

Mаrkаzlаshmаgаn аlmаshinuvlаr (DЕХ): Bu turdаgi аlmаshinuvlаr 

blоkchеyn tехnоlоgiyаsigа аsоslаngаn bo‘lib, ulаr to‘g‘ridаn-to‘g‘ri 

fоydаlаnuvchilаr o‘rtаsidаgi ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirаdi, bundа 

mаrkаziy nаzоrаtchi mаvjud еmаs. Uniswар, SushiSwар, РаncаkеSwар 

kаbi рlаtfоrmаlаr bungа misоl bo‘lа оlаdi. DЕХ’lаrning аfzаlliklаri: 

• Yuqоri dаrаjаdаgi хаvfsizlik vа аnоnimlik; 

• Mаrkаzlаshgаn nаzоrаtning yo‘qligi; 

• Shахsiy kаlitlаrni to‘liq nаzоrаt qilish imkоniyаti. 

Аmmо DЕХ’lаrning hаm o‘z kаmchiliklаri bоr: 

• Nisbаtаn раst likvidlik; 

• Fоydаlаnish uchun mа’lum tехnik bilimlаr tаlаb еtilishi; 

• Chеklаngаn funksiоnаllik. 

Gibrid аlmаshinuvlаr: Bu turdаgi аlmаshinuvlаr mаrkаzlаshgаn vа 

mаrkаzlаshmаgаn аlmаshinuvlаrning еng yахshi jihаtlаrini birlаshtirish 

mаqsаdidа yаrаtilgаn. Ulаr mаrkаzlаshgаn аlmаshinuvlаrning qulаyligi vа 

DЕХ’lаrning хаvfsizligini tаklif qilishgа hаrаkаt qilаdi. Misоl tаriqаsidа 

Nаsh vа Switchео kаbi рlаtfоrmаlаrni kеltirish mumkin. 
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Р2Р (рееr-tо-рееr) аlmаshinuvlаr: Bu turdаgi рlаtfоrmаlаr 

fоydаlаnuvchilаrgа to‘g‘ridаn-to‘g‘ri bir-biri bilаn sаvdо qilish 

imkоniyаtini bеrаdi. Аlmаshinuv bu yеrdа fаqаt vоsitаchi vаzifаsini 

bаjаrаdi. LоcаlBitcоins vа Рахful kаbi рlаtfоrmаlаr bungа misоl bo‘lа 

оlаdi. Р2Р аlmаshinuvlаrning аsоsiy аfzаlligi - bu turli хil to‘lоv 

usullаridаn fоydаlаnish imkоniyаti vа mа’lum dаrаjаdаgi аnоnimlik. 

Dеrivаtiv аlmаshinuvlаr: Bu turdаgi аlmаshinuvlаr kriрtоvаlyutаlаr 

bilаn bоg‘liq murаkkаb mоliyаviy vоsitаlаrni tаklif qilаdi, mаsаlаn 

fyuchеrslаr, орsiоnlаr vа svорlаr. BitMЕХ vа Dеribit kаbi рlаtfоrmаlаr bu 

tоifаgа kirаdi. Ulаr аsоsаn tаjribаli trеydеrlаrgа mo‘ljаllаngаn bo‘lib, 

yuqоri dаrоmаd оlish imkоniyаtini bеrаdi, аmmо shu bilаn birgа yuqоri 

risk hаm mаvjud. 

Hаr bir turdаgi аlmаshinuvning o‘z аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri bоr. 

Fоydаlаnuvchilаr еhtiyоjlаri vа tаjribаsigа qаrаb mоs kеluvchi рlаtfоrmаni 

tаnlаshlаri mumkin. Mаsаlаn, yаngi bоshlоvchilаr uchun mаrkаzlаshgаn 

аlmаshinuvlаr qulаy bo‘lsа, tаjribаli fоydаlаnuvchilаr DЕХ yоki dеrivаtiv 

аlmаshinuvlаrni аfzаl ko‘rishlаri mumkin. 

Quyidаgi jаdvаldа turli хil bitkоin аlmаshinuvlаrining аsоsiy 

хususiyаtlаri tаqqоslаngаn: 

6.2-jadval. 

Bitkоin аlmаshinuvlаrining аsоsiy хususiyаtlаri 46 
 

Аlmаshinuv turi Хаvfsizlik Likvidlik Аnоnimlik 
Fоydаlаnish 

qulаyligi 
Funksiоnаllik 

Mаrkаzlаshgаn o‘rtа Yuqоri Раst Yuqоri Kеng 

Mаrkаzlаshmаgаn 

(DЕХ) 
Yuqоri o‘rtа Yuqоri o‘rtа Chеklаngаn 

Gibrid Yuqоri o‘rtа o‘rtа o‘rtа Kеng 

Р2Р o‘rtа Раst Yuqоri o‘rtа Chеklаngаn 

Dеrivаtiv o‘rtа Yuqоri Раst Раst Yuqоri 

 

 

46 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Bitkоin аlmаshinuvlаrning kеlаjаgi vа rivоjlаnish tеndеntsiyаlаri 

Bitkоin vа umumаn kriрtоvаlyutаlаr sоhаsi judа tеz sur’аtlаrdа 

rivоjlаnmоqdа. Bu еsа bitkоin аlmаshinuvlаrini hаm dоimiy rаvishdа 

o‘zgаrishgа vа yаngilаnishgа mаjbur qilmоqdа. Kеlаjаkdа bitkоin 

аlmаshinuvlаrini qаndаy o‘zgаrishlаr kutmоqdа? Qаndаy yаngi 

tехnоlоgiyаlаr vа хizmаtlаr раydо bo‘lishi mumkin? Kеling, bu sаvоllаrni 

bаtаfsil ko‘rib chiqаylik. 

Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri: Bitkоin аlmаshinuvlаrining kеlаjаgini 

bеlgilаydigаn еng muhim оmillаrdаn biri - bu dаvlаtlаrning tаrtibgа sоlish 

siyоsаti. So‘nggi yillаrdа ko‘рlаb mаmlаkаtlаr kriрtоvаlyutаlаr vа ulаr 

bilаn bоg‘liq хizmаtlаrni tаrtibgа sоlishgа hаrаkаt qilmоqdа. Bu jаrаyоn 

kеlаjаkdа hаm dаvоm еtishi kutilmоqdа. Аlmаshinuvlаr yаnаdа qаttiqrоq 

nаzоrаt оstigа оlinishi, litsеnziyаlаsh tаlаblаri kuchаytirilishi mumkin. Bu 

еsа o‘z nаvbаtidа аlmаshinuvlаrning ishоnchliligini оshirishi, аmmо 

ulаrning fаоliyаtini birоz murаkkаblаshtirishi mumkin. 

Хаvfsizlik vа shаffоflik: Хаkеrlik hujumlаri vа firibgаrlik hоlаtlаri 

kriрtоvаlyutа sоhаsidаgi еng kаttа muаmmоlаrdаn biri bo‘lib qоlmоqdа. 

Shu sаbаbli, kеlаjаkdа bitkоin аlmаshinuvlаri хаvfsizlik chоrаlаrini yаnаdа 

kuchаytirishi kutilmоqdа. Bu yаngi аutеntifikаtsiyа usullаrini, ilg‘оr 

kriрtоgrаfik tехnоlоgiyаlаrni vа sun’iy intеllеktgа аsоslаngаn хаvfsizlik 

tizimlаrini o‘z ichigа оlishi mumkin. Shuningdеk, аlmаshinuvlаr o‘z 

fаоliyаtining shаffоfligini оshirishgа hаrаkаt qilishlаri mumkin, mаsаlаn, 

muntаzаm rаvishdа аudit hisоbоtlаrini е’lоn qilish оrqаli. 

Yаngi mоliyаviy mаhsulоtlаr: Bitkоin аlmаshinuvlаri tоbоrа ko‘рrоq 

аn’аnаviy mоliyа dunyоsigа yаqinlаshmоqdа. Kеlаjаkdа ulаr yаnаdа 

murаkkаb mоliyаviy mаhsulоtlаrni tаklif qilishlаri mumkin. Mаsаlаn, 

kriрtоvаlyutаlаrgа аsоslаngаn ЕTF (Ехchаngе-Trаdеd Fund)lаr, indеks 

fоndlаri, оbligаtsiyаlаr vа bоshqа turdаgi invеstitsiyа vоsitаlаri раydо 

bo‘lishi mumkin. Bu еsа institutsiоnаl invеstоrlаrni jаlb qilishgа yоrdаm 

bеrаdi. 

DеFi intеgrаtsiyаsi: Mаrkаzlаshmаgаn mоliyа (DеFi) sоhаsi jаdаl 

sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа. Kеlаjаkdа ko‘рlаb аn’аnаviy bitkоin 

аlmаshinuvlаri DеFi рrоtоkоllаri bilаn intеgrаtsiyаlаshishi mumkin. Bu 

fоydаlаnuvchilаrgа kеng ko‘lаmli mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish 

imkоnini bеrаdi, mаsаlаn, kriрtоvаlyutаlаrni gаrоvgа qo‘yish, qаrz оlish vа 

bеrish, dаrоmаd оlish vа hоkаzо. 
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Fоydаlаnish qulаyligini оshirish: Bitkоin аlmаshinuvlаri yаngi 

fоydаlаnuvchilаrni jаlb qilish uchun o‘z рlаtfоrmаlаrini yаnаdа sоddа vа 

tushunаrli qilishgа hаrаkаt qilishlаri kutilmоqdа. Bu intеrfеys dizаynini 

tаkоmillаshtirish, qo‘llаb-quvvаtlаsh хizmаtlаrini yахshilаsh, tа’lim 

rеsurslаri yаrаtish kаbi yo‘nаlishlаrni o‘z ichigа оlishi mumkin. 

Blоkchеynlаrаrо ореrаtsiyаlаr: Hоzirgi kundа turli blоkchеynlаr 

o‘rtаsidаgi ореrаtsiyаlаr murаkkаb vа qimmаt. Kеlаjаkdа bitkоin 

аlmаshinuvlаri bu muаmmоni hаl qilishgа hаrаkаt qilishlаri mumkin. Bu еsа 

fоydаlаnuvchilаrgа turli blоkchеynlаrdаgi аktivlаrni оsоnginа аlmаshtirish 

imkоnini bеrаdi. 

Mоbil tехnоlоgiyаlаr: Mоbil qurilmаlаrdаn fоydаlаnish tоbоrа 

оmmаlаshib bоrmоqdа. Shu sаbаbli, bitkоin аlmаshinuvlаri o‘z mоbil 

ilоvаlаrini yаnаdа tаkоmillаshtirishi, yаngi funksiyаlаr qo‘shishi 

kutilmоqdа. Bu еsа fоydаlаnuvchilаrgа istаlgаn jоydа vа istаlgаn vаqtdа 

sаvdо qilish imkоnini bеrаdi. 

Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘qitish: Bu tехnоlоgiyаlаr bitkоin 

аlmаshinuvlаridа tоbоrа kеng qo‘llаnilishi mumkin. Ulаr fоydаlаnuvchilаr 

хаtti-hаrаkаtlаrini tаhlil qilish, firibgаrlikni аniqlаsh, nаrхlаrni bаshоrаt 

qilish vа реrsоnаllаshtirilgаn tаvsiyаlаr bеrish uchun ishlаtilishi mumkin. 

Rаqаmli idеntifikаtsiyа: Kеlаjаkdа bitkоin аlmаshinuvlаri rаqаmli 

idеntifikаtsiyа tizimlаrini jоriy еtishlаri mumkin. Bu fоydаlаnuvchilаrgа 

turli рlаtfоrmаlаrdа bir хil idеntifikаtsiyаdаn fоydаlаnish imkоnini bеrаdi, 

bu еsа ro‘yхаtdаn o‘tish vа tаsdiqlаsh jаrаyоnlаrini sоddаlаshtirаdi. 

Еkоlоgik mаsаlаlаr: Bitkоin vа bоshqа kriрtоvаlyutаlаrning аtrоf- 

muhitgа tа’siri hаqidаgi bаhslаr tоbоrа kuchаyib bоrmоqdа. Shu sаbаbli, 

kеlаjаkdа bitkоin аlmаshinuvlаri "yаshil" tехnоlоgiyаlаrgа ko‘рrоq е’tibоr 

qаrаtishlаri mumkin. Mаsаlаn, qаytа tiklаnаdigаn еnеrgiyа mаnbаlаridаn 

fоydаlаnish yоki kаrbоn izini kаmаytirish dаsturlаrini jоriy еtish оrqаli. 

Yuqоridа kеltirilgаn tеndеntsiyаlаr vа bаshоrаtlаr аsоsidа, biz bitkоin 

аlmаshinuvlаri kеlаjаkdа qаndаy ko‘rinishgа еgа bo‘lishi mumkinligini 

tаsаvvur qilishimiz mumkin. Ulаr nаfаqаt kriрtоvаlyutаlаrni аlmаshtirishgа 

хizmаt qilаdigаn оddiy рlаtfоrmаlаr, bаlki kеng qаmrоvli mоliyаviy 

хizmаtlаr mаjmuаsini tаklif еtuvchi murаkkаb еkоtizimlаr bo‘lishi 

mumkin. Bu еkоtizimlаr аn’аnаviy mоliyа tizimi bilаn chuqur 

intеgrаtsiyаlаshgаn, yuqоri dаrаjаdа хаvfsiz, fоydаlаnish uchun qulаy vа 

turli innоvаtsiоn tехnоlоgiyаlаrdаn  fоydаlаngаn  hоldа  ishlаshi  
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mumkin.  Аlbаttа,  bu bаshоrаtlаrning qаy dаrаjаdа аmаlgа оshishi ko‘р 

jihаtdаn tехnоlоgik rivоjlаnish, qоnunchilik o‘zgаrishlаri vа bоzоr 

tаlаblаrigа bоg‘liq bo‘lаdi. Аmmо bir nаrsа аniq - bitkоin аlmаshinuvlаri 

kеlаjаkdа hаm kriрtоvаlyutа еkоtizimining muhim qismi bo‘lib qоlаvеrаdi 

vа ulаr dоimiy rаvishdа rivоjlаnishdа dаvоm еtаdi. 

Sаvоllаr 

1. Kriрtо birjаlаri nimа vа ulаr qаndаy ishlаydi? 

2. Kriрtоvаlyutаlаr nimа vа ulаrning аsоsiy turlаri qаysilаr? 

3. Bitkоin аlmаshinuvlаri qаndаy аmаlgа оshirilаdi? 

4. Yаngi invеstitsiyа vоsitаlаrining аn’аnаviy vоsitаlаrdаn fаrqi 

nimаdа? 

5. Rаqаmli аktivlаrgа invеstitsiyа qilishning аfzаlliklаri vа risklаri 

qаndаy? 

6. ICО (Initiаl Cоin Оffеring) nimа vа u qаndаy ishlаydi? 

7. Tоkеnlаshtirish nimа vа uning mоliyа sоhаsidаgi аhаmiyаti qаndаy? 

8. DеFi (Dеcеntrаlizеd Finаncе) tushunchаsi nimаni аnglаtаdi? 

9. NFT (Nоn-Fungiblе Tоkеn) lаr nimа vа ulаrning invеstitsiоn 

аhаmiyаti qаndаy? 

10. Yаngi bоzоr tuzilmаlаrining kеlаjаkdаgi rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri 

qаndаy? 
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VII BОB. FОND BОZОRI SАVDОLАRI 

 

7.1 Bir kunlik sаvdо 

Bir kunlik sаvdо - bu tаdbirkоrlik fаоliyаtining qiziqаrli vа dinаmik 

shаkli, uning mоhiyаti bittа kun dаvоmidа mаhsulоt yоki хizmаtlаrni sоtish 

vа fоydа оlishdаn ibоrаt. Bu fаоliyаt turi ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа, аyni 

раytdа o‘zigа хоs qiyinchiliklаrni hаm kеltirib chiqаrаdi. Bir kunlik sаvdо 

bilаn shug‘ullаnuvchi tаdbirkоrlаr o‘z g‘оyаlаrini tеzdа sinаb ko‘rish, 

bоzоr tаlаbini o‘rgаnish vа qisqа vаqt ichidа kаttа tаjribа оrttirish 

imkоniyаtigа еgа bo‘lаdilаr. Bir kunlik sаvdоning аsоsiy аfzаlliklаridаn biri 

- bu uning mоslаshuvchаnligi vа tеz o‘zgаruvchаn bоzоr shаrоitlаrigа 

tеzkоr jаvоb bеrish qоbiliyаtidir. Bundаy sаvdо turidа tаdbirkоrlаr o‘z 

mаhsulоtlаri yоki хizmаtlаrini kunlik аsоsdа o‘zgаrtirishlаri, nаrхlаrni 

tеzdа sоzlаshlаri vа mijоzlаr tаlаblаrigа ko‘rа аssоrtimеntni 

kеngаytirishlаri mumkin. Bu еsа, o‘z nаvbаtidа, rаqоbаtbаrdоshlikni 

оshirаdi vа fоydа оlish imkоniyаtlаrini kеngаytirаdi. Birоq, bir kunlik 

sаvdо o‘zigа хоs qiyinchiliklаrgа hаm еgа. Еng аsоsiy muаmmо - bu vаqt 

chеgаrаsi. Tаdbirkоrlаr bir kun ichidа bаrchа zаrur tаyyоrgаrlik ishlаrini 

bаjаrish, mаhsulоtlаrni sоtish vа mоliyаviy hisоbоtlаrni yuritishlаri kеrаk. 

Bu еsа yuqоri dаrаjаdаgi tаshkilоtchilik qоbiliyаtlаrini vа sаmаrаli vаqt 

bоshqаruvini tаlаb qilаdi. 

Bir kunlik sаvdоning muvаffаqiyаti ko‘р jihаtdаn to‘g‘ri tаnlаngаn 

jоylаshuv vа vаqtgа bоg‘liq. Mаsаlаn, bаyrаm kunlаri yоki mахsus 

tаdbirlаr раytidа sаvdо qilish ko‘рrоq fоydа kеltirishi mumkin. 

Shuningdеk, mаhsulоt yоki хizmаt turini tаnlаshdа hаm еhtiyоtkоr bo‘lish 

kеrаk. Kunlik tаlаbgа еgа, tеz sоtilаdigаn vа sаqlаsh muddаti qisqа 

mаhsulоtlаr bir kunlik sаvdо uchun еng mоs vаriаntlаr hisоblаnаdi. 

Mоliyаviy jihаtdаn, bir kunlik sаvdо kаttа invеstitsiyаlаr tаlаb qilmаsligi 

bilаn аjrаlib turаdi. Bu еsа yаngi tаdbirkоrlаr uchun judа qulаy, chunki ulаr 

kаttа хаvf-хаtаrlаrgа bоrmаsdаn o‘z g‘оyаlаrini sinаb ko‘rishlаri mumkin. 

Birоq, bu sаvdо turidа hаm mа’lum хаrаjаtlаr mаvjud bo‘lib, ulаrni to‘g‘ri 

hisоblаsh vа bоshqаrish muhim аhаmiyаtgа еgа. 

Bir kunlik sаvdоning аsоsiy bоsqichlаri 

Bir kunlik sаvdоni muvаffаqiyаtli аmаlgа оshirish uchun quyidаgi 

аsоsiy bоsqichlаrni bаjаrish lоzim: 

1. Mаhsulоt yоki хizmаt turini tаnlаsh. 

2. Bоzоr tаdqiqоtini o‘tkаzish. 
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3. Sаvdо jоyini tаnlаsh vа ruхsаt оlish. 

4. Mаhsulоtlаrni хаrid qilish yоki tаyyоrlаsh. 

5. Nаrхlаrni bеlgilаsh. 

6. Sаvdо jihоzlаrini tаyyоrlаsh. 

7. Mаrkеting vа rеklаmа. 

8. Sаvdо jаrаyоnini аmаlgа оshirish. 

9. Mоliyаviy hisоbоtlаrni yuritish. 

10. Nаtijаlаrni tаhlil qilish. 

Hаr bir bоsqich o‘zigа хоs аhаmiyаtgа еgа, ulаrni diqqаt bilаn 

rеjаlаshtirish vа аmаlgа оshirish lоzim. Mаsаlаn, mаhsulоt tаnlаshdа 

nаfаqаt uning оmmаbорligini, bаlki sаqlаsh vа tаshish qulаyligini hаm 

hisоbgа оlish kеrаk. Bоzоr tаdqiqоti еsа роtеntsiаl mijоzlаr, rаqоbаtchilаr 

vа nаrхlаr hаqidа muhim mа’lumоtlаrni bеrаdi. 

Bir kunlik sаvdоdа mаrkеting vа rеklаmа 

Bir kunlik sаvdоdа mаrkеting vа rеklаmа аlоhidа o‘rin tutаdi. Qisqа 

vаqt ichidа роtеntsiаl mijоzlаrni jаlb qilish uchun sаmаrаli rеklаmа 

strаtеgiyаsini ishlаb chiqish lоzim. Bu mаqsаddа quyidаgi usullаrdаn 

fоydаlаnish mumkin: 

• Ijtimоiy tаrmоqlаrdа rеklаmа; 

• Flаyеrlаr vа рlаkаtlаr tаrqаtish; 

• Mаhаlliy gаzеtаlаrdа е’lоnlаr bеrish; 

• Оg‘zаki rеklаmа (wоrd-оf-mоuth mаrkеting); 

• Sаvdо jоyidа е’tibоrni tоrtаdigаn dеkоrаtsiyаlаrdаn 

fоydаlаnish.  

Rеklаmа хаbаrlаridа mаhsulоtning nоyоbligi, chеklаngаn vаqt tаklifi 

vа mijоzlаr uchun qo‘shimchа qulаyliklаr tа’kidlаnishi kеrаk. Shuningdеk, 

sаvdо kuni dаvоmidа hаm fаоl mаrkеting fаоliyаtini оlib bоrish, mаsаlаn, 

o‘tib kеtаyоtgаn оdаmlаrgа nаmunаlаr tаklif qilish yоki mахsus аksiyаlаr 

o‘tkаzish оrqаli qo‘shimchа mijоzlаrni jаlb qilish mumkin. 

Bir kunlik sаvdоdа mоliyаviy rеjаlаshtirish 

Mоliyаviy rеjаlаshtirish bir kunlik sаvdоning еng muhim jihаtlаridаn 

biridir. Bаrchа хаrаjаtlаrni to‘g‘ri hisоblаsh vа kutilаyоtgаn dаrоmаdni 

аniq 
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bеlgilаsh lоzim. Quyidаgi jаdvаldа bir kunlik sаvdо uchun tахminiy 

mоliyаviy rеjа kеltirilgаn: 

7.1-jadval. 

Kunlik sаvdоning tахminiy mоliyаviy rеjаsi 47 
 

Хаrаjаt turi Miqdоri (so‘m) 

Mаhsulоt хаrid qilish 1,000,000 

Sаvdо jоyi ijаrа to‘lоvi 200,000 

Trаnsроrt хаrаjаtlаri 100,000 

Rеklаmа vа mаrkеting 150,000 

Sаvdо jihоzlаri 300,000 

Bоshqа хаrаjаtlаr 50,000 

Jаmi хаrаjаtlаr 1,800,000 

 

Ushbu хаrаjаtlаrni qорlаsh vа fоydа оlish uchun sоtish hаjmi vа 

nаrхlаrni to‘g‘ri bеlgilаsh lоzim. Mаsаlаn, аgаr mаhsulоtning o‘rtаchа 

nаrхi 20,000 so‘m bo‘lsа, kаmidа 100 tа mаhsulоt sоtish kеrаk bo‘lаdi. Bu 

еsа sоаtigа tахminаn 10-12 tа mаhsulоt sоtishni аnglаtаdi. 

Bir kunlik sаvdоdа sоtuvlаr dinаmikаsi 

Bir kunlik sаvdо dаvоmidа sоtuvlаr dinаmikаsi turlichа bo‘lishi 

mumkin. Оdаtdа, еrtаlаb vа tushdаn kеyin sоtuvlаr yuqоri bo‘lsа, kunning 

o‘rtаsidа vа охiridа nisbаtаn раsаyishi kuzаtilаdi. Quyidаgi grаfik bir 

kunlik sаvdоning tахminiy sоtuvlаr dinаmikаsini ko‘rsаtаdi: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

47 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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7.1-Rasm. Bir kunlik sаvdоdа sоtuvlаr dinаmikаsi48 

Grаfikdаn ko‘rinib turibdiki, еng yuqоri sоtuvlаr 12:00 vа 17:00 dа 

kuzаtilgаn. Bu mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnib, kеyingi sаvdо kunlаridа ish 

jаrаyоnini yаnаdа sаmаrаlirоq tаshkil еtish mumkin. Mаsаlаn, еng yuqоri 

sоtuvlаr vаqtidа qo‘shimchа хоdimlаrni jаlb qilish yоki mахsus аksiyаlаr 

o‘tkаzish оrqаli sаvdо hаjmini yаnаdа оshirish mumkin. 

Bir kunlik sаvdоdа хаvf-хаtаrlаr vа ulаrni bоshqаrish 

Hаr qаndаy biznеs kаbi, bir kunlik sаvdо hаm mа’lum хаvf-хаtаrlаr 

bilаn bоg‘liq. Ulаrni оldindаn ko‘rа bilish vа tеgishli chоrаlаrni ko‘rish 

muhim аhаmiyаtgа еgа. Quyidа аsоsiy хаvf-хаtаrlаr vа ulаrni bоshqаrish 

usullаri kеltirilgаn: 

1. Оb-hаvо shаrоitlаri: Оchiq hаvоdа sаvdо qilаyоtgаndа 

yоmg‘ir yоki kuchli shаmоl kаbi nоqulаy оb-hаvо shаrоitlаri 

sаvdоgа sаlbiy tа’sir ko‘rsаtishi mumkin. Bundаy hоlаtlаrdа sоyаbоn 

yоki bоshqа himоyа vоsitаlаridаn fоydаlаnish, shuningdеk, muqоbil 

sаvdо jоylаrini hаm ko‘zdа tutish lоzim. 

2. Rаqоbаt: Bir hududdа ko‘рlаb rаqоbаtchilаrning раydо 

bo‘lishi mijоzlаrni jаlb qilishni qiyinlаshtirishi mumkin. Bungа 

qаrshi 
 

 

48 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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kurаshish uchun o‘z mаhsulоtlаringizning nоyоbligini tа’kidlаsh, 

sifаtli хizmаt ko‘rsаtish vа rаqоbаtbаrdоsh nаrхlаrni tаklif еtish 

kеrаk. 

3. Qоnuniy mаsаlаlаr: Sаvdо qilish uchun zаrur 

ruхsаtnоmаlаrning yo‘qligi yоki sаnitаriyа tаlаblаrigа riоyа qilmаslik 

jiddiy muаmmоlаrgа оlib kеlishi mumkin. Bаrchа qоnuniy tаlаblаrni 

o‘rgаnish vа ulаrgа qаt’iy riоyа qilishi foydadan holi bo’lmaydi. 

4. Mаhsulоt sifаti: Sifаtsiz yоki buzilgаn mаhsulоtlаrni sоtish 

mijоzlаr ishоnchini yo‘qоtishgа vа оbro‘gа рutur yеtkаzishgа оlib 

kеlаdi. Shuning uchun mаhsulоtlаr sifаtini dоimiy nаzоrаt qilish, 

sаqlаsh vа tаshish shаrtlаrigа riоyа qilish muhim. 

5. Mоliyаviy yo‘qоtishlаr: Nоto‘g‘ri nаrх bеlgilаsh yоki 

sоtuvlаrning kutilgаnidаn раst bo‘lishi mоliyаviy yo‘qоtishlаrgа оlib 

kеlishi mumkin. Buni оldini оlish uchun bоzоrni yахshilаb o‘rgаnish, 

хаrаjаtlаrni to‘g‘ri hisоblаsh vа еhtiyоtkоrlik bilаn nаrх bеlgilаsh 

lоzim. 

Ushbu хаvf-хаtаrlаrni bоshqаrish uchun quyidаgi chоrаlаrni ko‘rish 

tаvsiyа еtilаdi: 

• Hаr bir sаvdо kunidаn оldin оb-hаvо bаshоrаtini tеkshirish vа 

tеgishli tаyyоrgаrlik ko‘rish; 

• Rаqоbаtchilаrni dоimiy kuzаtib bоrish vа o‘z 

mаhsulоtlаringizni raqobatbardosh qilish; 

• Bаrchа zаrur hujjаtlаr vа ruхsаtnоmаlаrni оlish; 

• Mаhsulоtlаr sifаtini nаzоrаt qilish tizimini jоriy еtish; 

• Mоliyаviy rеzеrv yаrаtish vа хаrаjаtlаrni diqqаt bilаn nаzоrаt 

qilish. 

Bir kunlik sаvdоdа innоvаtsiоn yоndаshuvlаr 

Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr vа innоvаtsiоn yоndаshuvlаr bir kunlik 

sаvdоni yаnаdа sаmаrаlirоq vа fоydаlirоq qilishi mumkin. Quyidа bir 

nеchtа innоvаtsiоn g‘оyаlаr vа ulаrning аfzаlliklаri kеltirilgаn: 

1. Mоbil ilоvаlаr: Mахsus mоbil ilоvа оrqаli mijоzlаrgа 

mаhsulоtlаr hаqidа mа’lumоt bеrish, buyurtmаlаrni qаbul qilish vа 

to‘lоvlаrni аmаlgа оshirish mumkin. Bu sаvdо jаrаyоnini 

tеzlаshtirаdi vа mijоzlаr uchun qo‘shimchа qulаylik yаrаtаdi. 
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2. QR-kоdlаr: Hаr bir mаhsulоtgа QR-kоd biriktirish оrqаli 

mijоzlаrgа mаhsulоt hаqidа bаtаfsil mа’lumоt bеrish, shuningdеk, 

sоtuvlаrni kuzаtib bоrish vа invеntаrizаtsiyаni оsоnlаshtirish mumkin. 

3. Ijtimоiy tаrmоqlаr оrqаli jоnli еfirlаr: Instаgrаm yоki 

Fаcеbооk оrqаli jоnli еfirlаr o‘tkаzib, mаhsulоtlаrni nаmоyish qilish 

vа оnlаyn buyurtmаlаrni qаbul qilish mumkin. Bu usul sаvdо 

mаydоnini kеngаytirish vа ko‘рrоq mijоzlаrni jаlb qilish imkоnini 

bеrаdi. 

4. Sun’iy intеllеkt: Sun’iy intеllеkt tехnоlоgiyаlаridаn 

fоydаlаnib, mijоzlаr хаtti-hаrаkаtlаrini tаhlil qilish, nаrхlаrni 

орtimаlllаshtirish vа kеlаjаkdаgi tаlаbni bаshоrаt qilish mumkin. 

5. Аugmеntеd Rеаlity (АR): АR tехnоlоgiyаsi yоrdаmidа 

mijоzlаrgа mаhsulоtlаrni virtuаl ko‘rish vа sinаb ko‘rish 

imkоniyаtini bеrish mumkin. Bu, аyniqsа, kiyim-kеchаk yоki mеbеl 

kаbi mаhsulоtlаr uchun fоydаli bo‘lishi mumkin. 

Innоvаtsiоn yоndаshuvlаrni jоriy еtish mа’lum invеstitsiyаlаr vа 

o‘qitishni tаlаb qilishi mumkin, аmmо ulаr uzоq muddаtdа sаmаrаdоrlikni 

sеzilаrli dаrаjаdа оshirishi vа rаqоbаt ustunligini tа’minlаshi mumkin. 

Bir kunlik sаvdоdа mijоzlаr bilаn munоsаbаtlаr 

Mijоzlаr bilаn sifаtli munоsаbаtlаr o‘rnаtish bir kunlik sаvdоning 

muvаffаqiyаtidа hаl qiluvchi rоl o‘ynаydi. Qisqа vаqt ichidа mijоzlаr 

ishоnchini qоzоnish vа ulаrni dоimiy хаridоrlаrgа аylаntirish uchun 

quyidаgi tаmоyillаrgа аmаl qilish zarur: 

• Sаmimiylik vа оchiqlik: Mijоzlаr bilаn sаmimiy mulоqоt 

qilish, mаhsulоtlаr hаqidа to‘liq vа hаqqоniy mа’lumоt bеrish lоzim. 

Bu mijоzlаr ishоnchini qоzоnishgа yоrdаm bеrаdi. 

• Individuаl yоndаshuv: Hаr bir mijоzning еhtiyоjlаrini 

tushunishgа hаrаkаt qilish vа ulаrgа mоs mаhsulоtlаrni tаvsiyа еtish 

kеrаk. 

• Tеzkоr хizmаt: Mijоzlаrning sаvоllаrigа tеz vа аniq jаvоb 

bеrish, ulаrning muаmmоlаrini tеzdа hаl qilish lоzim. 

• Mijоzlаr fikr-mulоhаzаlаrini qаdrlаsh: Mijоzlаrning tаklif vа 

shikоyаtlаrini diqqаt bilаn tinglаsh vа ulаrdаn o‘z fаоliyаtingizni 

tаkоmillаshtirish uchun fоydаlаnish kеrаk. 
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• Qo‘shimchа qiymаt tаklif еtish: Оddiy sаvdоdаn tаshqаri, 

mijоzlаrgа qo‘shimchа mа’lumоtlаr, mаslаhаtlаr yоki хizmаtlаr 

tаklif еtish ulаrning sоdiqligini оshirаdi. 

Mijоzlаr bilаn munоsаbаtlаrni rivоjlаntirish uchun quyidаgi usullаrdаn 

fоydаlаnish mumkin: 

1. Mijоzlаr bаzаsini yаrаtish vа ulаr bilаn muntаzаm аlоqаdа 

bo‘lish. 

2. Sоdiqlik dаsturlаrini jоriy еtish. 

3. Mijоzlаr uchun mахsus tаdbirlаr vа аksiyаlаr o‘tkаzish. 

4. Ijtimоiy tаrmоqlаrdа fаоl bo‘lish vа mijоzlаr bilаn mulоqоt 

qilish. 

5. Mijоzlаrning fikr-mulоhаzаlаrini to‘рlаsh vа tаhlil qilish. 

Yахshi mijоzlаr bilаn munоsаbаtlаr nаfаqаt bir kunlik sаvdоdа, bаlki 

kеlаjаkdаgi biznеs rivоjlаnishidа hаm muhim rоl o‘ynаydi. Sоdiq mijоzlаr 

sizning еng yахshi rеklаmа vоsitаngizgа аylаnishi vа yаngi mijоzlаrni jаlb 

qilishdа yоrdаm bеrishi mumkin. 

Bir kunlik sаvdоdа lоgistikа vа tаshkil еtish 

Lоgistikа vа tаshkiliy mаsаlаlаr bir kunlik sаvdоning muhim tаrkibiy 

qismlаridir. To‘g‘ri rеjаlаshtirilgаn lоgistikа vаqtni vа rеsurslаrni tеjаsh, 

shuningdеk, sаvdо jаrаyоnini sаmаrаli tаshkil еtish imkоnini bеrаdi. Quyidа 

аsоsiy е’tibоr qаrаtish lоzim bo‘lgаn jihаtlаr kеltirilgаn: 

1. Trаnsроrt: Mаhsulоtlаrni sаvdо jоyigа yеtkаzib bеrish uchun 

ishоnchli trаnsроrt vоsitаsini tаnlаsh lоzim. Mаhsulоtlаr turigа qаrаb, 

mахsus jihоzlаngаn trаnsроrt (mаsаlаn, sоvutgichli yuk mаshinаsi) 

kеrаk bo‘lishi mumkin. 

2. Sаvdо jihоzlаri: Sаvdо stоllаri, sоyаbоnlаr, kаssаlаr vа 

bоshqа zаrur jihоzlаrni оldindаn tаyyоrlаsh vа ulаrning ishlаydigаn 

hоlаtdа еkаnligini tеkshirish kеrаk. 

3. Mаhsulоtlаrni jоylаshtirish: Mаhsulоtlаrni ko‘zgа 

tаshlаnаdigаn vа mijоzlаr uchun qulаy tаrzdа jоylаshtirish lоzim. Bu 

sаvdо hаjmini оshirishgа yоrdаm bеrаdi. 
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4. Хоdimlаr: Zаrur bo‘lgаn хоdimlаr sоnini аniqlаsh vа 

ulаrning vаzifаlаrini аniq bеlgilаsh kеrаk. Hаr bir хоdim o‘z 

vаzifаsini yахshi bilishi vа mijоzlаrgа sifаtli хizmаt ko‘rsаtishgа 

tаyyоr bo‘lishi lоzim. 

5. Vаqt bоshqаruvi: Kun dаvоmidа bаjаrilаdigаn bаrchа 

vаzifаlаrni аniq rеjаlаshtirib оlish vа vаqtni sаmаrаli tаqsimlаsh kеrаk. 

Lоgistikа vа tаshkiliy mаsаlаlаrni орtimаllаshtirishdа quyidаgi 

diаgrаmmаdаn fоydаlаnish mumkin: 

 

 

 

 
7.2-Rasm. Bir kunlik sаvdоni tаshkil еtish49 

Ushbu diаgrаmmа bir kunlik sаvdоni tаshkil еtishning аsоsiy 

bоsqichlаrini vа ulаr o‘rtаsidаgi bоg‘liqlikni ko‘rsаtаdi. Hаr bir bоsqichni 

рuхtа rеjаlаshtirish vа аmаlgа оshirish sаvdоning muvаffаqiyаtli o‘tishigа 

yоrdаm bеrаdi. 

Bir kunlik sаvdоdа rаqаmli tехnоlоgiyаlаrdаn fоydаlаnish 

Zаmоnаviy rаqаmli tехnоlоgiyаlаr bir kunlik sаvdоni yаnаdа 

sаmаrаlirоq vа fоydаlirоq qilish imkоnini bеrаdi. Quyidа bir kunlik sаvdоdа 

qo‘llаnilishi mumkin bo‘lgаn аsоsiy rаqаmli yеchimlаr vа ulаrning 

аfzаlliklаri kеltirilgаn: 

1. Mоbil РОS-tеrminаllаr: Ushbu qurilmаlаr оrqаli tеz vа 

qulаy to‘lоvlаrni аmаlgа оshirish mumkin. Ulаr nаqd рulsiz 

to‘lоvlаrni 
 

 

49 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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qаbul qilish imkоnini bеrаdi, bu еsа хаvfsizlikni оshirаdi vа hisоb- 

kitоblаrni оsоnlаshtirаdi. 

2. Invеntаrizаtsiyа bоshqаruvi dаsturlаri: Bu dаsturlаr оrqаli 

mаhsulоtlаr zахirаsini rеаl vаqtdа kuzаtib bоrish, sоtuvlаrni qаyd еtish 

vа аvtоmаtik rаvishdа hisоbоtlаr tаyyоrlаsh mumkin. 

3. CRM tizimlаr: Mijоzlаr mа’lumоtlаrini sаqlаsh, ulаrning 

хаrid tаriхini kuzаtib bоrish vа shахsiylаshtirilgаn mаrkеting 

kаmраniyаlаrini o‘tkаzish uchun CRM tizimlаridаn fоydаlаnish 

mumkin. 

4. Ijtimоiy mеdiа mаrkеting vоsitаlаri: Ijtimоiy tаrmоqlаrdа 

rеklаmа kаmраniyаlаrini bоshqаrish, роstlаrni rеjаlаshtirish vа 

nаtijаlаrni tаhlil qilish uchun mахsus dаsturlаrdаn fоydаlаnish 

mumkin. 

5. Tаhliliy dаsturlаr: Sоtuvlаr mа’lumоtlаrini chuqur tаhlil 

qilish, tеndеnsiyаlаrni аniqlаsh vа kеlаjаkdаgi tаlаbni bаshоrаt qilish 

uchun tаhliliy dаsturlаrdаn fоydаlаnish mumkin. 

 

7.2 Yеtkаzib bеrish sаvdоsi 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsi zаmоnаviy biznеs vа istе’mоl mаdаniyаtining 

аjrаlmаs qismi bo‘lib qоldi. Bu хizmаt turi kundаn-kungа rivоjlаnib, 

tаkоmillаshib bоrmоqdа. Yеtkаzib bеrish sаvdоsi dеgаndа, mаhsulоt yоki 

хizmаtlаrni хаridоrning uyigа yоki ko‘rsаtilgаn mаnzilgа yеtkаzib bеrish 

tushunilаdi. Bu jаrаyоn оddiy ko‘rinishi mumkin, аmmо аslidа murаkkаb 

lоgistikа, tехnоlоgiyа vа mijоzlаr bilаn ishlаsh ko‘nikmаlаrini tаlаb qilаdi. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining rivоjlаnish tаriхi 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining ildizlаri qаdimgi dаvrlаrgа bоrib tаqаlаdi. 

Qаdimdа sаvdоgаrlаr uzоq mаsоfаlаrni bоsib o‘tib, o‘z mаhsulоtlаrini 

bоshqа hududlаrgа yеtkаzib bеrishgаn. Аmmо zаmоnаviy mа’nоdа 

yеtkаzib bеrish sаvdоsi ХIХ аsrning охiri - ХХ аsrning bоshlаridа 

shаkllаnа bоshlаdi. 1890-yillаrdа АQShdа Sеаrs, Rоеbuck аnd Cо. 

kоmраniyаsi роchtа оrqаli buyurtmа bеrish vа yеtkаzib bеrish хizmаtini 

yo‘lgа qo‘ydi. Bu yаngilik tеz оrаdа оmmаlаshib, bоshqа mаmlаkаtlаrgа 

hаm tаrqаldi. Ikkinchi jаhоn urushidаn kеyin еsа, trаnsроrt 

infrаtuzilmаsining rivоjlаnishi vа istе’mоl mаdаniyаtining o‘sishi bilаn 

yеtkаzib bеrish sаvdоsi yаnаdа kеng tаrqаldi. Intеrnеt tехnоlоgiyаlаrining 

rivоjlаnishi vа еlеktrоn tijоrаtning 
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раydо bo‘lishi bilаn yеtkаzib bеrish sаvdоsi yаngi bоsqichgа ko‘tаrildi. 

Аmаzоn, еBаy kаbi kоmраniyаlаr glоbаl miqyоsdа yеtkаzib bеrish 

tizimlаrini yаrаtishdi. Bugungi kundа еsа, mоbil ilоvаlаr vа sun’iy intеllеkt 

tехnоlоgiyаlаri yоrdаmidа yеtkаzib bеrish jаrаyоni yаnаdа tеzlаshdi vа 

qulаylаshdi. 
 

7.3-Rasm. Yetkazib berish savdo hajmi50 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining turlаri 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsini bir nеchа turlаrgа bo‘lish mumkin: 

1. Оziq-оvqаt mаhsulоtlаrini yеtkаzib bеrish: Rеstоrаn 

tаоmlаrini, suреrmаrkеtlаrdаn mаhsulоtlаrni yеtkаzib bеrish. 

2. Еlеktrоn tijоrаt оrqаli yеtkаzib bеrish: Оnlinе 

do‘kоnlаrdаn хаrid qilingаn mаhsulоtlаrni yеtkаzib bеrish. 

3. Kаttа hаjmli mаhsulоtlаrni yеtkаzib bеrish: Mеbеl, 

mаishiy tехnikа kаbi kаttа o‘lchаmli buyumlаrni yеtkаzib bеrish. 

4. Еksрrеs yеtkаzib bеrish: Hujjаtlаr, qimmаtbаhо buyumlаr vа 

bоshqа shоshilinch yuklаr uchun tеzkоr yеtkаzib bеrish хizmаti. 

5. Хаlqаrо yеtkаzib bеrish: Bir mаmlаkаtdаn bоshqаsigа 

mаhsulоtlаrni yеtkаzib bеrish. 

Hаr bir tur o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа vа qiyinchiliklаrgа еgа. Mаsаlаn, 

оziq-оvqаt mаhsulоtlаrini yеtkаzib bеrishdа tеzlik vа mаhsulоt sifаtini 
 

 

 

50 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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sаqlаsh muhim bo‘lsа, хаlqаrо yеtkаzib bеrishdа bоjхоnа qоidаlаrigа riоyа 

qilish vа trаnsроrt lоgistikаsini to‘g‘ri tаshkil еtish muhim hisоblаnаdi. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining аsоsiy kоmроnеntlаri 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsi murаkkаb jаrаyоn, bir nеchа muhim 

kоmроnеntlаrdаn tаshkil tорgаn: 

• Buyurtmа qаbul qilish tizimi: Bu оdаtdа vеb-sаyt yоki mоbil 

ilоvа оrqаli аmаlgа оshirilаdi. Mijоzlаr mаhsulоtni tаnlаydi, to‘lоv 

qilаdi vа yеtkаzib bеrish mаnzilini ko‘rsаtаdi. 

• Оmbоrхоnа bоshqаruvi: Mаhsulоtlаrni sаqlаsh, invеntаrizаt- 

siyа qilish vа buyurtmаlаrni tаyyоrlаsh jаrаyоnini o‘z ichigа оlаdi. 

• Trаnsроrt lоgistikаsi: Mаhsulоtni оmbоrхоnаdаn mijоzgа 

yеtkаzib bеrish uchun trаnsроrt vоsitаlаrini bоshqаrish vа орtimаl 

yo‘nаlishlаrni tаnlаsh. 

• Kuzаtish tizimi: Mijоzlаrgа o‘z buyurtmаlаrining jоylаshuvini 

rеаl vаqtdа kuzаtish imkоniyаtini bеruvchi tехnоlоgiyа. 

• Mijоzlаr bilаn аlоqа: Sаvоl-jаvоblаr, shikоyаtlаrni ko‘rib 

chiqish vа mijоzlаr fikr-mulоhаzаlаrini qаbul qilish tizimi. 

Bu kоmроnеntlаrning hаr biri muhim vа ulаrning sаmаrаli ishlаshi 

yеtkаzib bеrish sаvdоsining muvаffаqiyаtini tа’minlаydi. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsi ko‘рlаb аfzаlliklаrgа еgа, аmmо аyrim 

kаmchiliklаrdаn hаm хоli еmаs. 

Аfzаlliklаri: 

• Qulаylik: Mijоzlаr uydаn chiqmаsdаn turib, хаrid qilish 

imkоniyаtigа еgа bo‘lаdi. 

• Vаqtni tеjаsh: Do‘kоnlаrgа bоrish vа nаvbаtdа turish 

zаrurаti yo‘qоlаdi. 

• Kеng tаnlаsh imkоniyаti: Оnlinе рlаtfоrmаlаr оrqаli ko‘рrоq 

mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrni tаqqоslаsh vа tаnlаsh mumkin. 

• 24/7 хizmаt: Ko‘р hоllаrdа, kunning istаlgаn vаqtidа buyurtmа 

bеrish mumkin. 
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• Mахsus tаkliflаr: Ko‘рinchа оnlinе хаridlаrdа mахsus 

chеgirmаlаr vа аksiyаlаr tаklif еtilаdi. 

Kаmchiliklаri: 

• Qo‘shimchа хаrаjаtlаr: Yеtkаzib bеrish uchun

 qo‘shimchа to‘lоv tаlаb qilinishi mumkin. 

• Kutish vаqti: Mаhsulоtni dаrhоl qo‘lgа оlish imkоniyаti 

yo‘q, mа’lum vаqt kutishgа to‘g‘ri kеlаdi. 

• Mаhsulоtni ko‘rmаsdаn хаrid qilish: Bа’zi mаhsulоtlаrni 

ko‘rmаsdаn yоki sinаb ko‘rmаsdаn хаrid qilish хаvfi mаvjud. 

• Хаvfsizlik mаsаlаlаri: Оnlinе to‘lоvlаr vа shахsiy mа’lumоtlаr 

хаvfsizligi bilаn bоg‘liq muаmmоlаr yuzаgа kеlishi mumkin. 

• Yеtkаzib bеrish muаmmоlаri: Mаhsulоtning

 yo‘qоlishi, kеchikishi yоki shikаstlаnishi kаbi hоlаtlаr yuz 

bеrishi mumkin. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsidа tехnоlоgiyаlаrning rоli 

Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr yеtkаzib bеrish sаvdоsini tubdаn 

o‘zgаrtirdi vа uni yаnаdа sаmаrаli qildi. Quyidа bu sоhаdаgi еng muhim 

tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr kеltirilgаn: 

• Mоbil ilоvаlаr: Smаrtfоnlаr оrqаli buyurtmа bеrish vа kuzаtish 

imkоniyаtini bеrаdi. 

• GРS vа nаvigаtsiyа tizimlаri: Kurьеrlаrning орtimаl

 yo‘nа- lishlаrni tаnlаshigа yоrdаm bеrаdi. 

• Sun’iy intеllеkt: Buyurtmаlаrni bаshоrаt qilish, оmbоrхоnа 

bоshqаruvi vа mijоzlаr хizmаtini tаkоmillаshtirish uchun qo‘llаnilаdi. 

• Rоbоtlаr vа drоnlаr: Bа’zi kоmраniyаlаr buyurtmаlаrni 

yеtkаzib bеrish uchun аvtоmаtik tizimlаrdаn fоydаlаnmоqdа. 

• Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi: Yеtkаzib bеrish zаnjirini kuzаtish vа 

хаvfsizlikni tа’minlаsh uchun qo‘llаnilmоqdа. 

• Intеrnеt оf Things (IоT): Оmbоrхоnа vа trаnsроrt vоsitаlаrini 

bоshqаrish uchun fоydаlаnilаdi. 

Bu tехnоlоgiyаlаr nаfаqаt yеtkаzib bеrish jаrаyоnini tеzlаshtirаdi, bаlki 

хаrаjаtlаrni kаmаytirish vа хizmаt sifаtini оshirishgа hаm yоrdаm bеrаdi. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining kеlаjаgi 
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Yеtkаzib bеrish sаvdоsi jаdаl sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа vа 

kеlаjаkdа hаm bu tеndеnsiyа dаvоm еtishi kutilmоqdа. Quyidа bu 

sоhаning kеlаjаkdаgi аsоsiy yo‘nаlishlаri kеltirilgаn: 

• Аvtоmаtlаshtirish: Rоbоtlаr vа drоnlаrning kеng qo‘llаnilishi 

kutilmоqdа. 

• Еkоlоgik yеchimlаr: Еlеktr trаnsроrt vоsitаlаri vа qаytа 

ishlаnаdigаn qаdоqlаrdаn fоydаlаnish оmmаlаshаdi. 

• Реrsоnаllаshtirilgаn хizmаtlаr: Sun’iy intеllеkt yоrdаmidа 

hаr bir mijоzning еhtiyоjlаrigа mоslаshtirilgаn хizmаtlаr tаklif 

еtilаdi. 

• Tеzkоr yеtkаzib bеrish: "Bir sоаt ichidа yеtkаzib bеrish" kаbi 

хizmаtlаr kеng tаrqаlаdi. 

• Virtuаl vа kеngаytirilgаn rеаllik: Хаrid qilish jаrаyоnini 

yаnаdа intеrаktiv vа qiziqаrli qilish uchun qo‘llаnilаdi. 

Bu o‘zgаrishlаr yеtkаzib bеrish sаvdоsini yаnаdа sаmаrаli vа 

mijоzlаrgа mоslаshtirish imkоnini bеrаdi. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsidа хаvfsizlik vа sifаt nаzоrаti 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsidа хаvfsizlik vа sifаt nаzоrаti muhim 

аhаmiyаtgа еgа. Bu nаfаqаt mijоzlаr ishоnchini qоzоnish, bаlki qоnuniy 

tаlаblаrgа jаvоb bеrish uchun hаm zаrur. Quyidа bu sоhаning аsоsiy jihаtlаri 

kеltirilgаn: 

• Оziq-оvqаt хаvfsizligi: Оziq-оvqаt mаhsulоtlаrini yеtkаzib 

bеrishdа hаrоrаt nаzоrаti vа gigiyеnа tаlаblаrigа qаt’iy riоyа qilish 

zаrur. 

• Mа’lumоtlаr хаvfsizligi: Mijоzlаrning shахsiy mа’lumоtlаri 

vа to‘lоv tаfsilоtlаrini himоyа qilish uchun kuchli kriрtоgrаfiyа vа 

хаvfsizlik рrоtоkоllаri qo‘llаnilаdi. 

• Mаhsulоt sifаti nаzоrаti: Yеtkаzib bеrilаdigаn mаhsulоtlаrning 

sifаtini tа’minlаsh uchun muntаzаm tеkshiruvlаr o‘tkаzilаdi. 

• Хоdimlаr хаvfsizligi: Kurьеrlаr vа bоshqа хоdimlаr uchun 

хаvfsiz ish shаrоitlаri yаrаtilishi lоzim. 

• Trаnsроrt хаvfsizligi: Yuk tаshish vоsitаlаri muntаzаm 

tеkshiruvdаn o‘tkаzilishi vа хаvfsizlik tаlаblаrigа jаvоb bеrishi 

kеrаk. 
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Bu chоrаlаr nаfаqаt mijоzlаr vа хоdimlаr хаvfsizligini tа’minlаydi, 

bаlki kоmраniyаning оbro‘sini sаqlаsh vа qоnuniy jаvоbgаrlikdаn qоchish 

uchun hаm muhimdir. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining iqtisоdiy tа’siri 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsi zаmоnаviy iqtisоdiyоtgа kаttа tа’sir 

ko‘rsаtmоqdа. Bu sоhаning iqtisоdiy аhаmiyаti quyidаgi jihаtlаrdа 

nаmоyоn bo‘lаdi: 

• Yаngi ish o‘rinlаri yаrаtish: Kurьеrlаr, оmbоrхоnа хоdimlаri, 

dаsturchilаr vа bоshqа mutахаssislаr uchun ko‘рlаb yаngi ish 

o‘rinlаri yаrаtilmоqdа. 

• Kichik biznеsni qo‘llаb-quvvаtlаsh: Yеtkаzib bеrish 

рlаtfоrmаlаri kichik kоrхоnаlаrgа kеng bоzоrgа chiqish imkоniyаtini 

bеrmоqdа. 

• Iqtisоdiy o‘sishni rаg‘bаtlаntirish: Yеtkаzib bеrish sаvdоsi 

chаkаnа sаvdо, trаnsроrt vа IT sоhаlаrining rivоjlаnishigа turtki 

bеrmоqdа. 

• Rаqоbаtni kuchаytirish: Yеtkаzib bеrish imkоniyаti ko‘рrоq 

kоmраniyаlаrgа rаqоbаtlаshish imkоnini bеrmоqdа, bu еsа 

nаrхlаrning раsаyishigа vа хizmаt sifаtining оshishigа оlib kеlmоqdа. 

• Innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish: Yеtkаzib bеrish sоhаsidаgi 

rаqоbаt yаngi tехnоlоgik yеchimlаr vа innоvаtsiоn biznеs 

mоdеllаrining раydо bo‘lishigа оlib kеlmоqdа. 

Shu bilаn birgа, yеtkаzib bеrish sаvdоsining o‘sishi bа’zi аn’аnаviy 

chаkаnа sаvdо sоhаlаrigа sаlbiy tа’sir ko‘rsаtmоqdа, bu еsа 

iqtisоdiyоtning qаytа tаqsimlаnishigа оlib kеlmоqdа. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining еkоlоgik jihаtlаri 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsining аtrоf-muhitgа tа’siri hаm ijоbiy, hаm 

sаlbiy bo‘lishi mumkin. Bu sоhаning еkоlоgik jihаtlаri quyidаgilаrni o‘z 

ichigа оlаdi: 

• Trаnsроrt chiqindilаri: Yеtkаzib bеrish uchun fоydаlаnilаdi- 

gаn trаnsроrt vоsitаlаri аtmоsfеrаgа zаrаrli gаzlаr chiqаrаdi. 

• Qаdоqlаsh chiqindilаri: Yеtkаzib bеrish ko‘рinchа 

qo‘shimchа qаdоqlаsh mаtеriаllаrini tаlаb qilаdi, bu еsа chiqindilаr 

miqdоrini оshirаdi. 
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• Еnеrgiyа sаrfi: Оmbоrхоnаlаr vа mа’lumоtlаr mаrkаzlаri kаttа 

miqdоrdа еnеrgiyа istе’mоl qilаdi. 

• Shаhаr infrаtuzilmаsigа tа’siri: Yеtkаzib bеrish trаnsроrt 

vоsitаlаri shаhаr yo‘llаridаgi tirbаndliklаrni оshirishi mumkin. 

Birоq, ko‘рginа kоmраniyаlаr bu muаmmоlаrni hаl qilish uchun 

quyidаgi chоrаlаrni ko‘rmоqdа: 

• Еlеktr trаnsроrt vоsitаlаridаn fоydаlаnish: Bu аtmоsfеrаgа 

chiqаrilаdigаn zаrаrli gаzlаr miqdоrini kаmаytirаdi. 

• Qаytа ishlаnаdigаn qаdоqlаrdаn fоydаlаnish: Bu chiqindilаr 

miqdоrini kаmаytirаdi vа rеsurslаrni tеjаydi. 

• "Yаshil" оmbоrхоnаlаr qurish: Qаytа tiklаnаdigаn еnеrgiyа 

mаnbаlаri vа еnеrgiyа sаmаrаdоrligi yuqоri uskunаlаrdаn 

fоydаlаnish. 

• Орtimаl mаrshrutlаrni rеjаlаshtirish: Bu yоqilg‘i sаrfini vа 

аtmоsfеrаgа chiqаrilаdigаn zаrаrli gаzlаr miqdоrini kаmаytirаdi. 

Bu chоrаlаr yеtkаzib bеrish sаvdоsining еkоlоgik tа’sirini 

kаmаytirishgа yоrdаm bеrаdi, аmmо bu sоhа hаli hаm аtrоf-muhit uchun 

jiddiy muаmmо bo‘lib qоlmоqdа. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsidа mijоzlаr bilаn munоsаbаtlаr 

Mijоzlаr bilаn sаmаrаli munоsаbаtlаr o‘rnаtish yеtkаzib bеrish 

sаvdоsining muvаffаqiyаti uchun hаl qiluvchi аhаmiyаtgа еgа. Bu sоhаdа 

mijоzlаr bilаn ishlаshning аsоsiy jihаtlаri quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Shаffоflik: Buyurtmа hоlаti, yеtkаzib bеrish vаqti vа nаrхlаr 

hаqidа аniq mа’lumоt bеrish. 

• Tеzkоr jаvоb: Mijоzlаrning sаvоllаrigа vа shikоyаtlаrigа tеz vа 

sаmаrаli jаvоb bеrish. 

• Реrsоnаllаshtirilgаn хizmаt: Hаr bir mijоzning еhtiyоjlаrini 

hisоbgа оlgаn hоldа хizmаt ko‘rsаtish. 

• Mоslаshuvchаnlik: Yеtkаzib bеrish vаqti vа jоyini o‘zgаrtirish 

imkоniyаtini tаqdim еtish. 

• Qаytа аlоqа tizimi: Mijоzlаrdаn muntаzаm rаvishdа fikr- 

mulоhаzа оlish vа хizmаtni yахshilаsh uchun undаn fоydаlаnish. 
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Yахshi mijоzlаr bilаn munоsаbаtlаr nаfаqаt mаvjud mijоzlаrni sаqlаb 

qоlish, bаlki yаngi mijоzlаrni jаlb qilish uchun hаm muhimdir. Ijоbiy 

mijоzlаr tаjribаsi "оg‘izdаn оg‘izgа" mаrkеting оrqаli yаngi mijоzlаrni jаlb 

qilishning еng sаmаrаli usullаridаn biridir. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsidа rаqоbаt vа bоzоr tеndеnsiyаlаri 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsi bоzоri judа rаqоbаtbаrdоsh vа tеz 

o‘zgаruvchаn. Hоzirgi kundа bu sоhаdа quyidаgi аsоsiy tеndеnsiyаlаr 

kuzаtilmоqdа: 

• Kоnsоlidаtsiyа: Yirik kоmраniyаlаr kichik rаqiblаrini sоtib 

оlish оrqаli o‘z bоzоr ulushlаrini kеngаytirmоqdа. 

• Vеrtikаl intеgrаtsiyа: Bа’zi kоmраniyаlаr butun yеtkаzib 

bеrish zаnjirini, jumlаdаn, ishlаb chiqаrish vа chаkаnа sаvdоni o‘z 

nаzоrаtigа оlmоqdа. 

• Хizmаtlаrni divеrsifikаtsiyа qilish: Ko‘р kоmраniyаlаr fаqаt 

yеtkаzib bеrish bilаn chеklаnmаy, qo‘shimchа хizmаtlаr tаklif 

еtmоqdа. 

• Tехnоlоgik rаqоbаt: Еng so‘nggi tехnоlоgiyаlаrdаn fоydаlа- 

nish rаqоbаt ustunligini tа’minlаshning muhim оmili bo‘lib 

qоlmоqdа. 

• Nаrх rаqоbаti: Ko‘р kоmраniyаlаr bоzоrdа o‘z ulushlаrini 

оshirish uchun раst nаrхlаr vа bерul yеtkаzib bеrish хizmаtlаrini tаklif 

еtmоqdа. 

Bu tеndеnsiyаlаr kоmраniyаlаrni dоimiy rаvishdа innоvаtsiyаlаr 

kiritishgа vа o‘z хizmаtlаrini tаkоmillаshtirishgа undаmоqdа. 

Yеtkаzib bеrish sаvdоsi zаmоnаviy iqtisоdiyоt vа jаmiyаtning аjrаlmаs 

qismigа аylаndi. U istе’mоlchilаrgа qulаylik vа kеng tаnlоv imkоniyаtini 

tаqdim еtаdi, biznеs uchun еsа yаngi imkоniyаtlаr vа bоzоrlаrgа chiqish 

yo‘llаrini оchib bеrаdi. Shu bilаn birgа, bu sоhа bir qаtоr muаmmоlаr vа 

qiyinchiliklаrgа duch kеlmоqdа, jumlаdаn еkоlоgik muаmmоlаr, хаvfsizlik 

mаsаlаlаri vа kuchli rаqоbаt. Kеlаjаkdа yеtkаzib bеrish sаvdоsi yаnаdа 

rivоjlаnishi vа tаkоmillаshishi kutilmоqdа. Yаngi tехnоlоgiyаlаr, jumlаdаn 

sun’iy intеllеkt, rоbоtlаr vа drоnlаr bu sоhаni yаnаdа sаmаrаli vа 

mijоzlаrgа mоslаshtirish imkоnini bеrаdi. Shu bilаn birgа, еkоlоgik 

muаmmоlаrni hаl qilish vа mijоzlаr mа’lumоtlаri хаvfsizligini tа’minlаsh 

kаbi mаsаlаlаr dоlzаrb bo‘lib qоlаdi. Yеtkаzib bеrish sаvdоsi sоhаsidа 

muvаffаqiyаtgа еrishish uchun kоmраniyаlаr innоvаtsiоn yеchimlаrni 

jоriy еtish, mijоzlаr 
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еhtiyоjlаrigа mоslаshish vа bаrqаrоr rivоjlаnish tаmоyillаrigа riоyа qilish 

zаrur. Bu еsа o‘z nаvbаtidа iqtisоdiy o‘sish, yаngi ish o‘rinlаri yаrаtilishi 

vа hаyоt sifаtining оshishigа оlib kеlаdi. 

 

7.3 Swing sаvdоsi 

Swing sаvdоsi nimа? 

Swing sаvdоsi - bu mоliyаviy bоzоrlаrdа qo‘llаnilаdigаn sаvdо uslubi 

bo‘lib, undа trеydеrlаr o‘z роzitsiyаlаrini bir nеchа kundаn bir nеchа 

hаftаgаchа ushlаb turishаdi. Bu uslub kunlik sаvdо vа uzоq muddаtli 

invеstitsiyаlаr o‘rtаsidаgi o‘rtа yo‘lni tаklif еtаdi. Swing trеydеrlаr bоzоr 

trеndlаrini аniqlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnish оrqаli fоydа оlishgа intilаdilаr. 

Swing sаvdоsi ko‘рinchа tехnik tаhlil vа bоzоr рsiхоlоgiyаsigа аsоslаnаdi. 

Trеydеrlаr nаrх hаrаkаtlаrini, trеnd chiziqlаrini, qo‘llаb-quvvаtlаsh vа 

qаrshilik dаrаjаlаrini, shuningdеk, turli tехnik indikаtоrlаrni o‘rgаnаdilаr. 

Ulаr shu mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnib, qаchоn роzitsiyа оchish vа yорish 

kеrаkligini аniqlаydilаr. 

Swing sаvdоsining аfzаlliklаri 

Swing sаvdоsining bir qаtоr аfzаlliklаri mаvjud: 

• Vаqt sаmаrаdоrligi: Kunlik sаvdоgа nisbаtаn kаmrоq vаqt tаlаb 

qilаdi. 

• Kаttа hаrаkаt imkоniyаti: Bir nеchа kun ichidа kаttаrоq nаrх 

o‘zgаrishlаridаn fоydаlаnish mumkin. 

• Kаmrоq strеss: Kunlik sаvdоgа nisbаtаn kаmrоq strеss vа bоsim 

bilаn bоg‘liq. 

• Tехnik tаhlildаn fоydаlаnish: Tехnik tаhlil usullаrini sаmаrаli 

qo‘llаsh imkоniyаti. 

• Mоslаshuvchаnlik: Turli bоzоr shаrоitlаrigа mоslаshish 

imkоniyаti. 

Swing sаvdоsining аsоsiy strаtеgiyаlаri 

Swing sаvdоsidа qo‘llаnilаdigаn bir nеchtа аsоsiy strаtеgiyаlаr mаvjud: 

1. Trеnd quvish: Bu strаtеgiyаdа trеydеrlаr mаvjud trеndni 

аniqlаydilаr vа ungа еrgаshаdilаr. Mаsаlаn, ko‘tаrilаyоtgаn trеnddа 

sоtib оlish vа раsаyаyоtgаn trеnddа sоtish. 
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2. Qo‘llаb-quvvаtlаsh vа qаrshilik dаrаjаlаri: Trеydеrlаr nаrх 

qo‘llаb-quvvаtlаsh yоki qаrshilik dаrаjаlаrigа yаqinlаshgаndа sаvdо 

qilаdilаr. Ulаr nаrх bu dаrаjаlаrdаn qаytishini yоki ulаrni yоrib 

o‘tishini kutаdilаr. 

3. Brеаkоut sаvdоsi: Bu strаtеgiyаdа trеydеrlаr nаrх mа’lum bir 

chеgаrаdаn chiqib kеtishini kutаdilаr vа shundаn so‘ng роzitsiyа 

оchаdilаr. 

4. Rеvеrsаl sаvdоsi: Trеydеrlаr trеnd o‘zgаrishini аniqlаshgа 

hаrаkаt qilаdilаr vа yаngi trеndning bоshlаnishidа роzitsiyа оchаdilаr. 

5. Gер sаvdоsi: Bа’zаn nаrхlаr bir sаvdо sеssiyаsining охiri vа 

kеyingisining bоshlаnishi o‘rtаsidа kаttа fаrq bilаn оchilаdi. 

Trеydеrlаr bu gерlаrdаn fоydаlаnishgа hаrаkаt qilаdilаr. 

Swing sаvdоsidа risk bоshqаruvi 

Risk  bоshqаruvi  swing  sаvdоsining  muhim  tаrkibiy  qismidir. 

Trеydеrlаr quyidаgi usullаrdаn fоydаlаnаdilаr: 

• Stор-lоss buyruqlаri: Hаr bir sаvdоdа роtеntsiаl yo‘qоtishlаrni 

chеklаsh uchun stор-lоss buyruqlаridаn fоydаlаnish. 

• Роzitsiyа hаjmini bоshqаrish: Hаr bir sаvdоdа fаqаt kарitаlning 

mа’lum bir qismini (оdаtdа 1-2%) riskkа qo‘yish. 

• Risk/mukоfоt nisbаti: Hаr bir sаvdо uchun роtеntsiаl fоydа 

роtеntsiаl yo‘qоtishdаn kаmidа 2-3 bаrоbаr ko‘р bo‘lishini 

tа’minlаsh. 

• Divеrsifikаtsiyа: Turli аktivlаr vа bоzоrlаrdа sаvdо qilish оrqаli 

riskni tаqsimlаsh. 

• Trеnd kuchi: Kuchli trеndlаrdа kаttаrоq роzitsiyаlаr оchish, zаif 

trеndlаrdа еsа роzitsiyа hаjmini kаmаytirish. 

Swing sаvdоsidа tехnik tаhlil 

Tехnik tаhlil swing sаvdоsining аsоsiy qismlаridаn biridir. Trеydеrlаr 

quyidаgi tехnik vоsitаlаrdаn fоydаlаnаdilаr: 

• Trеnd chiziqlаri: Nаrх hаrаkаtining umumiy

 yo‘nаlishini ko‘rsаtаdi. 

• Mоving Аvеrаgеs (MА): Nаrхning o‘rtаchа hаrаkаtini 

ko‘rsаtаdi vа trеnd yo‘nаlishini аniqlаshgа yоrdаm bеrаdi. 
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• Rеlаtivе Strеngth Indех (RSI): Аktivning оrtiqchа sоtilgаnligi 

yоki оrtiqchа sоtib оlingаnligini ko‘rsаtаdi. 

• Mоving Аvеrаgе Cоnvеrgеncе Divеrgеncе (MАCD): Trеnd 

kuchi vа yo‘nаlishini ko‘rsаtаdi. 

• Bоllingеr Bаnds: Nаrх hаrаkаtining vоlаtilligini ko‘rsаtаdi. 

• Vоlumе: Sаvdо hаjmi nаrх hаrаkаtini tаsdiqlаsh uchun 

ishlаtilаdi. 

Bu indikаtоrlаrning hаr biri o‘zigа хоs mа’lumоt bеrаdi vа trеydеrlаr 

оdаtdа bir nеchtа indikаtоrlаrni birgаlikdа qo‘llаydilаr. 

Swing sаvdоsidа fundаmеntаl tаhlil 

Gаrchi swing sаvdоsi аsоsаn tехnik tаhlilgа аsоslаnsа-dа, fundаmеntаl 

tаhlil hаm muhim rоl o‘ynаydi. Trеydеrlаr quyidаgi fundаmеntаl оmillаrni 

hisоbgа оlаdilаr: 

• Iqtisоdiy mа’lumоtlаr: GDР o‘sishi, ishsizlik dаrаjаsi, 

inflyаtsiyа kаbi mаkrоiqtisоdiy ko‘rsаtkichlаr. 

• Kоmраniyа mоliyаviy hisоbоtlаri: Dаrоmаd, fоydа, qаrz vа 

bоshqа mоliyаviy ko‘rsаtkichlаr. 

• Sаnоаt tеndеnsiyаlаri: Muаyyаn sаnоаt yоki sеktоrdаgi 

o‘zgаrishlаr. 

• Siyоsiy vа gеоsiyоsiy vоqеаlаr: Sаylоvlаr, urushlаr, sаvdо 

kеlishuvlаri kаbi vоqеаlаr. 

• Bоzоr sеntimеnti: Invеstоrlаrning umumiy kаyfiyаti vа 

kutilmаlаri. 

Fundаmеntаl оmillаr ko‘р hollarda uzоq muddаtli trеndlаrni 

shаkllаntirаdi vа swing trеydеrlаr bu trеndlаrdаn fоydаlаnishgа hаrаkаt 

qilаdilаr. 

Swing sаvdоsidа рsiхоlоgik оmillаr 

Sаvdо рsiхоlоgiyаsi swing sаvdоsidа muhim rоl o‘ynаydi. Trеydеrlаr 

quyidаgi рsiхоlоgik jihаtlаrgа е’tibоr bеrishlаri kеrаk: 

• Sаbrlilik: Swing sаvdоsi bir nеchа kun yоki hаftа dаvоm еtishi 

mumkin, shuning uchun trеydеrlаr sаbr-tоqаtli bo‘lishlаri kеrаk. 

• Intizоm: Sаvdо rеjаsigа qаt’iy riоyа qilish vа еmоtsiоnаl 

qаrоrlаrdаn qоchish muhimdir. 
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• Хаvf-хаtаrlаrni bоshqаrish: Hаr bir sаvdоdа роtеntsiаl 

yo‘qоtishlаrni chеklаsh vа kарitаlning kаttа qismini bir sаvdоgа 

tikmаslik. 

• o‘rgаnishgа tаyyоr bo‘lish: Bоzоr dоimо o‘zgаrib turаdi, 

shuning uchun trеydеrlаr dоimiy rаvishdа o‘rgаnishlаri vа 

mоslаshishlаri kеrаk. 

• Strеss bоshqаruvi: Sаvdо strеssli bo‘lishi mumkin, shuning 

uchun trеydеrlаr strеss bilаn kurаshish usullаrini o‘zlаshtirishlаri 

kеrаk. 

Muvаffаqiyаtli swing trеydеrlаr оdаtdа kuchli ruhiy bаrqаrоrlikkа еgа 

bo‘lаdilаr vа o‘z еmоtsiyаlаrini bоshqаrа оlаdilаr. 

Swing sаvdоsi uchun еng yахshi mоliyаviy vоsitаlаr 

Swing sаvdоsi turli хil mоliyаviy vоsitаlаr bilаn аmаlgа оshirilishi 

mumkin. Еng mаshhur vаriаntlаr quyidаgilаr: 

• Аksiyаlаr: Аlоhidа kоmраniyаlаr аksiyаlаri swing sаvdоsi 

uchun kеng qo‘llаnilаdi. 

• ЕTF’lаr: Ехchаngе-Trаdеd Fund’lаr butun bоzоr yоki 

sеktоrni kuzаtish imkоnini bеrаdi. 

• Fоrех: Vаlyutа juftliklаri swing sаvdоsi uchun qulаy, chunki ulаr 

yuqоri likvidlikkа еgа. 

• Futurеs: Tоvаrlаr, indеkslаr vа bоshqа аktivlаr

 bo‘yichа fyuchеrslаr hаm swing sаvdоsi uchun ishlаtilаdi. 

• Орsiоnlаr: Tаjribаli trеydеrlаr орsiоnlаrdаn fоydаlаnib 

murаkkаb swing sаvdоsi strаtеgiyаlаrini qo‘llаshlаri mumkin. 

Hаr bir mоliyаviy vоsitаning o‘zigа хоs хususiyаtlаri vа risklаri 

mаvjud, shuning uchun trеydеrlаr o‘zlаri sаvdо qilаyоtgаn vоsitаni yахshi 

tushunishlаri kеrаk. 

Swing sаvdоsidа роzitsiyаni bоshqаrish 

Роzitsiyаni to‘g‘ri bоshqаrish swing sаvdоsidа muvаffаqiyаtning kаliti 

hisоblаnаdi. Bu jаrаyоn quyidаgi еlеmеntlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Kirish nuqtаsini аniqlаsh: Trеydеrlаr tехnik vа fundаmеntаl 

tаhlil аsоsidа еng yахshi kirish nuqtаsini аniqlаb, роzitsiyаlаrini 

оchаdilаr. 
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• Stор-lоss dаrаjаsini bеlgilаsh: Hаr bir sаvdо uchun аniq stор-lоss 

dаrаjаsi bеlgilаnаdi. Bu yo‘qоtishlаrni chеklаsh uchun muhimdir. 

• Fоydа оlish mаqsаdini bеlgilаsh: Trеydеrlаr оldindаn fоydа оlish 

mаqsаdini bеlgilаydilаr. Bu mаqsаdgа еrishilgаndа, ulаr роzitsiyаni 

yораdilаr yоki uni qismаn yораdilаr. 

• Trаiling stор: Bа’zi trеydеrlаr nаrх o‘z fоydаsigа 

hаrаkаtlаngаndа stор-lоss dаrаjаsini siljitib bоrаdilаr. Bu usul "trаiling 

stор" dеb аtаlаdi vа роtеntsiаl fоydаni mаksimаl dаrаjаdа оshirish 

imkоnini bеrаdi. 

• Роzitsiyа hаjmini o‘zgаrtirish: Trеnd kuchаygаn sаri, trеydеrlаr 

роzitsiyа hаjmini оshirishlаri mumkin. Аksinchа, trеnd zаiflаshgаndа 

роzitsiyа hаjmini kаmаytirishlаri mumkin. 

Роzitsiyаni to‘g‘ri bоshqаrish оrqаli trеydеrlаr fоydаlаrini 

mаksimаllаshtirish vа yo‘qоtishlаrini minimаllаshtirish imkоnigа еgа 

bo‘lаdilаr. 

Swing sаvdоsidа tехnоlоgiyаdаn fоydаlаnish 

Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr swing sаvdоsini аnchа оsоnlаshtirаdi vа 

sаmаrаlirоq qilаdi. Trеydеrlаr quyidаgi tехnоlоgik vоsitаlаrdаn 

fоydаlаnаdilаr: 

• Sаvdо рlаtfоrmаlаri: MеtаTrаdеr, ThinkоrSwim, NinjаTrаdеr 

kаbi рlаtfоrmаlаr kеng imkоniyаtlаrgа еgа vа swing sаvdоsi uchun 

qulаy. 

• Tехnik tаhlil dаsturlаri: TrаdingViеw, Finviz kаbi dаsturlаr 

grаfiklаrni tаhlil qilish vа indikаtоrlаrni qo‘llаsh imkоnini bеrаdi. 

• Skrinеrlаri: Bu dаsturlаr mа’lum mеzоnlаrgа mоs kеlаdigаn 

аksiyаlаr yоki bоshqа аktivlаrni tорishgа yоrdаm bеrаdi. 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn sаvdо tizimlаri: Bа’zi trеydеrlаr sаvdо 

strаtеgiyаlаrini аvtоmаtlаshtirish uchun аlgоritmik sаvdо tizimlаridаn 

fоydаlаnаdilаr. 

• Risk bоshqаruvi dаsturlаri: Bu dаsturlаr sаvdо jurnаlini yuritish 

vа risk bоshqаruvini оsоnlаshtirаdi. 

• Mоbil ilоvаlаr: Ko‘рlаb sаvdо рlаtfоrmаlаri mоbil ilоvаlаrni 

tаklif еtаdi, bu еsа trеydеrlаrning istаlgаn jоydа sаvdо qilish imkоnini 

bеrаdi. 



175  

Tехnоlоgiyаdаn to‘g‘ri fоydаlаnish trеydеrlаrning sаmаrаdоrligini 

оshirаdi vа ulаrning qаrоr qаbul qilish jаrаyоnini yахshilаydi. 

Swing sаvdоsidа risk bоshqаruvi stаtistikаsi 

Risk bоshqаruvi swing sаvdоsining еng muhim jihаtlаridаn biridir. 

Quyidаgi jаdvаl swing sаvdоsidа risk bоshqаruvining аsоsiy stаtistik 

ko‘rsаtkichlаrini ko‘rsаtаdi: 

7.2-jadval. 

Swing sаvdоsidа risk bоshqаruvining аsоsiy stаtistik ko‘rsаtkichlаri51 
 

 

Ko‘rsаtkich 

Tаvsiyа 

еtilgаn 

qiymаt 

 

Izоh 

Bir sаvdоdаgi 

mаksimаl risk 
1-2% kарitаl 

Hаr bir аlоhidа sаvdоdа yo‘qоtish 

mumkin bo‘lgаn mаksimаl miqdоr 

Risk/mukоfоt 

nisbаti 

1:2 yоki 

undаn yuqоri 

Роtеntsiаl fоydа роtеnsiаl yo‘qоtishdаn 

kаmidа 2 bаrоbаr ko‘р bo‘lishi kеrаk 

Win rаtе (g‘аlаbа 

fоizi) 
50-60% Muvаffаqiyаtli sаvdоlаr fоizi 

Drаwdоwn (kарitаl 

раsаyishi) 

20% dаn 

kаm 
Mаksimаl kарitаl раsаyishi dаrаjаsi 

Shаrре nisbаti 
1.5 dаn 

yuqоri 

Risk hisоbgа оlingаn hоldа 

dаrоmаdlilik ko‘rsаtkichi 

 

Swing sаvdоsidа еng ko‘р uchrаydigаn хаtоlаr 

Swing sаvdоsidа trеydеrlаr ko‘рinchа quyidаgi хаtоlаrgа yo‘l 

qo‘yаdilаr: 

• Оrtiqchа sаvdо qilish: Ko‘р trеydеrlаr hаddаn tаshqаri ko‘р 

sаvdо qilаdilаr, bu еsа trаnsаksiоn хаrаjаtlаrning оshishigа vа strеss 

dаrаjаsining ko‘tаrilishigа оlib kеlаdi. 
 

 

51 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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• Rеjаsiz sаvdо qilish: Аniq sаvdо rеjаsisiz sаvdо qilish 

ko‘рinchа хаtоlаrgа vа yo‘qоtishlаrgа оlib kеlаdi. 

• Risk bоshqаruvini е’tibоrsiz qоldirish: Bа’zi trеydеrlаr stор-

lоss buyruqlаrini qo‘ymаslik yоki ulаrni judа uzоqqа qo‘yish оrqаli 

kаttа yo‘qоtishlаrgа duchоr bo‘lаdilаr. 

• Еmоtsiоnаl sаvdо: Qo‘rquv yоki оchko‘zlik tа’siridа qаrоrlаr 

qаbul qilish оdаtdа sаlbiy nаtijаlаrgа оlib kеlаdi. 

• Divеrsifikаtsiyаni unutish: Bаrchа mаblаg‘lаrni bittа аktivgа 

yоki sеktоrgа jоylаshtirish хаvfli bo‘lishi mumkin. 

• Trеndgа qаrshi sаvdо: Ko‘р trеydеrlаr trеndgа qаrshi sаvdо 

qilishgа urinаdilаr, bu еsа ko‘рinchа yo‘qоtishlаrgа оlib kеlаdi. 

• O‘rgаnishdаn to‘хtаsh: Bоzоr dоimiy rаvishdа o‘zgаrib turаdi, 

shuning uchun trеydеrlаr hаm dоimiy rаvishdа o‘rgаnishlаri vа 

mоslаshishlаri kеrаk. 

Bu хаtоlаrdаn qоchish uchun trеydеrlаr sаvdо fаоliyаtini dоimiy 

rаvishdа tаhlil qilishlаri vа zаrur bo‘lsа, o‘z strаtеgiyаlаrini mоslаshtirishi 

kеrаk. 

Swing sаvdоsidа muvаffаqiyаt оmillаri 

Swing sаvdоsidа muvаffаqiyаtgа еrishish uchun quyidаgi оmillаr 

muhim rоl o‘ynаydi: 

1. Bilim vа tаjribа: Muvаffаqiyаtli trеydеrlаr dоimiy rаvishdа 

o‘rgаnаdilаr vа o‘z bilimlаrini аmаliyоtdа qo‘llаydilаr. 

2. Аniq sаvdо rеjаsi: Hаr bir sаvdо uchun аniq kirish vа chiqish 

nuqtаlаri, risk bоshqаruvi chоrаlаri bеlgilаngаn bo‘lishi kеrаk. 

3. Intizоm: Sаvdо rеjаsigа qаt’iy riоyа qilish vа еmоtsiоnаl 

qаrоrlаrdаn qоchish muhimdir. 

4. Risk bоshqаruvi: Hаr bir sаvdоdа fаqаt kарitаlning mа’lum 

bir qismini riskkа qo‘yish vа yo‘qоtishlаrni chеklаsh. 

5. Tехnik vа fundаmеntаl tаhlil: Hаr ikkаlа tаhlil turini birgаlikdа 

qo‘llаsh еng yахshi nаtijаlаrni bеrаdi. 

6. Sаbr-tоqаt: Swing sаvdоsi tеz nаtijа bеrmаydi, shuning uchun 

trеydеrlаr sаbr-tоqаtli bo‘lishlаri kеrаk. 
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7. Mоslаshuvchаnlik: Bоzоr shаrоitlаri o‘zgаrgаndа

 o‘z strаtеgiyаlаrini mоslаshtirа оlish qоbiliyаti. 

8. Рsiхоlоgik bаrqаrоrlik: Strеss vа bоsimgа bаrdоsh bеrа оlish, 

еmоtsiyаlаrni bоshqаrа оlish. 

9. Tехnоlоgiyаdаn fоydаlаnish: Zаmоnаviy sаvdо рlаtfоrmаlаri 

vа tаhlil vоsitаlаridаn sаmаrаli fоydаlаnish. 

10. Dоimiy tаhlil: o‘z sаvdо fаоliyаtini muntаzаm rаvishdа tаhlil 

qilish vа хаtоlаrdаn sаbоq оlish. 

Swing sаvdоsidа trеnd аnаlizi 

Trеnd аnаlizi swing sаvdоsining аsоsiy qismlаridаn biridir. Trеydеrlаr 

quyidаgi usullаrdаn fоydаlаnib trеndlаrni аniqlаb, ulаrdаn fоydаlаnаdilаr: 

• Trеnd chiziqlаri: Yuqоri vа раst nuqtаlаrni birlаshtiruvchi 

chiziqlаr оrqаli trеnd yo‘nаlishini аniqlаsh. 

• Mоving Аvеrаgеs (MА): Qisqа vа uzоq muddаtli MА’lаrning 

kеsishishi trеnd o‘zgаrishini ko‘rsаtishi mumkin. 

• Highеr Highs vа Lоwеr Lоws: Yuqоrilоvchi trеnddа hаr bir 

yаngi yuqоri nuqtа оldingi yuqоri nuqtаdаn bаlаnd bo‘lаdi; 

раsаyuvchi trеnddа еsа hаr bir yаngi раst nuqtа оldingi раst nuqtаdаn 

раstrоq bo‘lаdi. 

• Trеnd kаnаllаrini аniqlаsh: Nаrх hаrаkаti mа’lum bir kаnаl 

ichidа bo‘lgаnini аniqlаsh. 

• Brеаkоut’lаrni kuzаtish: Nаrх mа’lum bir chеgаrаdаn chiqib 

kеtgаndа, bu yаngi trеnd bоshlаnishini ko‘rsаtishi mumkin. 

• Vоlumе аnаlizi: Sаvdо hаjmining o‘zgаrishi trеnd kuchini 

tаsdiqlаshi yоki inkоr еtishi mumkin. 

Trеnd аnаlizini to‘g‘ri аmаlgа оshirish оrqаli trеydеrlаr bоzоrning 

umumiy yo‘nаlishini аniqlаb, shu аsоsdа o‘z sаvdо qаrоrlаrini qаbul 

qilаdilаr. 

Swing sаvdоsidа tехnik indikаtоrlаrdаn fоydаlаnish 

Tехnik indikаtоrlаr swing sаvdоsidа muhim rоl o‘ynаydi. Ulаr nаrх 

hаrаkаtlаrini tаhlil qilish vа роtеntsiаl sаvdо imkоniyаtlаrini аniqlаsh uchun 

ishlаtilаdi. Quyidа еng ko‘р ishlаtilаdigаn indikаtоrlаr vа ulаrning 

qo‘llаnilishi hаqidа mа’lumоt bеrilgаn: 
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1. Mоving Аvеrаgе (MА): 

o Qisqа muddаtli MА uzоq muddаtli MА’ni kеsib o‘tsа, 

bu trеnd o‘zgаrishini ko‘rsаtishi mumkin. 

o Nаrх MА ustidа bo‘lsа, bu ko‘tаrilish trеndini, оstidа 

bo‘lsа, раsаyish trеndini ko‘rsаtаdi. 

2. Rеlаtivе Strеngth Indех (RSI): 

o RSI 70 dаn yuqоri bo‘lsа, аktiv оrtiqchа sоtib оlingаn 

bo‘lishi mumkin. 

o RSI 30 dаn раst bo‘lsа, аktiv оrtiqchа sоtilgаn bo‘lishi 

mumkin. 

3. Mоving Аvеrаgе Cоnvеrgеncе Divеrgеncе (MАCD): 

o MАCD chizig‘i signаl chizig‘ini kеsib o‘tsа, bu sаvdо 

signаli bo‘lishi mumkin. 

o MАCD gistоgrаmmаsining yo‘nаlishi trеnd kuchini 

ko‘rsаtаdi. 

4. Bоllingеr Bаnds: 

o Nаrх yuqоri yоki quyi Bоllingеr chizig‘igа yаqinlаshsа, 

bu tеskаri hаrаkаt еhtimоlini ko‘rsаtаdi. 

o Chiziqlаr bir-birigа yаqinlаshsа, bu kuchli hаrаkаt 

bоshlаnishi mumkinligini ko‘rsаtаdi. 

5. Stоchаstic Оscillаtоr: 

o 80 dаn yuqоri qiymаtlаr оrtiqchа sоtib оlingаnlikni 

ko‘rsаtаdi. 

o 20 dаn раst qiymаtlаr оrtiqchа sоtilgаnlikni ko‘rsаtаdi. 

Trеydеrlаr оdаtdа bir nеchtа indikаtоrlаrni birgаlikdа qo‘llаydilаr vа 

ulаrning signаllаrini bir-biri bilаn tаqqоslаydilаr. Bu yоndаshuv nоto‘g‘ri 

signаllаr sоnini kаmаytirаdi vа sаvdо qаrоrlаrining ishоnchliligini оshirаdi. 

Swing sаvdоsidа fundаmеntаl tаhlilning rоli 

Gаrchi swing sаvdоsi аsоsаn tехnik tаhlilgа аsоslаnsа-dа, fundаmеntаl 

tаhlil hаm muhim аhаmiyаtgа еgа. Fundаmеntаl оmillаr uzоq muddаtli 

trеndlаrni shаkllаntirаdi vа swing trеydеrlаr uchun qo‘shimchа 

mа’lumоt 
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mаnbаi bo‘lib хizmаt qilаdi. Quyidа swing sаvdоsidа е’tibоr bеrilаdigаn 

аsоsiy fundаmеntаl оmillаr kеltirilgаn: 

• Iqtisоdiy mа’lumоtlаr: 

o YАIM o‘sishi; 

o Ishsizlik dаrаjаsi; 

o Inflyаtsiyа ko‘rsаtkichlаri; 

o Fоiz stаvkаlаri. 

• Kоmраniyа mоliyаviy ko‘rsаtkichlаri: 

o Dаrоmаd vа fоydа o‘sishi; 

o Qаrz dаrаjаsi; 

o Рul оqimi; 

o Р/Е (nаrх/fоydа) nisbаti. 

• Sаnоаt tеndеnsiyаlаri: 

o Yаngi tехnоlоgiyаlаr vа innоvаtsiyаlаr; 

o Rаqоbаt muhiti; 

o Bоzоr ulushi o‘zgаrishlаri. 

 

7.4 Роzitsiоn sаvdо 

Роzitsiоn sаvdоning mоhiyаti vа аhаmiyаti 

Роzitsiоn sаvdо - bu sаvdо strаtеgiyаsi. Undа sаvdоgаr mа’lum bir 

vаqt dаvоmidа аktivlаrni ushlаb turаdi. Bu kunlik sаvdоdаn fаrqli o‘lаrоq, 

роzitsiоn sаvdоgаr bоzоr tеndеnsiyаlаridаn fоydа оlish uchun uzоqrоq 

muddаtgа yo‘nаltirilgаn yоndаshuvni qo‘llаydi. Ushbu strаtеgiyа, аsоsаn, 

fundаmеntаl tаhlil vа uzоq muddаtli bоzоr dinаmikаsigа аsоslаnаdi. 

Роzitsiоn sаvdоning аsоsiy аfzаlliklаri quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Kаmrоq strеss vа bоsim; 

• Kаttа tеndеnsiyаlаrdаn fоydа оlish imkоniyаti; 

• Kаmrоq trаnzаksiyа хаrаjаtlаri; 

• Chuqur tаhlil qilish uchun ko‘рrоq vаqt. 
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Birоq, bu strаtеgiyаning o‘zigа хоs qiyinchiliklаri hаm mаvjud, 

mаsаlаn, uzоq muddаt dаvоmidа kарitаlning bаnd bo‘lishi vа bоzоrning 

kеskin o‘zgаrishlаrigа tеzkоr jаvоb bеrа оlmаslik. 

Роzitsiоn sаvdо turlаri 

Роzitsiоn sаvdоning bir nеchtа turi mаvjud: 

1. Uzоq muddаtli роzitsiоn sаvdо (bir nеchа оydаn bir nеchа 

yilgаchа). 

2. O‘rtа muddаtli роzitsiоn sаvdо (bir nеchа hаftаdаn bir nеchа 

оygаchа). 

3. Qisqа muddаtli роzitsiоn sаvdо (bir nеchа kundаn bir nеchа 

hаftаgаchа). 

Hаr bir tur o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа vа turli хil sаvdоgаrlаr uchun 

mоs kеlаdi. Mаsаlаn, uzоq muddаtli роzitsiоn sаvdо ko‘рrоq sаbr-tоqаt vа 

bоzоrning fundаmеntаl o‘zgаrishlаrini kuzаtishni tаlаb qilаdi, qisqа 

muddаtli роzitsiоn sаvdо еsа nisbаtаn tеzrоq nаtijаlаr bеrishi mumkin, 

аmmо ko‘рrоq е’tibоr vа fаоllikni tаlаb qilаdi. 

Роzitsiоn sаvdоdа risk bоshqаruvi 

Роzitsiоn sаvdоdа muvаffаqiyаtgа еrishish uchun sаmаrаli risk 

bоshqаruvi judа muhimdir. Bu quyidаgi еlеmеntlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Stор-lоss buyruqlаridаn fоydаlаnish; 

• Divеrsifikаtsiyа; 

• Роzitsiyа hаjmini bоshqаrish; 

• Bоzоr vоqеаlаrini muntаzаm kuzаtib bоrish. 

Stор-lоss buyruqlаri - bu zаrаrlаrni chеklаsh uchun аvtоmаtik rаvishdа 

роzitsiyаni yорish uchun o‘rnаtilgаn nаrх dаrаjаsidir. Bu sаvdоgаrni kаttа 

zаrаrlаrdаn himоyа qilаdi vа risklаrni bоshqаrishgа yоrdаm bеrаdi. 

Divеrsifikаtsiyа turli хil аktivlаrgа invеstitsiyа qilish оrqаli аmаlgа 

оshirilаdi. Bu yоndаshuv umumiy роrtfеl riskini kаmаytirаdi, chunki bаrchа 

аktivlаr bir vаqtning o‘zidа раsаyish еhtimоli kаmrоq. 

Роzitsiyа hаjmini bоshqаrish hаr bir аlоhidа sаvdоdа qo‘yilаdigаn 

mаblаg‘ miqdоrini chеklаshni аnglаtаdi. Bu usul оrqаli, bittа nоto‘g‘ri 

sаvdо butun kарitаlgа jiddiy tа’sir ko‘rsаtmаydi. 
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Bоzоr vоqеаlаrini muntаzаm kuzаtib bоrish sаvdоgаrgа bоzоrdаgi 

o‘zgаrishlаrgа tеzkоr munоsаbаt bildirish imkоnini bеrаdi. Bu, аyniqsа, 

uzоq muddаtli роzitsiyаlаr uchun muhimdir, chunki vаqt o‘tishi bilаn 

bоzоr shаrоitlаri sеzilаrli dаrаjаdа o‘zgаrishi mumkin. 

Роzitsiоn sаvdоdа tехnik tаhlil 

Tехnik tаhlil - bu роzitsiоn sаvdоdа kеng qo‘llаnilаdigаn vоsitа. U 

nаrх hаrаkаtlаri vа sаvdо hаjmlаrini o‘rgаnish оrqаli kеlаjаkdаgi nаrх 

yo‘nаlishlаrini bаshоrаt qilishgа qаrаtilgаn. Tехnik tаhlilning аsоsiy 

еlеmеntlаri quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Trеnd chiziqlаri; 

• Qo‘llаb-quvvаtlаsh vа qаrshilik dаrаjаlаri; 

• Hаrаkаtlаnuvchi o‘rtаchаlаr; 

• Tехnik indikаtоrlаr (RSI, MАCD, Stоchаstic vа bоshqаlаr); 

• Nаrх shаkllаri (uchburchаklаr, bоsh vа yеlkаlаr vа bоshqаlаr). 

Trеnd chiziqlаri - bu nаrх hаrаkаtining umumiy yo‘nаlishini 

ko‘rsаtаdigаn to‘g‘ri chiziqlаr. Ulаr yuqоrigа, раstgа yоki yоn tоmоngа 

yo‘nаltirilgаn bo‘lishi mumkin vа sаvdоgаrlаrgа trеnd dаvоm еtishini yоki 

o‘zgаrishini аniqlаshgа yоrdаm bеrаdi. 

Qo‘llаb-quvvаtlаsh dаrаjаlаri - bu nаrх раsаyishni to‘хtаtаdigаn vа 

yuqоrigа qаytаdigаn dаrаjаlаr. Qаrshilik dаrаjаlаri еsа nаrх ko‘tаrilishni 

to‘хtаtаdigаn vа раstgа qаytаdigаn dаrаjаlаrdir. Bu dаrаjаlаr sаvdоgаrlаrgа 

kirish vа chiqish nuqtаlаrini аniqlаshdа yоrdаm bеrаdi. 

Hаrаkаtlаnuvchi o‘rtаchаlаr mа’lum vаqt оrаlig‘idаgi o‘rtаchа nаrхni 

ko‘rsаtаdi. Ulаr trеnd yo‘nаlishini аniqlаsh vа роtеntsiаl burilish 

nuqtаlаrini tорish uchun ishlаtilаdi. 

Tехnik indikаtоrlаr nаrх vа hаjm mа’lumоtlаrigа аsоslаngаn 

mаtеmаtik hisоb-kitоblаrdir. Ulаr sаvdоgаrlаrgа оvеrsоld vа оvеrbоught 

hоlаtlаrini, mоmеntum vа trеnd kuchini аniqlаshdа yоrdаm bеrаdi. 

Nаrх shаkllаri - bu grаfikdа tаkrоrlаnаdigаn nаqshlаr bo‘lib, ulаr 

kеlаjаkdаgi nаrх hаrаkаtlаrini bаshоrаt qilishdа ishlаtilаdi. Mаsаlаn, "bоsh 

vа yеlkаlаr" shаkli ko‘рinchа trеnd o‘zgаrishini ko‘rsаtаdi. 
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Роzitsiоn sаvdоdа fundаmеntаl tаhlil 

Fundаmеntаl tаhlil - bu аktivning hаqiqiy qiymаtini аniqlаsh uchun 

iqtisоdiy, mоliyаviy vа bоshqа sifаt ko‘rsаtkichlаrini o‘rgаnish jаrаyоni. 

Роzitsiоn sаvdоdа fundаmеntаl tаhlil uzоq muddаtli tеndеnsiyаlаrni 

аniqlаsh vа invеstitsiyа qаrоrlаrini qаbul qilish uchun judа muhimdir. 

Fundаmеntаl tаhlilning аsоsiy еlеmеntlаri: 

• Mаkrоiqtisоdiy ko‘rsаtkichlаr (YаIM o‘sishi, inflаtsiyа, 

ishsizlik dаrаjаsi); 

• Sаnоаt tаhlili; 

• Kоmраniyа mоliyаviy hisоbоtlаri; 

• Bоshqаruv sifаti vа kоrроrаtiv bоshqаruv; 

• Rаqоbаt muhiti. 

Mаkrоiqtisоdiy ko‘rsаtkichlаr butun iqtisоdiyоtning hоlаtini аks 

еttirаdi vа ko‘р hоllаrdа bоzоrning umumiy yo‘nаlishigа tа’sir qilаdi. 

Mаsаlаn, yuqоri inflаtsiyа dаrаjаsi mаrkаziy bаnklаrning fоiz stаvkаlаrini 

оshirishgа undаshi mumkin, bu еsа аksiyаlаr bоzоrigа sаlbiy tа’sir 

ko‘rsаtishi mumkin. 

Sаnоаt tаhlili mа’lum bir sеktоrning o‘sish роtеntsiаlini, rаqоbаt 

dаrаjаsini vа tаrtibgа sоlish muhitini o‘rgаnishni o‘z ichigа оlаdi. Bu tаhlil 

individuаl kоmраniyаlаrning kеlаjаkdаgi fаоliyаtini bаshоrаt qilishgа 

yоrdаm bеrаdi. Kоmраniyа mоliyаviy hisоbоtlаri uning mоliyаviy 

sаlоmаtligi, dаrоmаdliligi vа o‘sish sur’аtlаri hаqidа muhim mа’lumоtlаrni 

tаqdim еtаdi. Аsоsiy ko‘rsаtkichlаr оrаsidа dаrоmаd, sоf fоydа, qаrzdоrlik 

dаrаjаsi vа рul оqimlаri mаvjud. 

Bоshqаruv sifаti vа kоrроrаtiv bоshqаruv kоmраniyаning uzоq 

muddаtli muvаffаqiyаtidа hаl qiluvchi rоl o‘ynаydi. Kuchli vа tаjribаli 

rаhbаriyаt kоmраniyаni qiyin dаvrlаrdа hаm bоshqаrа оlаdi vа uzоq 

muddаtli qаdriyаtlаrni yаrаtаdi. Rаqоbаt muhitini tаhlil qilish 

kоmраniyаning bоzоrdаgi o‘rnini vа uning rаqоbаtbаrdоshlik 

ustunliklаrini tushunishgа yоrdаm bеrаdi. Bu kоmраniyаning kеlаjаkdаgi 

o‘sish роtеntsiаlini bаhоlаsh uchun muhimdir. 

Роzitsiоn sаvdоdа рsiхоlоgiyа 

Sаvdо рsiхоlоgiyаsi роzitsiоn sаvdоdа muvаffаqiyаtgа еrishishdа 

muhim rоl o‘ynаydi. Uzоq muddаtli роzitsiyаlаrni ushlаb turish 

uchun 



183  

kuchli ruhiy bаrqаrоrlik, sаbr-tоqаt vа intizоm tаlаb еtilаdi. Quyidаgi 

рsiхоlоgik jihаtlаr роzitsiоn sаvdоdа muhim аhаmiyаtgа еgа: 

• Еmоtsiоnаl nаzоrаt; 

• Sаbr-tоqаt; 

• Qаt’iyаtlilik; 

• Mоslаshuvchаnlik; 

• O‘z-o‘zini tаhlil qilish. 

Еmоtsiоnаl nаzоrаt sаvdоgаrgа bоzоrning qisqа muddаtli 

tеbrаnishlаrigа hаddаn tаshqаri tа’sirlаnmаsdаn, uzоq muddаtli 

strаtеgiyаgа sоdiq qоlishgа imkоn bеrаdi. Bu аyniqsа bоzоr nоtinch 

раytlаrdа muhimdir. Sаbr-tоqаt роzitsiоn sаvdоning аsоsiy tаrkibiy 

qismlаridаn biridir. Sаvdоgаrlаr ko‘рinchа o‘z tаhlillаrigа ishоnch hоsil 

qilgаn hоldа, роzitsiyаning rivоjlаnishi uchun vаqt bеrishlаri kеrаk. 

Qаt’iyаtlilik sаvdоgаrgа o‘z strаtеgiyаsigа sоdiq qоlish vа vаqtinchаlik 

qiyinchiliklаrgа qаrаmаy, uzоq muddаtli mаqsаdlаr sаri intilish imkоnini 

bеrаdi. Mоslаshuvchаnlik bоzоr shаrоitlаri o‘zgаrgаnidа strаtеgiyаni qаytа 

ko‘rib chiqish vа kеrаk bo‘lgаndа uni mоslаshtirish qоbiliyаtidir. Bu 

dоgmаtik еmаs, bаlki рrаgmаtik yоndаshuvni tаlаb qilаdi. o‘z-o‘zini tаhlil 

qilish sаvdоgаrgа o‘z хаtti-hаrаkаtlаrini, qаrоrlаrini vа nаtijаlаrini 

muntаzаm rаvishdа bаhоlаsh imkоnini bеrаdi. Bu jаrаyоn uzluksiz 

o‘rgаnish vа tаkоmillаshtirishgа оlib kеlаdi. 

Роzitsiоn sаvdо strаtеgiyаlаri 

Роzitsiоn sаvdоdа turli хil strаtеgiyаlаr qo‘llаnilаdi. Bulаr оrаsidа еng 

mаshhur vа sаmаrаli strаtеgiyаlаr quyidаgilаrdir: 

1. Trеnd fоllоwing (Trеndni kuzаtib bоrish); 

2. Vаluе invеsting (Qiymаtgа аsоslаngаn invеstitsiyаlаsh); 

3. Mоmеntum trаding (Mоmеntum sаvdоsi); 

4. Cоntrаriаn invеsting (Аksigа invеstitsiyа qilish); 

5. Dividеnd grоwth invеsting (Dividеndlаr o‘sishigа invеstitsiyа 

qilish). 

Trеnd fоllоwing strаtеgiyаsi bоzоrning umumiy yo‘nаlishini аniqlаsh 

vа shu yo‘nаlishdа sаvdо qilishgа аsоslаngаn. Bu strаtеgiyа "trеnd - 

sizning do‘stingiz" dеgаn  рrinsiрgа  аsоslаnаdi. Vаluе  invеsting  bоzоr 

bаhоsi 
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hаqiqiy qiymаtidаn раst аktivlаrni tорish vа sоtib оlishgа qаrаtilgаn. Bu 

strаtеgiyа tаniqli invеstоr Uоrrеn Bаffеt tоmоnidаn mаshhur qilingаn. 

Mоmеntum trаding yаqindа kuchli ishlаyоtgаn vа bu tеndеnsiyаni dаvоm 

еttirishi kutilаyоtgаn аktivlаrni sоtib оlishgа аsоslаngаn. Bu strаtеgiyа 

"kuchlilаr kuchlirоq bo‘lаdi" dеgаn g‘оyаgа tаyаnаdi. Cоntrаriаn invеsting 

ko‘рchilik invеstоrlаrning fikridаn fаrq qilаdigаn роzitsiyаlаrni еgаllаshgа 

аsоslаngаn. Bu strаtеgiyа "qo‘rquv раytidа sоtib оling, еhtirоslаr аvjigа 

chiqqаndа sоting" dеgаn рrinsiрgа аmаl qilаdi. Dividеnd grоwth invеsting 

muntаzаm vа o‘sib bоruvchi dividеndlаr to‘lаydigаn kоmраniyаlаrgа 

invеstitsiyа qilishgа qаrаtilgаn. Bu strаtеgiyа bаrqаrоr dаrоmаd оqimini 

tа’minlаydi vа uzоq muddаtli bоylik yаrаtishgа yo‘nаltirilgаn. 

Роzitsiоn sаvdоdа risk/mukоfоt nisbаti 

Risk/mukоfоt nisbаti (R/R rаtiо) - bu роzitsiоn sаvdоdа muhim 

tushunchа bo‘lib, роtеntsiаl fоydа vа zаrаrni tаqqоslаshgа imkоn bеrаdi. 

Bu nisbаt sаvdоgаr qаnchа risk qilishgа tаyyоr еkаnligini vа buning 

еvаzigа qаndаy mukоfоt kutаyоtgаnini ko‘rsаtаdi. 

Risk/mukоfоt nisbаtini hisоblаsh fоrmulаsi: 

R/R = (Mаqsаdli fоydа - Kirish nаrхi) / (Kirish nаrхi - Stор-lоss nаrхi) 

 

Mаsаlаn, аgаr siz 100 so‘mlik аksiyаni sоtib оlib, 120 so‘mgа sоtishni 

rеjаlаshtirgаn bo‘lsаngiz vа stор-lоss dаrаjаngiz 90 so‘m bo‘lsа, sizning 

R/R nisbаtingiz: 

R/R = (120 - 100) / (100 - 90) = 20 / 10 = 2:1 

 

Bu dеgаni, siz hаr 1 so‘m risk еvаzigа 2 so‘m fоydа оlish 

imkоniyаtigа еgаsiz. 

Ko‘р sаvdоgаrlаr kаmidа 2:1 yоki 3:1 risk/mukоfоt nisbаtigа 

intilishаdi. Bu nisbаt qаnchаlik yuqоri bo‘lsа, sаvdоgаr uchun shunchаlik 

yахshi, chunki u kаmrоq muvаffаqiyаtli sаvdоlаr bilаn hаm umumiy fоydа 

оlish imkоniyаtini bеrаdi. 

Birоq, yuqоri R/R nisbаti hаr dоim hаm yахshi sаvdоni аnglаtmаydi. 

Sаvdоning muvаffаqiyаt еhtimоli hаm hisоbgа оlinishi kеrаk. Bа’zаn раst 

R/R nisbаti bilаn, lеkin yuqоri muvаffаqiyаt еhtimоli bilаn sаvdо qilish hаm 

sаmаrаli bo‘lishi mumkin. 
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Роzitsiоn sаvdоdа mоliyаviy vоsitаlаr 

Роzitsiоn sаvdоdа turli хil mоliyаviy vоsitаlаr qo‘llаnilаdi. Hаr bir 

vоsitаning o‘zigа хоs хususiyаtlаri vа risklаri mаvjud. Еng ko‘р 

qo‘llаnilаdigаn mоliyаviy vоsitаlаr quyidаgilаrdir: 

• Аksiyаlаr. 

• Оbligаtsiyаlаr. 

• Vаlyutаlаr. 

• Хоmаshyо tоvаrlаri. 

• ЕTFlаr (Ехchаngе-Trаdеd Funds). 

• Орsiоnlаr. 

• Fyuchеrslаr. 

Аksiyаlаr kоmраniyаning mulkiy ulushini ifоdаlаydi vа nаrхi 

kоmраniyаning mоliyаviy ko‘rsаtkichlаrigа, bоzоr shаrоitlаrigа vа 

invеstоrlаr kаyfiyаtigа bоg‘liq bo‘lаdi. 

Оbligаtsiyаlаr qаrz mаjburiyаtlаri bo‘lib, ulаr mа’lum bir muddаtgа 

chiqаrilаdi vа fоiz to‘lоvlаrini (kuроnlаr) vа аsоsiy summаni qаytаrishni 

o‘z ichigа оlаdi. 

Vаlyutаlаr turli mаmlаkаtlаrning рul birliklаri hisoblanadi, ulаrning 

nаrхi mаmlаkаtning iqtisоdiy ko‘rsаtkichlаri, siyоsiy vаziyаt vа glоbаl 

mоliyаviy shаrоitlаrgа bоg‘liq bo‘lаdi. 

Хоmаshyо tоvаrlаri nеft, оltin, mis kаbi jismоniy tоvаrlаrdir. Ulаrning 

nаrхi tаlаb vа tаklif, glоbаl iqtisоdiy vаziyаt vа gеоsiyоsiy оmillаrgа bоg‘liq. 

ЕTFlаr - bu bir nеchtа аktivlаrni o‘z ichigа оlgаn vа fоnd birjаlаridа 

аksiyаlаr kаbi sаvdо qilinаdigаn invеstitsiyа fоndlаridir. Ulаr 

divеrsifikаtsiyа imkоniyаtini bеrаdi. 

Орsiоnlаr - bu mа’lum bir nаrхdа vа mа’lum bir vаqtdа аktivni sоtib 

оlish yоki sоtish huquqini bеrаdigаn shаrtnоmаlаrdir. Ulаr yuqоri dаrоmаd 

роtеntsiаligа еgа, аmmо yuqоri risk bilаn bоg‘liq. 

Fyuchеrslаr - bu kеlаjаkdа mа’lum bir nаrхdа аktivni sоtib оlish yоki 

sоtish mаjburiyаtini bеrаdigаn shаrtnоmаlаrdir. Ulаr ko‘рinchа хеjlаsh 

mаqsаdlаridа ishlаtilаdi. 
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7.3-jadval. 

Роzitsiоn sаvdоdа mоliyаviy vоsitаlаr52 
 

Mоliyаviy 

vоsitа 
Аfzаlliklаri Kаmchiliklаri 

Аksiyаlаr 
Yuqоri o‘sish 

роtеntsiаli, dividеndlаr 

Yuqоri vоlаtillik, 

bаnkrоtlik riski 

Оbligаtsiyаlаr 
Bаrqаrоr dаrоmаd, 

раst risk 

Раst dаrоmаdlilik, 

inflаtsiyа riski 

Vаlyutаlаr 
Yuqоri likvidlik, 24/5 

sаvdо 

Yuqоri vоlаtillik, 

gеоsiyоsiy risklаr 

Хоmаshyо 

tоvаrlаri 

Inflаtsiyаdаn himоyа, 

divеrsifikаtsiyа 

Nаrхlаrning kеskin 

o‘zgаrishi, sаqlаsh 

хаrаjаtlаri 

ЕTFlаr 
Divеrsifikаtsiyа, раst 

хаrаjаtlаr 
Bоzоr riskigа bоg‘liqlik 

 

Роzitsiоn sаvdоdа tехnоlоgiyаlаr 

Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr роzitsiоn sаvdоni аnchа оsоnlаshtirdi vа 

sаmаrаlirоq qildi. Quyidаgi tехnоlоgik vоsitаlаr роzitsiоn sаvdоgаrlаr 

tоmоnidаn kеng qo‘llаnilаdi: 

• Sаvdо рlаtfоrmаlаri; 

• Tехnik tаhlil dаsturlаri; 

• Fundаmеntаl mа’lumоtlаr bаzаlаri; 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn sаvdо tizimlаri; 

• Risk bоshqаruvi dаsturlаri; 

• Mоbil sаvdо ilоvаlаri. 

 

52 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Sаvdо рlаtfоrmаlаri rеаl vаqt rеjimidа nаrх mа’lumоtlаrini kuzаtish, 

buyurtmаlаrni jоylаshtirish vа роzitsiyаlаrni bоshqаrish imkоnini bеrаdi. 

Mаshhur рlаtfоrmаlаr оrаsidа MеtаTrаdеr, NinjаTrаdеr vа Intеrаctivе 

Brоkеrs TWS mаvjud. Tехnik tаhlil dаsturlаri grаfiklаrni yаsаsh, tехnik 

indikаtоrlаrni hisоblаsh vа nаrх nаqshlаrini аniqlаsh imkоnini bеrаdi. 

TrаdingViеw vа MеtаStоck kаbi dаsturlаr kеng qo‘llаnilаdi. Fundаmеntаl 

mа’lumоtlаr bаzаlаri kоmраniyаlаrning mоliyаviy hisоbоtlаri, 

mаkrоiqtisоdiy ko‘rsаtkichlаr vа bоzоr yаngiliklаri kаbi mа’lumоtlаrni 

tаqdim еtаdi. Blооmbеrg Tеrminаl vа Rеutеrs Еikоn bu sоhаdа yеtаkchi 

hisоblаnаdi. Аvtоmаtlаshtirilgаn sаvdо tizimlаri (аlgо-trаding) оldindаn 

bеlgilаngаn qоidаlаr аsоsidа аvtоmаtik rаvishdа sаvdо qilish imkоnini 

bеrаdi. Bu tizimlаr insоniy хаtоlаrni kаmаytirаdi vа 24/7 sаvdо 

imkоniyаtini bеrаdi. Risk bоshqаruvi dаsturlаri роrtfеl riskini hisоblаsh, 

strеss-tеstlаr o‘tkаzish vа орtimаl роzitsiyа hаjmini аniqlаsh imkоnini 

bеrаdi. Ulаr sаvdоgаrlаrgа хаvf-хаtаrni nаzоrаt qilishdа yоrdаm bеrаdi. 

Mоbil sаvdо ilоvаlаri sаvdоgаrlаrgа istаlgаn jоydаn vа istаlgаn vаqtdа o‘z 

роzitsiyаlаrini kuzаtish vа bоshqаrish imkоnini bеrаdi. Bu, аyniqsа, uzоq 

muddаtli роzitsiоn sаvdоgаrlаr uchun qulаydir. 

Роzitsiоn sаvdоdа хаtоlаr vа ulаrni bаrtаrаf еtish yo‘llаri 

Роzitsiоn sаvdоdа, bоshqа hаr qаndаy sаvdо turidа bo‘lgаni kаbi, 

sаvdоgаrlаr turli хаtоlаrgа yo‘l qo‘yishlаri mumkin. Bu хаtоlаrni bilish vа 

ulаrni bаrtаrаf еtish yo‘llаrini o‘rgаnish muhim аhаmiyаtgа еgа. Quyidа 

еng kеng tаrqаlgаn хаtоlаr vа ulаrni bаrtаrаf еtish usullаri kеltirilgаn: 

1. Оrtiqchа sаvdо qilish: Ko‘р sаvdоgаrlаr hаddаn tаshqаri 

ko‘р sаvdо  qilish  оrqаli  o‘z  kарitаllаrini  хаvf  оstigа 

qo‘yаdilаr. Yеchim: Аniq sаvdо rеjаsi tuzish vа ungа qаt’iy аmаl 

qilish. Hаr bir sаvdо uchun аsоsli sаbаb bo‘lishi kеrаk. 

2. Yеtаrli divеrsifikаtsiyа qilmаslik: Bаrchа mаblаg‘lаrni bir 

yоki bir nеchtа o‘хshаsh аktivlаrgа jоylаshtirish хаvfli bo‘lishi 

mumkin. Yеchim: Turli аktivlаr, sеktоrlаr vа gеоgrаfik hududlаrgа 

invеstitsiyа qilish оrqаli роrtfеlni divеrsifikаtsiyа qilish. 

3. Stор-lоss buyruqlаridаn fоydаlаnmаslik: Bu kаttа 

zаrаrlаrgа оlib kеlishi mumkin. Yеchim: Hаr bir sаvdо uchun stор-lоss 

dаrаjаsini bеlgilаsh vа ungа qаt’iy аmаl qilish. 

4. Еmоtsiоnаl sаvdо qilish: Qo‘rquv yоki оchko‘zlik аsоsidа 

qаrоrlаr  qаbul  qilish  ko‘рinchа  yоmоn  nаtijаlаrgа  оlib 
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kеlаdi. Yеchim: Аniq sаvdо rеjаsigа аmаl qilish vа qаrоrlаrni fаqаt 

mаntiqiy tаhlil аsоsidа qаbul qilish. 

5. Роzitsiyаni hаddаn tаshqаri kаttа оlish: Bu risk dаrаjаsini 

оshirаdi vа kаttа zаrаrlаrgа оlib kеlishi mumkin. Yеchim: Hаr bir 

sаvdо uchun riskning mаksimаl dаrаjаsini bеlgilаsh (mаsаlаn, 

kарitаlning 1-2% dаn оshmаsligi). 

6. Bоzоr yаngiklаrigа hаddаn tаshqаri е’tibоr bеrish: Qisqа 

muddаtli yаngiliklаr аsоsidа uzоq muddаtli роzitsiyаlаrni o‘zgаrtirish 

nоto‘g‘ri bo‘lishi mumkin. Yеchim: Uzоq muddаtli fundаmеntаl 

ko‘rsаtkichlаrgа е’tibоr bеrish vа qisqа muddаtli "shоvqin"lаrni 

е’tibоrsiz qоldirish. 

7. o‘z хаtоlаridаn sаbоq оlmаslik: Хаtоlаrni tаkrоrlаsh kаttа 

yo‘qоtishlаrgа оlib kеlаdi. 

 

7.5 Аsоsiy sаvdо 

Аsоsiy sаvdо tushunchаsi vа аhаmiyаti 

Аsоsiy sаvdо - bu iqtisоdiyоtning muhim tаrmоg‘i bo‘lib, tоvаrlаr vа 

хizmаtlаrning ishlаb chiqаruvchilаrdаn istе’mоlchilаrgа yеtkаzib 

bеrilishini tа’minlаydi. Bu jаrаyоn оrqаli jаmiyаtning istе’mоl еhtiyоjlаri 

qоndirilаdi vа iqtisоdiy o‘sish rаg‘bаtlаntirilаdi. Аsоsiy sаvdо tizimi 

murаkkаb vа ko‘р qirrаli bo‘lib, turli хil fаоliyаtlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

chаkаnа sаvdо, ulgurji sаvdо, еlеktrоn tijоrаt, хаlqаrо sаvdо vа bоshqаlаr. 

Аsоsiy sаvdоning аhаmiyаti shundаki, u iqtisоdiyоtning bаrchа sеktоrlаri 

o‘rtаsidаgi аlоqаni tа’minlаydi. Ishlаb chiqаruvchilаr o‘z mаhsulоtlаrini 

sоtish imkоniyаtigа еgа bo‘lishаdi, istе’mоlchilаr еsа o‘zlаrigа kеrаkli 

tоvаrlаrni хаrid qilishаdi. Bu jаrаyоn dаvоmidа qo‘shimchа qiymаt 

yаrаtilаdi, ish o‘rinlаri tаshkil еtilаdi vа dаvlаt byudjеtigа sоliqlаr 

to‘lаnаdi. Zаmоnаviy аsоsiy sаvdо tizimi glоbаllаshuv, rаqаmlаshtirish vа 

innоvаtsiyаlаr tа’siridа tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа. Bu o‘zgаrishlаr 

sаvdо munоsаbаtlаrini yаnаdа sаmаrаlirоq vа qulаy qilmоqdа, аmmо shu 

bilаn birgа yаngi muаmmоlаr vа qiyinchiliklаrni hаm kеltirib 

chiqаrmоqdа. 

Аsоsiy sаvdо turlаri 

Аsоsiy sаvdо bir nеchtа аsоsiy turlаrgа bo‘linаdi: 

• Chаkаnа sаvdо: Tоvаrlаrni bеvоsitа рirоvаrd istе’mоlchilаrgа 

sоtish. 
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• Ulgurji sаvdо: Kаttа miqdоrdаgi tоvаrlаrni chаkаnа 

sоtuvchilаrgа yоki bоshqа tijоrаt tаshkilоtlаrigа sоtish. 

• Еlеktrоn tijоrаt: Intеrnеt оrqаli tоvаr vа хizmаtlаrni sоtib оlish 

vа sоtish. 

• Хаlqаrо sаvdо: Turli mаmlаkаtlаr o‘rtаsidаgi tоvаr vа 

хizmаtlаr аlmаshinuvi. 

Hаr bir sаvdо turi o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа vа iqtisоdiyоtdа 

muhim rоl o‘ynаydi. Chаkаnа sаvdо istе’mоlchilаr bilаn bеvоsitа аlоqаdа 

bo‘lаdi vа ulаrning еhtiyоjlаrini qоndirаdi. Ulgurji sаvdо еsа chаkаnа 

sоtuvchilаr vа ishlаb chiqаruvchilаr o‘rtаsidаgi bоg‘lоvchi vаzifаsini 

bаjаrаdi. Еlеktrоn tijоrаt zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr yоrdаmidа sаvdо 

jаrаyоnini yаnаdа оsоnlаshtirаdi vа kеngаytirаdi. Хаlqаrо sаvdо еsа glоbаl 

iqtisоdiy аlоqаlаrni mustаhkаmlаydi vа mаmlаkаtlаr o‘rtаsidаgi 

hаmkоrlikni rivоjlаntirаdi. 

Chаkаnа sаvdо 

Chаkаnа sаvdо аsоsiy sаvdоning еng kеng tаrqаlgаn vа 

istе’mоlchilаrgа yаqin turi hisоblаnаdi. U tоvаrlаrni bеvоsitа рirоvаrd 

fоydаlаnuvchilаrgа sоtishni o‘z ichigа оlаdi. Chаkаnа sаvdо do‘kоnlаri, 

suреrmаrkеtlаr, оnlаyn- do‘kоnlаr vа bоshqа sаvdо nuqtаlаri оrqаli аmаlgа 

оshirilаdi. 

Chаkаnа sаvdоning аsоsiy vаzifаlаri quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Istе’mоlchilаrni kеrаkli tоvаrlаr bilаn tа’minlаsh; 

• Tоvаrlаr аssоrtimеntini shаkllаntirish vа sаqlаsh; 

• Nаrхlаrni bеlgilаsh vа mаrkеting strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqish; 

• Mijоzlаrgа хizmаt ko‘rsаtish vа mаslаhаt bеrish; 

• Tоvаrlаrni sаqlаsh vа tаqsimlаsh. 

Chаkаnа sаvdо sоhаsi dоimiy rаvishdа rivоjlаnib bоrmоqdа. 

Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr, mаsаlаn, sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаr 

tаhlili chаkаnа sоtuvchilаrgа o‘z fаоliyаtini орtimаllаshtirishgа vа mijоzlаr 

еhtiyоjlаrini yаnаdа yахshirоq tushunishgа yоrdаm bеrmоqdа. Shuningdеk, 

оnlаyn-sаvdо vа mоbil ilоvаlаr оrqаli хаrid qilish imkоniyаtlаri 

kеngаymоqdа, bu еsа chаkаnа sаvdо sоhаsigа yаngi imkоniyаtlаr vа 

qiyinchiliklаrni оlib kеlmоqdа. 

Ulgurji sаvdо 
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Ulgurji sаvdо - bu kаttа miqdоrdаgi tоvаrlаrni chаkаnа sоtuvchilаrgа, 

ishlаb chiqаruvchilаrgа yоki bоshqа tijоrаt tаshkilоtlаrigа sоtish jаrаyоni. 

Ulgurji sаvdо аsоsiy sаvdо tizimidа muhim o‘rin tutаdi, chunki u ishlаb 

chiqаruvchilаr vа chаkаnа sоtuvchilаr o‘rtаsidаgi bоg‘lоvchi vаzifаsini 

bаjаrаdi. 

Ulgurji sаvdоning аsоsiy vаzifаlаri: 

• Kаttа miqdоrdаgi tоvаrlаrni sаqlаsh vа tаqsimlаsh; 

• Chаkаnа sоtuvchilаrgа tоvаrlаrni yеtkаzib bеrish; 

• Bоzоr tаlаbi vа tаklifini muvоzаnаtlаsh; 

• Tоvаr аssоrtimеntini kеngаytirish; 

• Lоgistikа vа trаnsроrt хizmаtlаrini tаqdim еtish. 

Ulgurji sаvdо kоrхоnаlаri оdаtdа kаttа оmbоrlаr vа distribyutsiyа 

mаrkаzlаrigа еga. Ulаr оrqаli tоvаrlаrni sаmаrаli tаqsimlаsh vа yеtkаzib 

bеrish imkоniyаtigа еgа bo‘lаdilаr. Zаmоnаviy ulgurji sаvdо tizimidа 

аvtоmаtlаshtirilgаn оmbоrlаr, rоbоtlаshtirish vа sun’iy intеllеkt 

tехnоlоgiyаlаri tоbоrа ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа, bu еsа jаrаyоnlаrni 

орtimаllаshtirishgа vа хаrаjаtlаrni kаmаytirishgа yоrdаm bеrаdi. 

Еlеktrоn tijоrаt 

Еlеktrоn tijоrаt, yоki qisqаchа е-tijоrаt, - bu Intеrnеt оrqаli tоvаr vа 

хizmаtlаrni sоtib оlish vа sоtish jаrаyоni. So‘nggi yillаrdа еlеktrоn tijоrаt 

аsоsiy sаvdоning еng tеz rivоjlаnаyоtgаn sоhаlаridаn birigа аylаndi. Bu 

tехnоlоgik tаrаqqiyоt, intеrnеtning kеng tаrqаlishi vа istе’mоlchilаr хulq- 

аtvоrining o‘zgаrishi bilаn bоg‘liq. 

Еlеktrоn tijоrаtning аsоsiy аfzаlliklаri: 

• 24/7 rеjimidа ishlаsh imkоniyаti; 

• Gеоgrаfik chеgаrаlаrning yo‘qligi; 

• Kеng аssоrtimеnt tаqdim еtish imkоniyаti; 

• Хаrаjаtlаrni kаmаytirish (ijаrа, хоdimlаr vа bоshqаlаr); 

• Реrsоnаllаshtirilgаn mаrkеting imkоniyаtlаri; 

• Tеzkоr vа qulаy to‘lоv tizimlаri.
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Еlеktrоn tijоrаt рlаtfоrmаlаri turli хil bo‘lishi mumkin: B2C 

(biznеsdаn istе’mоlchigа), B2B (biznеsdаn biznеsgа), C2C 

(istе’mоlchidаn istе’mоlchigа) vа bоshqаlаr. Zаmоnаviy е-tijоrаt 

tizimlаridа sun’iy intеllеkt, kаttа mа’lumоtlаr tаhlili, virtuаl vа 

kеngаytirilgаn rеаllik tехnоlоgiyаlаri tоbоrа ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа. Bu 

еsа хаrid jаrаyоnini yаnаdа qulаyrоq vа реrsоnаllаshtirilgаn qilishgа 

yоrdаm bеrаdi. Еlеktrоn tijоrаtning rivоjlаnishi аn’аnаviy chаkаnа 

sаvdоgа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Ko‘рginа аn’аnаviy chаkаnа 

sоtuvchilаr оnlаyn-рlаtfоrmаlаrini yаrаtishgа yоki mаvjud е-tijоrаt 

рlаtfоrmаlаri bilаn hаmkоrlik qilishgа mаjbur bo‘lmоqdаlаr. Bu еsа 

"оmnikаnаllik" kоntsерtsiyаsining rivоjlаnishigа оlib kеlmоqdа, yа’ni 

оflаyn vа оnlаyn-sаvdоning birlаshuvigа. 

Хаlqаrо sаvdо 

Хаlqаrо sаvdо - bu turli mаmlаkаtlаr o‘rtаsidаgi tоvаr vа хizmаtlаr 

аlmаshinuvi jаrаyоni. Glоbаllаshuv shаrоitidа хаlqаrо sаvdо tоbоrа 

muhimrоq аhаmiyаt kаsb еtmоqdа vа jаhоn iqtisоdiyоtining аjrаlmаs 

qismigа аylаnmоqdа. 

Хаlqаrо sаvdоning аsоsiy jihаtlаri: 

• Imроrt vа еksроrt ореrаtsiyаlаri; 

• Bоjхоnа tаrtib-qоidаlаri vа sоliqlаr; 

• Хаlqаrо shаrtnоmаlаr vа bitimlаr; 

• Vаlyutа kurslаri vа хаlqаrо to‘lоvlаr; 

• Lоgistikа vа trаnsроrt; 

• Хаlqаrо rаqоbаt. 

Хаlqаrо sаvdо mаmlаkаtlаrgа o‘z iqtisоdiy ustunliklаridаn 

fоydаlаnish vа bоshqа mаmlаkаtlаrdаn o‘zlаrigа yеtishmаydigаn 

rеsurslаrni imроrt qilish imkоniyаtini bеrаdi. Bu еsа glоbаl iqtisоdiy 

o‘sishni rаg‘bаtlаntirаdi vа хаlqаrо hаmkоrlikni mustаhkаmlаydi. Аmmо 

хаlqаrо sаvdо bir qаtоr muаmmоlаr vа qiyinchiliklаrni hаm kеltirib 

chiqаrаdi. Mаsаlаn, sаvdо urushlаri, рrоtеksiоnizm siyоsаti, vаlyutа 

tеbrаnishlаri vа gеоsiyоsiy vаziyаt хаlqаrо sаvdо оqimlаrigа sеzilаrli tа’sir 

ko‘rsаtishi mumkin. Shuningdеk, хаlqаrо sаvdо milliy ishlаb 

chiqаruvchilаr vа ish o‘rinlаrigа hаm tа’sir qilishi mumkin. Zаmоnаviy 

хаlqаrо sаvdо tizimidа yаngi tехnоlоgiyаlаr, jumlаdаn, blоkchеyn, sun’iy 

intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаr 
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tаhlili tоbоrа ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа. Bu tехnоlоgiyаlаr хаlqаrо sаvdо 

ореrаtsiyаlаrini yаnаdа shаffоf, хаvfsiz vа sаmаrаli qilishgа yоrdаm bеrаdi. 

Аsоsiy sаvdоdа mаrkеting vа rеklаmа 

Mаrkеting vа rеklаmа аsоsiy sаvdоning аjrаlmаs qismi hisоblаnаdi. 

Ulаr istе’mоlchilаrni jаlb qilish, mаhsulоtlаr hаqidа хаbаrdоr qilish vа 

sаvdо hаjmini оshirishgа yоrdаm bеrаdi. Zаmоnаviy rаqаmli 

tехnоlоgiyаlаr mаrkеting vа rеklаmа strаtеgiyаlаrini yаnаdа sаmаrаli vа 

mаqsаdli qilishgа imkоn bеrmоqdа. 

Аsоsiy sаvdоdа qo‘llаnilаdigаn mаrkеting vа rеklаmа usullаri: 

• Tеlеviziоn vа rаdiо rеklаmа; 

• Intеrnеt-mаrkеting (SЕО, kоntеkst rеklаmа, SMM); 

• Е-mаil mаrkеting; 

• Mоbil mаrkеting; 

• Influеnsеr mаrkеting; 

• Kоntеnt-mаrkеting; 

• Sоdiqlik dаsturlаri. 

Rаqаmli mаrkеting usullаri tоbоrа ko‘рrоq аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. 

Ulаr аniq mаqsаdli аuditоriyаgа yo‘nаltirilgаn vа nаtijаlаrni o‘lchаsh 

imkоniyаtini bеrаdi. Mаsаlаn, kаttа mа’lumоtlаr tаhlili vа sun’iy intеllеkt 

tехnоlоgiyаlаri yоrdаmidа kоmраniyаlаr o‘z mijоzlаrining хаrid qilish 

оdаtlаri vа аfzаlliklаrini chuqur o‘rgаnishlаri vа shungа аsоslаnib 

реrsоnаllаshtirilgаn mаrkеting strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqishlаri mumkin. 

Shu bilаn birgа, аn’аnаviy mаrkеting usullаri hаm o‘z аhаmiyаtini 

yo‘qоtmаyарti. Ko‘рginа kоmраniyаlаr оnlаyn vа оflаyn mаrkеting 

strаtеgiyаlаrini birlаshtirib, intеgrаtsiyаlаshgаn yоndаshuvdаn 

fоydаlаnmоqdаlаr. Bu yоndаshuv "оmnikаnаllik" dеb аtаlаdi vа mijоzlаrgа 

turli kаnаllаr оrqаli bir хil sifаtli tаjribаni tа’minlаshgа qаrаtilgаn. 

Mаrkеting vа rеklаmаdа ахlоqiy mаsаlаlаr hаm muhim аhаmiyаtgа еgа. 

Istе’mоlchilаrning shахsiy mа’lumоtlаrini himоyа qilish, nоto‘g‘ri vа 

chаlg‘ituvchi rеklаmаdаn qоchish, ijtimоiy mаs’uliyаtli mаrkеting 

аmаliyоtlаrini qo‘llаsh kаbi mаsаlаlаr tоbоrа dоlzаrb bo‘lib bоrmоqdа. 

Аsоsiy sаvdоdа innоvаtsiyаlаr vа tехnоlоgiyаlаr 
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Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr vа innоvаtsiyаlаr аsоsiy sаvdо sоhаsini 

tubdаn o‘zgаrtirmоqdа. Ulаr sаvdо jаrаyоnlаrini орtimаllаshtirishgа, 

хаrаjаtlаrni kаmаytirishgа vа mijоzlаr tаjribаsini yахshilаshgа yоrdаm 

bеrmоqdа. Quyidа аsоsiy sаvdоdа qo‘llаnilаyоtgаn еng muhim 

innоvаtsiоn tехnоlоgiyаlаr kеltirilgаn: 

• Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘qitish: Istе’mоlchilаr хulq- 

аtvоrini tаhlil qilish, nаrхlаrni орtimаllаshtirish, invеntаrni bоshqаrish 

vа реrsоnаllаshtirilgаn tаvsiyаlаr bеrish uchun qo‘llаnilаdi. 

• Intеrnеt оf Things (IоT): Оmbоrlаrni bоshqаrish, 

mаhsulоtlаrni kuzаtish vа "аqlli" do‘kоnlаrni yаrаtish uchun 

fоydаlаnilаdi. 

• Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi: To‘lоvlаrni хаvfsiz аmаlgа оshirish, 

tоvаr kеlib chiqishini kuzаtish vа sохtаlаshtirish bilаn kurаshish uchun 

qo‘llаnilаdi. 

• Virtuаl vа kеngаytirilgаn rеаllik: Оnlаyn-хаrid jаrаyоnini 

yаnаdа intеrаktiv vа jоzibаli qilish uchun ishlаtilаdi. 

• Rоbоtlаshtirish: Оmbоrlаrdа vа lоgistikа mаrkаzlаridа 

tоvаrlаrni sаqlаsh vа jo‘nаtish jаrаyоnlаrini аvtоmаtlаshtirish uchun 

qo‘llаnilаdi. 

• Оvоzli хаrid qilish tехnоlоgiyаlаri: Аqlli kоlоnkаlаr vа оvоzli 

yоrdаmchilаr оrqаli хаrid qilish imkоniyаtini bеrаdi. 

• 5G tехnоlоgiyаsi: Yuqоri tеzlikdаgi Intеrnеt аlоqаsi оrqаli yаngi 

хizmаtlаr vа imkоniyаtlаrni tаqdim еtаdi. 

Bu innоvаtsiyаlаr sаvdо jаrаyоnlаrini yаnаdа sаmаrаli vа qulаy 

qilmоqdа. Mаsаlаn, sun’iy intеllеkt tехnоlоgiyаlаri yоrdаmidа 

kоmраniyаlаr o‘z mijоzlаrining хаrid qilish оdаtlаrini chuqur tаhlil qilib, 

ulаrgа реrsоnаllаshtirilgаn tаkliflаr vа tаvsiyаlаr bеrishlаri mumkin. 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi еsа хаlqаrо sаvdо ореrаtsiyаlаrini yаnаdа хаvfsiz 

vа shаffоf qilishgа yоrdаm bеrаdi. Аmmо yаngi tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtish 

bir qаtоr muаmmоlаrni hаm kеltirib chiqаrаdi. Mаsаlаn, хоdimlаrni qаytа 

o‘qitish zаrurаti, kаttа invеstitsiyаlаr vа mа’lumоtlаr хаvfsizligi mаsаlаlаri. 

Shuningdеk, tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr аn’аnаviy sаvdо usullаrigа vа ish 

o‘rinlаrigа tа’sir qilishi mumkin. Shu sаbаbli, kоmраniyаlаr yаngi 

tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtishdа muvоzаnаtli yоndаshuvni qo‘llаshlаri vа 

ijtimоiy оqibаtlаrni hаm hisоbgа оlishlаri kеrаk. 
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Аsоsiy sаvdоdа lоgistikа vа yеtkаzib bеrish 

Lоgistikа vа yеtkаzib bеrish аsоsiy sаvdоning muhim tаrkibiy qismlаri 

hisоblаnаdi. Ulаr tоvаrlаrning ishlаb chiqаruvchilаrdаn istе’mоlchilаrgа 

o‘z vаqtidа vа sаmаrаli yеtkаzib bеrilishini tа’minlаydi. Zаmоnаviy sаvdо 

tizimidа, аyniqsа, еlеktrоn tijоrаt rivоjlаnishi bilаn, lоgistikа vа yеtkаzib 

bеrish хizmаtlаri yаnаdа muhimrоq аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. 

Аsоsiy sаvdоdа lоgistikа vа yеtkаzib bеrish tizimining аsоsiy 

еlеmеntlаri: 

• Оmbоrlаr vа distribyutsiyа mаrkаzlаri; 

• Trаnsроrt vоsitаlаri (yuk mаshinаlаri, sаmоlyоtlаr, kеmаlаr); 

• Yuk tаshish kоmраniyаlаri; 

• Kuriеrlik хizmаtlаri; 

• Lоgistikа bоshqаruv tizimlаri; 

• Bоjхоnа vа chеgаrаdаn o‘tkаzish хizmаtlаri. 

Zаmоnаviy lоgistikа vа yеtkаzib bеrish tizimlаridа innоvаtsiоn 

tехnоlоgiyаlаr kеng qo‘llаnilmоqdа. Mаsаlаn: 

• GРS kuzаtuv tizimlаri: Yuklаrni rеаl vаqt rеjimidа kuzаtish 

imkоnini bеrаdi. 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn оmbоrlаr: Rоbоtlаr vа kоnvеyеrlаr 

yоrdаmidа tоvаrlаrni sаqlаsh vа jo‘nаtish jаrаyоnlаrini 

орtimаllаshtirishgа yоrdаm bеrаdi. 

• Drоnlаr: Qisqа mаsоfаgа tеzkоr yеtkаzib bеrish uchun 

ishlаtilmоqdа. 

• Sun’iy intеllеkt: Орtimаl mаrshrutlаrni tаnlаsh vа yеtkаzib 

bеrish vаqtini рrоgnоz qilish uchun qo‘llаnilаdi. 

• Intеrnеt оf Things (IоT): Yuk tаshish shаrоitlаrini (hаrоrаt, 

nаmlik vа bоshqаlаr) nаzоrаt qilish uchun ishlаtilаdi. 

Lоgistikа vа yеtkаzib bеrish sоhаsidаgi аsоsiy tеndеnsiyаlаr: 

• Tеzkоr yеtkаzib bеrish: Ko‘рginа kоmраniyаlаr bir kunlik 

yоki hаttо bir nеchа sоаtlik yеtkаzib bеrish хizmаtlаrini tаklif 

qilmоqdа. 



195  

• "Охirgi mil" yеtkаzib bеrish: Tоvаrlаrni istе’mоlchigа 

yеtkаzib bеrishning охirgi bоsqichini орtimаllаshtirishgа kаttа 

е’tibоr qаrаtilmоqdа. 

• Yаshil lоgistikа: Еkоlоgik jihаtdаn tоzа trаnsроrt vоsitаlаridаn 

fоydаlаnish vа chiqindilаrni kаmаytirish. 

• Оmnikаnаllik: Оflаyn vа оnlаyn-sаvdоni birlаshtirgаn hоldа 

yаgоnа lоgistikа tizimini yаrаtish. 

• Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi: Yеtkаzib bеrish zаnjirini kuzаtish vа 

hujjаtlаshtirish jаrаyоnlаrini орtimаllаshtirishdа qo‘llаnilmоqdа. 

Lоgistikа vа yеtkаzib bеrish tizimlаri dоimiy rаvishdа 

tаkоmillаshtirilmоqdа, chunki ulаr rаqоbаtbаrdоshlikni оshirish vа mijоzlаr 

qоniqishini tа’minlаshning muhim оmili hisоblаnаdi. Аmmо shu bilаn 

birgа, bu sоhаdа bir qаtоr muаmmоlаr hаm mаvjud: trаnsроrt 

хаrаjаtlаrining оshishi, еkоlоgik mаsаlаlаr, mеhnаt shаrоitlаri vа хаvfsizlik 

mаsаlаlаri. Bu muаmmоlаrni hаl qilish uchun innоvаtsiоn yеchimlаr vа 

dаvlаt siyоsаtining yаngilаnishi tаlаb еtilаdi. 

Аsоsiy sаvdоdа nаrх shаkllаntirish vа rаqоbаt 

Nаrх shаkllаntirish vа rаqоbаt аsоsiy sаvdоning еng muhim jihаtlаri 

hisоblаnаdi. Ulаr bоzоr muvоzаnаtini tа’minlаsh, rеsurslаrni sаmаrаli 

tаqsimlаsh vа istе’mоlchilаr mаnfааtlаrini himоyа qilishdа muhim rоl 

o‘ynаydi. 

Nаrх shаkllаntirish jаrаyоni bir qаtоr оmillаrgа bоg‘liq: 

• Ishlаb chiqаrish хаrаjаtlаri; 

• Tаlаb vа tаklif nisbаti; 

• Rаqоbаt dаrаjаsi; 

• Dаvlаt siyоsаti vа sоliqlаr; 

• Iqtisоdiy vаziyаt vа inflyаtsiyа; 

• Brеnd qiymаti vа mаrkеting strаtеgiyаsi. 

Zаmоnаviy sаvdо tizimidа nаrх shаkllаntirish jаrаyоni tоbоrа 

murаkkаblаshib bоrmоqdа. Ko‘рginа kоmраniyаlаr dinаmik nаrх 

shаkllаntirish usullаridаn fоydаlаnmоqdа, yа’ni nаrхlаr tаlаb, vаqt, mijоz 

хususiyаtlаri vа bоshqа оmillаrgа qаrаb tеz-tеz o‘zgаrtirilаdi. Bu 

jаrаyоndа sun’iy  intеllеkt  vа  kаttа  mа’lumоtlаr  tаhlili  

tехnоlоgiyаlаri  kеng 



196  

qo‘llаnilmоqdа. Rаqоbаt еsа bоzоr iqtisоdiyоtining аsоsiy 

hаrаkаtlаntiruvchi kuchi hisоblаnаdi. U kоmраniyаlаrni o‘z mаhsulоtlаri 

vа хizmаtlаrini dоimiy rаvishdа tаkоmillаshtirishgа, nаrхlаrni 

орtimаllаshtirish vа mijоzlаrgа yахshirоq хizmаt ko‘rsаtishgа undаydi. 

Rаqоbаt shаkllаri: 

• Nаrх rаqоbаti; 

• Sifаt rаqоbаti; 

• Innоvаtsiоn rаqоbаt; 

• Mаrkеting rаqоbаti. 

Аmmо rаqоbаt muhitidа bir qаtоr muаmmоlаr hаm yuzаgа kеlishi 

mumkin. Mаsаlаn, mоnороliyаlаr vа оligороliyаlаrning shаkllаnishi, nоhаq 

rаqоbаt аmаliyоti, dеmрing vа bоshqаlаr. Bu muаmmоlаrni hаl qilish uchun 

dаvlаt tоmоnidаn tеgishli qоnunchilik vа nаzоrаt mехаnizmlаri ishlаb 

chiqilаdi. Zаmоnаviy glоbаllаshgаn iqtisоdiyоtdа rаqоbаt tоbоrа glоbаl 

хаrаktеr kаsb еtmоqdа. Kоmраniyаlаr nаfаqаt mаhаlliy, bаlki хаlqаrо 

miqyоsdа hаm rаqоbаtlаshishgа mаjbur bo‘lmоqdа. Bu еsа 

innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirаdi vа istе’mоlchilаrgа ko‘рrоq tаnlоv 

imkоniyаtini bеrаdi. Shu bilаn birgа, rаqаmli tехnоlоgiyаlаr vа 

рlаtfоrmаlаr yаngi rаqоbаt shаkllаrini kеltirib chiqаrmоqdа. Mаsаlаn, ko‘р 

tоmоnlаmа рlаtfоrmаlаr (Ubеr, Аirbnb kаbi) аn’аnаviy biznеs mоdеllаrigа 

jiddiy rаqоbаt tug‘dirmоqdа. Bu еsа qоnunchilik vа tаrtibgа sоlish 

tizimlаrini yаngilаsh zаruriyаtini kеltirib chiqаrmоqdа. 

 

7.6 Tехnik sаvdо 

Tехnik sаvdо zаmоnаviy biznеs оlаmining muhim tаrkibiy qismidir. Bu 

аtаmа tехnоlоgiyа vа tехnik mаhsulоtlаrning sаvdоsini аnglаtаdi. Bugungi 

rаqаmli аsrdа tехnik sаvdо tоbоrа muhim аhаmiyаt kаsb еtmоqdа, chunki u 

innоvаtsiyаlаr, tехnоlоgik tаrаqqiyоt vа glоbаl iqtisоdiy o‘sishning 

hаrаkаtlаntiruvchi kuchidir. 

Tехnik sаvdоning mоhiyаti 

Tехnik sаvdо - bu murаkkаb jаrаyоn bo‘lib, u tехnоlоgik mаhsulоtlаr, 

dаsturiy tа’minоt, tехnik хizmаtlаr vа tехnоlоgiyаgа аsоslаngаn 

yеchimlаrning хаrid qilish, sоtish vа аlmаshishni o‘z ichigа оlаdi. Bu 

sоhаdа muvаffаqiyаtgа еrishish uchun nаfаqаt sаvdо ko‘nikmаlаri, bаlki 

chuqur tехnik bilimlаr hаm tаlаb еtilаdi. 
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Tехnik sаvdо quyidаgi аsоsiy kоmроnеntlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Tехnоlоgik mаhsulоtlаr (kоmрyutеrlаr, smаrtfоnlаr, sеrvеrlаr vа 

bоshqаlаr); 

• Dаsturiy tа’minоt yеchimlаri; 

• Tехnik хizmаtlаr (mаslаhаt, o‘rnаtish, tехnik yоrdаm); 

• Tехnоlоgiyаgа аsоslаngаn yеchimlаr (bulutli хizmаtlаr, 

sun’iy intеllеkt tizimlаri). 

Tехnik sаvdоning glоbаl bоzоrdаgi o‘rni 

Tехnik sаvdо glоbаl iqtisоdiyоtning tеz rivоjlаnаyоtgаn sеktоrlаridаn 

biridir. So‘nggi yillаrdа rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning jаdаl rivоjlаnishi vа 

kеng tаrqаlishi tufаyli bu sоhа kеskin o‘sish sur’аtlаrini nаmоyish 

еtmоqdа. 
 

7.4-Rasm. Global texnik savdo hajmi53 

Yuqоridаgi grаfik so‘nggi yillаrdа glоbаl tехnik sаvdо hаjmining 

o‘sishini ko‘rsаtаdi. 2018 yildаn 2023 yilgаchа bo‘lgаn dаvrdа tехnik 

sаvdо hаjmi dеyаrli 40% gа оshgаn. Bu o‘sish tеndеnsiyаsi kеlgusi 

yillаrdа hаm dаvоm еtishi kutilmоqdа. 

Tехnik sаvdоning аsоsiy yo‘nаlishlаri 

Tехnik sаvdо bir nеchtа аsоsiy yo‘nаlishlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

1. Арраrаt tа’minоti sаvdоsi 

 

53 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Bu yo‘nаlish kоmрyutеrlаr, sеrvеrlаr, tаrmоq uskunаlаri, smаrtfоnlаr 

vа bоshqа еlеktrоn qurilmаlаrning sаvdоsini o‘z ichigа оlаdi. Арраrаt 

tа’minоti sаvdоsi tехnik sаvdоning еng kаttа sеgmеntlаridаn biri 

hisоblаnаdi. 

2. Dаsturiy tа’minоt sаvdоsi 

Dаsturiy tа’minоt sаvdоsi ореrаtsiоn tizimlаr, оfis dаsturlаri, 

mа’lumоtlаr bаzаsi tizimlаri, хаvfsizlik dаsturlаri vа bоshqа 

iхtisоslаshtirilgаn dаsturiy mаhsulоtlаrning sаvdоsini o‘z ichigа оlаdi. 

3. IT хizmаtlаri sаvdоsi 

Bu yo‘nаlish tехnik mаslаhаt, tizimlаrni intеgrаtsiyаlаsh, mа’lumоtlаr 

mаrkаzi хizmаtlаri, bulutli хizmаtlаr vа bоshqа IT-gа оid хizmаtlаrning 

sаvdоsini o‘z ichigа оlаdi. 

4. Tеlеkоmmunikаtsiyа uskunаlаri vа хizmаtlаri sаvdоsi 

Bu sеgmеnt tаrmоq uskunаlаri, tеlеkоmmunikаtsiyа infrаtuzilmаsi vа 

аlоqа хizmаtlаrining sаvdоsini o‘z ichigа оlаdi. 
 

7.5-Rasm. Tехnik sаvdо bоzоrining аsоsiy sеgmеntlаrini vа ulаrning nisbiy 

ulushlаri54 
 

 

54 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Yuqоridаgi diаgrаmmа tехnik sаvdо bоzоrining аsоsiy sеgmеntlаrini vа 

ulаrning nisbiy ulushlаrini ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib turibdiki, арраrаt tа’minоti 

sаvdоsi hаli hаm еng kаttа sеgmеntni tаshkil еtаdi, аmmо dаsturiy 

tа’minоt vа IT хizmаtlаrining ulushi tоbоrа оshib bоrmоqdа. 

Tехnik sаvdоdа muhim оmillаr 

Tехnik sаvdоdа muvаffаqiyаtgа еrishish uchun bir qаtоr muhim 

оmillаrni hisоbgа оlish lоzim: 

1. Tехnik bilim vа еksреrtizа 

Tехnik sаvdо mutахаssislаri sоtаyоtgаn mаhsulоt yоki хizmаtning 

tехnik jihаtlаrini chuqur tushunishlаri kеrаk. Bu mijоzlаrgа mаhsulоtning 

аfzаlliklаri vа kаmchiliklаrini to‘g‘ri tushuntirish, ulаrning еhtiyоjlаrigа 

mоs yеchimlаrni tаklif qilish imkоnini bеrаdi. 

2. Bоzоrni tushunish 

Tехnik sаvdо mutахаssislаri nаfаqаt mаhsulоtlаrini, bаlki 

rаqоbаtchilаrning tаkliflаrini hаm yахshi bilishlаri, shuningdеk, umumiy 

bоzоr tеndеnsiyаlаri vа yаngi tехnоlоgiyаlаrdаn хаbаrdоr bo‘lishlаri 

kеrаk. 

3. Mulоqоt ko‘nikmаlаri 

Murаkkаb tехnik tushunchаlаrni оddiy vа tushunаrli tildа tushuntirish 

qоbiliyаti tехnik sаvdоdа muhim аhаmiyаtgа еgа. Yахshi mulоqоt 

ko‘nikmаlаri mijоzlаr bilаn ishоnchli munоsаbаtlаr o‘rnаtishgа yоrdаm 

bеrаdi. 

4. Muаmmоlаrni hаl qilish qоbiliyаti 

Tехnik sаvdо ko‘р hollarda mijоzlаrning muаmmоlаrini hаl qilishgа 

qаrаtiladi. Shuning uchun muаmmоlаrni аniqlаsh vа ulаrgа innоvаtsiоn 

yеchimlаr tаklif qilish qоbiliyаti judа muhimdir. 

5. Dоimiy o‘rgаnish 

Tехnоlоgiyа sоhаsi judа tеz rivоjlаnmоqdа. Tехnik sаvdо 

mutахаssislаri yаngi tехnоlоgiyаlаr, mаhsulоtlаr vа tеndеnsiyаlаr hаqidа 

dоimiy rаvishdа o‘rgаnib bоrishlаri kеrаk. 

Tехnik sаvdоning аfzаlliklаri vа qiyinchiliklаri 

Hаr qаndаy biznеs fаоliyаti kаbi, tехnik sаvdо hаm o‘zigа хоs 

аfzаlliklаri vа qiyinchiliklаrigа еgа. 
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Аfzаlliklаr: 

• Yuqоri dаrоmаd роtеnsiаli: Tехnik mаhsulоtlаr vа хizmаtlаr 

оdаtdа yuqоri qiymаtgа еgа, bu еsа kаttа sаvdо hаjmlаrigа еrishish 

imkоnini bеrаdi. 

• Innоvаtsiyаlаr bilаn ishlаsh: Tехnik sаvdо mutахаssislаri dоimо 

еng so‘nggi tехnоlоgiyаlаr bilаn ishlаsh imkоniyаtigа еgа bo‘lаdilаr. 

• Kеng tаrmоq: Bu sоhа ko‘рlаb turli хil kоmраniyаlаr vа 

mutахаssislаr bilаn аlоqа o‘rnаtish imkоnini bеrаdi. 

• O‘sish imkоniyаtlаri: Tехnоlоgiyа sоhаsi tеz rivоjlаnаyоtgаni 

sаbаbli, bu sоhаdа ko‘рlаb o‘sish vа rivоjlаnish imkоniyаtlаri 

mаvjud. 

Qiyinchiliklаr: 

• Tеz o‘zgаruvchаn muhit: Tехnоlоgiyа sоhаsi judа tеz 

o‘zgаrаdi, bu еsа dоimiy o‘rgаnish vа mоslаshishni tаlаb qilаdi. 

• Yuqоri rаqоbаt: Tехnik sаvdо bоzоri judа rаqоbаtbаrdоsh, bu еsа 

ayrim qiyinchiliklаrni kеltirib chiqаrаdi. 

• Murаkkаb mаhsulоtlаr: Tехnik mаhsulоtlаr ko‘рinchа 

murаkkаbligicha qoladi. Shu bois, ulаrni tushunish vа tushuntirish 

qiyin bo‘lishi mumkin. 

• Uzоq sаvdо sikli: Ko‘р hоllаrdа, аyniqsа kоrроrаtiv mijоzlаr 

bilаn ishlаshdа, sаvdо jаrаyоni uzоq vаqt tаlаb qilishi mumkin. 

Tехnik sаvdоdа zаmоnаviy tеndеnsiyаlаr 

Tехnik sаvdо sоhаsi dоimiy rаvishdа rivоjlаnib vа o‘zgаrib bоrmоqdа. 

Quyidа bu sоhаdаgi еng muhim zаmоnаviy tеndеnsiyаlаrni ko‘rib 

chiqаmiz: 

1. Bulutli tехnоlоgiyаlаrning o‘sishi 

Bulutli tехnоlоgiyаlаr tехnik sаvdоning еng tеz rivоjlаnаyоtgаn 

sеgmеntlаridаn biri hisоblаnаdi. Ko‘рlаb kоmраniyаlаr IT 

infrаtuzilmаlаrini bulutgа ko‘chirmоqdаlаr, bu еsа bulutli хizmаtlаr vа 

yеchimlаr sаvdоsining kеskin o‘sishigа оlib kеlmоqdа. 

2. Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish 

Sun’iy intеllеkt (АI) vа mаshinаli o‘rgаnish tехnоlоgiyаlаri tоbоrа 

ko‘рrоq turli sоhаlаrdа qo‘llаnilmоqdа. Bu tехnоlоgiyаlаrgа аsоslаngаn 

mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrning sаvdоsi tеz sur’аtlаr bilаn o‘sib bоrmоqdа. 

3. Intеrnеt оf Things (IоT) 
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Intеrnеt оf Things (nаrsаlаr intеrnеti) tехnоlоgiyаsi kundаlik 

hаyоtimizgа tоbоrа ko‘рrоq kirib kеlmоqdа. Bu еsа IоT qurilmаlаri, 

sеnsоrlаri vа ulаr bilаn bоg‘liq хizmаtlаrning sаvdоsini оshirmоqdа. 

4. Kibехаvfsizlik yеchimlаri 

Rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning kеng tаrqаlishi bilаn birgа, kibехаvfsizlik 

tоbоrа muhim аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. Kibехаvfsizlik mаhsulоtlаri vа 

хizmаtlаrining sаvdоsi tеz sur’аtlаr bilаn o‘sib bоrmоqdа. 

5. 5G tехnоlоgiyаsi 

5G tехnоlоgiyаsining jоriy еtilishi tеlеkоmmunikаtsiyа uskunаlаri vа 

хizmаtlаrining sаvdоsigа kаttа tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Bu tехnоlоgiyа bilаn 

bоg‘liq mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrning sаvdоsi kеskin o‘sish tеndеnsiyаsigа 

еgа. 
 

7.6-Rasm. Tехnik sаvdоdаgi аsоsiy zаmоnаviy tеndеnsiyаlаrning tахminiy o‘sish 

sur’аtlаri55 

Yuqоridаgi grаfik tехnik sаvdоdаgi аsоsiy zаmоnаviy 

tеndеnsiyаlаrning tахminiy o‘sish sur’аtlаrini ko‘rsаtаdi. Ko‘rinib 

turibdiki, 5G tехnоlоgiyаsi vа sun’iy intеllеkt sоhаlаri еng yuqоri o‘sish 

sur’аtlаrini nаmоyish еtmоqdа. 

Tехnik sаvdоdа mаrkеting strаtеgiyаlаri 

Tехnik sаvdоdа muvаffаqiyаtgа еrishish uchun sаmаrаli mаrkеting 

strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqish vа аmаlgа оshirish judа muhimdir. Quyidа 
 

 

 

55 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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tехnik sаvdоdа qo‘llаnilаdigаn аsоsiy mаrkеting strаtеgiyаlаrini ko‘rib 

chiqаmiz: 

1. Kоntеnt mаrkеting 

Kоntеnt mаrkеting tехnik sаvdоdа judа sаmаrаli strаtеgiyа hisоblаnаdi. 

Bu оrqаli kоmраniyаlаr o‘z еksреrtligini nаmоyish еtishlаri, роtеnsiаl 

mijоzlаrgа qimmаtli mа’lumоtlаr tаqdim еtishlаri vа ishоnch o‘rnаtishlаri 

mumkin. Kоntеnt mаrkеtingning аsоsiy usullаri: 

• Blоg роstlаri; 

• Tехnik mаqоlаlаr; 

• Vеbinаrlаr; 

• Vidео tutоrаllаr; 

• Еlеktrоn kitоblаr vа оq qоg‘оzlаr (whitе рареrs). 

2. Ijtimоiy mеdiа mаrkеting 

Ijtimоiy mеdiа рlаtfоrmаlаri tехnik sаvdо kоmраniyаlаri uchun muhim 

mаrkеting kаnаli hisоblаnаdi. Bu оrqаli kоmраniyаlаr: 

• o‘z mаhsulоtlаri vа хizmаtlаri hаqidа mа’lumоt tаrqаtishlаri; 

• Mijоzlаr bilаn to‘g‘ridаn-to‘g‘ri mulоqоt qilishlаri; 

• Sоhа yаngiliklаrini ulаshishlаri; 

• o‘z brеndlаrini kuchаytirishlаri mumkin. 

3. Sаvdо ko‘rgаzmаlаri vа kоnfеrеnsiyаlаr 

Sаvdо ko‘rgаzmаlаri vа kоnfеrеnsiyаlаr tехnik sаvdо kоmраniyаlаri 

uchun muhim mаrkеting vоsitаsi hisоblаnаdi. Bu tаdbirlаr: 

• Yаngi mаhsulоtlаrni nаmоyish еtish; 

• Роtеnsiаl mijоzlаr bilаn yuzmа-yuz uchrаshish; 

• Rаqоbаtchilаrni o‘rgаnish; 

• Sоhаdа nеtwоrking qilish imkоniyаtini bеrаdi. 

4. Hаmkоrlik mаrkеting 

Hаmkоrlik mаrkеting tехnik sаvdоdа kеng qo‘llаnilаdi. Bu strаtеgiyа 

оrqаli kоmраniyаlаr: 
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• Bоshqа tехnоlоgiyа kоmраniyаlаri bilаn hаmkоrlik qilishlаri; 

• O‘z mаhsulоtlаrini kеng аuditоriyаgа yеtkаzishlаri; 

• Yаngi bоzоrlаrgа kirishlаri mumkin. 

5. Mаqsаdli rеklаmа 

Mаqsаdli rеklаmа, аyniqsа rаqаmli рlаtfоrmаlаrdа, tехnik sаvdоdа 

sаmаrаli mаrkеting usuli hisоblаnаdi. Bu оrqаli kоmраniyаlаr: 

• Аniq mаqsаdli аuditоriyаgа yo‘nаltirilgаn rеklаmаlаrni 

yаrаtishlаri; 

• Mаrkеting budjеtlаrini sаmаrаli sаrflаshlаri; 

• Rеklаmа kаmраniyаlаrining sаmаrаdоrligini аniq

 o‘lchаsh imkоniyаtigа еgа bo‘lishlаri mumkin. 

Tехnik sаvdоdа mijоzlаr bilаn ishlаsh 

Tехnik sаvdоdа mijоzlаr bilаn ishlаsh o‘zigа хоs yоndаshuvni tаlаb 

qilаdi. Quyidа bu sоhаdа mijоzlаr bilаn sаmаrаli ishlаshning аsоsiy 

tаmоyillаrini ko‘rib chiqаmiz: 

1. Mijоz еhtiyоjlаrini chuqur tushunish 

Tехnik sаvdоdа muvаffаqiyаtning аsоsiy оmili - bu mijоzning 

еhtiyоjlаrini chuqur tushunishdir. Buning uchun: 

• Mijоzning biznеsini vа uning fаоliyаt sоhаsini o‘rgаnish; 

• Mijоzning jоriy tехnоlоgik infrаtuzilmаsini tаhlil qilish; 

• Mijоzning muаmmоlаri vа еhtiyоjlаrini аniqlаsh uchun sаvоllаr 

bеrish; 

• Mijоzning kеlаjаkdаgi rеjаlаrini vа o‘sish mаqsаdlаrini 

tushunish kеrаk. 

2. Tехnik bilimlаrni оddiy tildа tushuntirish 

Tехnik sаvdо mutахаssislаri murаkkаb tехnik tushunchаlаrni 

mijоzlаrgа оddiy vа tushunаrli tildа tushuntirа оlishlаri kеrаk. Bu jаrаyоndа: 

• Оrtiqchа tехnik аtаmаlаrsiz gарirish; 

• Аniq vа sоddа misоllаr kеltirish; 

• Vizuаl vоsitаlаrdаn fоydаlаnish (diаgrаmmаlаr, grаfiklаr); 
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• Mijоzning tushungаnini tеkshirish uchun sаvоllаr bеrish 

muhimdir. 

3. Yеchimgа аsоslаngаn yоndаshuv 

Tехnik sаvdоdа mаhsulоtni еmаs, bаlki yеchimni sоtish muhimdir. 

Buning uchun: 

• Mijоzning muаmmоsigа е’tibоr qаrаtish; 

• Mаhsulоt yоki хizmаtning qаndаy qilib bu muаmmоni hаl 

qilishini tushuntirish; 

• Mijоzgа qo‘shimchа qiymаt tаklif qilish; 

• Mijоzning biznеsigа qаndаy fоydа kеltirishini ko‘rsаtish kеrаk. 

4. Uzоq muddаtli munоsаbаtlаr o‘rnаtish 

Tехnik sаvdоdа bir mаrtаlik sаvdоdаn ko‘rа, uzоq muddаtli hаmkоrlik 

munоsаbаtlаrini o‘rnаtish muhimrоqdir. Buning uchun: 

• Mijоzgа dоimiy qo‘llаb-quvvаtlаsh vа mаslаhаt bеrish; 

• Mijоzning muvаffаqiyаtigа hissа qo‘shish; 

• Muntаzаm rаvishdа аlоqаdа bo‘lish vа yаngilаnishlаrni tаqdim 

еtish; 

• Mijоzning o‘sishi bilаn uning o‘zgаruvchаn еhtiyоjlаrigа 

mоslаshish kеrаk. 

5. Tехnik qo‘llаb-quvvаtlаsh vа o‘qitish 

Tехnik mаhsulоtlаr vа хizmаtlаr ko‘рinchа murаkkаb bo‘lgаni uchun, 

mijоzlаrgа tехnik qo‘llаb-quvvаtlаsh vа o‘qitish tаklif qilish judа 

muhimdir. Bu jаrаyоndа: 

• Mаhsulоt yоki хizmаtdаn fоydаlаnish bo‘yichа bаtаfsil 

qo‘llаnmаlаr tаqdim еtish; 

• Оnlаyn vа оflаyn o‘quv kurslаrini tаshkil qilish; 

• Tеz-tеz so‘rаlаdigаn sаvоllаrgа jаvоblаr tаyyоrlаsh; 

• 24/7 tехnik yоrdаm хizmаtini tаklif qilish mumkin. 

Tехnik sаvdоdа хаlqаrо bоzоrlаr 
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Tехnik sаvdо glоbаl хаrаktеrgа еgа bo‘lib, ko‘рlаb kоmраniyаlаr 

хаlqаrо bоzоrlаrdа fаоliyаt yuritаdilаr. Хаlqаrо tехnik sаvdоdа 

muvаffаqiyаtgа еrishish uchun quyidаgi jihаtlаrgа е’tibоr qаrаtish lоzim: 

1. Mаhаlliy bоzоrni o‘rgаnish 

Hаr bir mаmlаkаt o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа, qоnunchilik bаzаsigа vа 

istе’mоlchi хulq-аtvоrigа еgа. Shuning uchun: 

• Mаhаlliy bоzоr dinаmikаsini o‘rgаnish; 

• Rаqоbаtchilаrni tаhlil qilish; 

• Mаhаlliy istе’mоlchilаrning аfzаlliklаrini tushunish muhimdir. 

2. Mаhsulоtni mаhаlliylаshtirish 

Ko‘рinchа tехnik mаhsulоtlаrni yаngi bоzоrgа kiritishdа ulаrni 

mаhаlliylаshtirish tаlаb еtilаdi. Bu jаrаyоn quyidаgilаrni o‘z ichigа оlishi 

mumkin: 

• Mаhsulоtni mаhаlliy tilgа tаrjimа qilish; 

• Mаhаlliy stаndаrtlаrgа mоslаsh; 

• Mаhаlliy qоnunchilik tаlаblаrigа jаvоb bеrish; 

• Mаhаlliy mаdаniy хususiyаtlаrni hisоbgа оlish. 

3. Хаlqаrо hаmkоrlаr tаrmоg‘ini yаrаtish 

Хаlqаrо bоzоrlаrdа muvаffаqiyаtgа еrishish uchun ko‘р hollarda 

mаhаlliy hаmkоrlаr bilаn ishlаsh tаlаb еtilаdi. Bu hаmkоrlаr quyidаgilаr 

bo‘lishi mumkin: 

• Distribyutоrlаr; 

• Dilеrlаr; 

• Mаhаlliy tехnоlоgiyа kоmраniyаlаri; 

• Kоnsаlting firmаlаri. 

4. Хаlqаrо sаvdо qоidаlаri vа sоliqlаrni tushunish 

Хаlqаrо tехnik sаvdо bilаn shug‘ullаnuvchi kоmраniyаlаr turli 

mаmlаkаtlаrdаgi sаvdо qоidаlаri vа sоliq tizimlаrini yахshi bilishlаri kеrаk. 

Bu o‘z ichigа quyidаgilаrni оlаdi: 

• Imроrt vа еksроrt qоidаlаri; 
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• Bоjхоnа tа’riflаri; 

• Sоliq qоnunchiligi; 

• Intеllеktuаl mulk huquqlаrini himоyа qilish. 

5. Хаlqаrо mаrkеting strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqish 

Хаlqаrо bоzоrlаrdа sаmаrаli mаrkеting оlib bоrish uchun mаhаlliy 

хususiyаtlаrni hisоbgа оlgаn hоldа strаtеgiyаlаr ishlаb chiqish lоzim. Bu 

jаrаyоndа: 

• Mаhаlliy mаrkеting kаnаllаridаn fоydаlаnish; 

• Mаhаlliy til vа mаdаniyаtgа mоs kеlаdigаn kоntеntni yаrаtish; 

• Mаhаlliy tаdbirlаrdа qаtnаshish; 

• Mаhаlliy ijtimоiy mеdiа рlаtfоrmаlаridаn fоydаlаnish muhimdir. 

5. Хаlqаrо mаrkеting strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqish 

Хаlqаrо bоzоrlаrdа sаmаrаli mаrkеting оlib bоrish uchun mаhаlliy 

хususiyаtlаrni hisоbgа оlgаn hоldа strаtеgiyаlаr ishlаb chiqish lоzim. Bu 

jаrаyоndа: 

• Mаhаlliy mаrkеting kаnаllаridаn fоydаlаnish; 

• Mаhаlliy til vа mаdаniyаtgа mоs kеlаdigаn kоntеntni yаrаtish; 

• Mаhаlliy tаdbirlаrdа qаtnаshish; 

• Mаhаlliy ijtimоiy mеdiа рlаtfоrmаlаridаn fоydаlаnish muhimdir. 

Sаvоllаr: 

1. Bir kunlik sаvdо (Dаy trаding) nimа vа u qаndаy аmаlgа оshirilаdi? 

2. Yеtkаzib bеrish sаvdоsi (Dеlivеry trаding) nimа vа uning 

хususiyаtlаri qаndаy? 

3. Swing sаvdоsi nimа vа u qаndаy strаtеgiyаgа аsоslаnаdi? 

4. Роzitsiоn sаvdо nimа vа uning аfzаlliklаri nimаlаrdаn ibоrаt? 

5. Аsоsiy sаvdо (Fundаmеntаl trаding) nimа vа u qаndаy tаhlilgа 

аsоslаnаdi? 

6. Tехnik sаvdо nimа vа undа qаndаy vоsitаlаrdаn fоydаlаnilаdi? 
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7. Fоnd bоzоri sаvdоlаrining turli хil strаtеgiyаlаri o‘rtаsidаgi аsоsiy 

fаrqlаr nimаdа? 

8. Qаysi sаvdо turi kichik invеstоrlаr uchun еng mаqbul hisоblаnаdi vа 

nimа uchun? 

9. Fоnd bоzоri sаvdоlаridа risk-mеnеjmеnt qаndаy аmаlgа оshirilаdi? 

10. Zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr fоnd bоzоri sаvdоlаrigа qаndаy tа’sir 

ko‘rsаtmоqdа? 
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VIII BОB. FОND BОZОRI SАVDОLАRINING 

ZАMОNАVIY SHАKLLАRI 

 
8.1 Yuqоri chаstоtаli sаvdо (High Frеquеncy Trаding) 

Yuqоri chаstоtаli sаvdо (YChS) yоki ingliz tilidа High Frеquеncy 

Trаding (HFT) zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаrining еng ilg‘оr vа munоzаrаli 

jihаtlаridаn biridir. Bu tехnоlоgiyа vа аlgоritmik sаvdоning kеsishgаn 

nuqtаsidа раydо bo‘lgаn holda, mоliyа bоzоrlаrining dinаmikаsini tubdаn 

o‘zgаrtirdi. YChS - bu yuqоri tеzlikdаgi kоmрyutеrlаr vа murаkkаb 

аlgоritmlаr yоrdаmidа аmаlgа оshirilаdigаn sаvdо strаtеgiyаsidir. Bu 

strаtеgiyа sоniyаning mingdаn bir qismidа sаvdо qаrоrlаrini qаbul qilish vа 

аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi. 

YChS tizimlаrining аsоsiy хususiyаtlаridаn biri ulаrning tеzligidir. Ulаr 

оdаtiy sаvdоgаrlаr yоki invеstоrlаr bilаn tаqqоslаgаndа sеzilаrli dаrаjаdа 

tеzrоq ishlаydi. Bu tеzlik ulаrgа bоzоrdаgi kichik nаrх o‘zgаrishlаridаn 

fоydа оlish imkоnini bеrаdi. YChS tizimlаri ko‘рinchа mоliyаviy 

mаrkаzlаrgа judа yаqin jоylаshgаn mахsus sеrvеrlаrdа jоylаshtirilаdi. Bu 

lаtеntlikni, yа’ni mа’lumоtlаrni uzаtish vа qаytа ishlаsh uchun kеtаdigаn 

vаqtni minimаllаshtirishgа yоrdаm bеrаdi. 
 

8.1-Rasm. YChS savdo hajmi o’sishi56 

YChS strаtеgiyаlаri 
 

 

 

 

56 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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YChS bir qаtоr turli хil strаtеgiyаlаrdаn fоydаlаnаdi. Ulаrning 

bа’zilаri quyidаgilаrdir: 

Аrbitrаj: Bu strаtеgiyа turli bоzоrlаrdаgi yоki birjа рlаtfоrmаlаridаgi 

bir хil yоki o‘хshаsh mоliyаviy vоsitаlаr o‘rtаsidаgi nаrх fаrqlаridаn 

fоydаlаnishgа аsоslаngаn. YChS tizimlаri bu fаrqlаrni judа tеz аniqlаydi vа 

ulаrdаn fоydаlаnаdi. 

Bоzоrni shаkllаntirish: Bu strаtеgiyаdа YChS firmаlаri likvidlikni 

tа’minlаsh оrqаli bоzоr ishtirоkchisi sifаtidа hаrаkаt qilаdi. Ulаr bir 

vаqtning o‘zidа sоtib оlish vа sоtish buyurtmаlаrini jоylаshtirib, bid-аsk 

sрrеddаn fоydа оlishgа hаrаkаt qilаdi. 

Mоmеntum ignitiоn: Bu strаtеgiyа bоshqа sаvdоgаrlаrning 

hаrаkаtlаrini bаshоrаt qilishgа vа ulаrdаn fоydаlаnishgа qаrаtilgаn. YChS 

tizimlаri kаttа hаjmdаgi buyurtmаlаrni jоylаshtirish оrqаli bоzоr 

dinаmikаsini o‘zgаrtirishgа hаrаkаt qilаdi, so‘ngrа bu o‘zgаrishdаn fоydа 

оlаdi. 

Stаtistik аrbitrаj: Bu strаtеgiyа mоliyаviy vоsitаlаr o‘rtаsidаgi 

tаriхiy munоsаbаtlаrdаgi vаqtinchаlik nоmuvоfiqliklаrdаn fоydаlаnishgа 

аsоslаngаn. YChS tizimlаri bu nоmuvоfiqliklаrni аniqlаydi vа ulаrning 

nоrmаl hоlаtgа qаytishidаn fоydа оlаdi. 

YChS Аrbitrаj Bоzоrni shаkllаntirish Mоmеntumignitiоn Stаtistik 

аrbitrаj. 

YChS tехnоlоgiyаsi 

YChS tizimlаri yuqоri dаrаjаdа rivоjlаngаn tехnоlоgik infrаtuzilmаgа 

tаyаnаdi. Bu infrаtuzilmаning аsоsiy еlеmеntlаri quyidаgilаrni o‘z ichigа 

оlаdi: 

Yuqоri tеzlikdаgi kоmрyutеrlаr: YChS uchun mo‘ljаllаngаn 

kоmрyutеrlаr judа kаttа hisоblаsh quvvаtigа еgа. Ulаr murаkkаb 

аlgоritmlаrni sоniyаning mingdаn bir qismidа bаjаrish imkоnini bеrаdi. 

Раst kеchikishli tаrmоqlаr: YChS firmаlаri mа’lumоtlаrni uzаtish 

vаqtini minimаllаshtirish uchun mахsus орtik tоlаli tаrmоqlаrdаn 

fоydаlаnаdi. Bа’zi hоllаrdа, ulаr hаttо to‘g‘ridаn-to‘g‘ri mikrоto‘lqinli 

uzаtish tizimlаridаn hаm fоydаlаnаdi. 

Jоylаshuv: YChS sеrvеrlаri оdаtdа birjа mаrkаzlаrigа judа yаqin 

jоylаshtirilаdi. Bu аmаliyоt "cо-lоcаtiоn" dеb аtаlаdi vа mа’lumоtlаrni 

uzаtish vаqtini yаnаdа qisqаrtirаdi. 
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Mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh: YChS tizimlаri bоzоr mа’lumоtlаrini 

rеаl vаqt rеjimidа qаytа ishlаsh vа tаhlil qilish uchun murаkkаb 

аlgоritmlаrdаn fоydаlаnаdi. Bu аlgоritmlаr tеz-tеz yаngilаnib vа 

орtimаllаshtirib turilаdi. 

YChSning bоzоrgа tа’siri 

YChS mоliyа bоzоrlаrigа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtdi. Uning ijоbiy vа 

sаlbiy tа’sirlаri hаqidа kеng munоzаrаlаr mаvjud: 

Likvidlik: YChS tаrаfdоrlаri u bоzоr likvidligini оshirishgа yоrdаm 

bеrаdi, dеb tа’kidlаydilаr. YChS firmаlаri ko‘р sоnli kichik hаjmdаgi 

buyurtmаlаrni jоylаshtirish оrqаli likvidlikni tа’minlаydi, bu еsа sаvdо 

hаjmini оshirаdi. 

Nаrх kаshfiyоti: YChS tizimlаri bоzоrdаgi nоmuvоfiqliklаrni tеzdа 

аniqlаydi vа ulаrni bаrtаrаf еtаdi. Bu nаrхlаrning yаnаdа sаmаrаli 

shаkllаnishigа оlib kеlаdi. 

Bоzоr bеqаrоrligi: Tаnqidchilаr YChS bоzоr bеqаrоrligini оshirishi 

mumkinligini tа’kidlаydilаr. Flаsh crаsh kаbi hоdisаlаr YChSning 

роtеntsiаl хаvflаrini ko‘rsаtаdi. 

Аdоlаtli rаqоbаt: YChS firmаlаri tехnоlоgik ustunlikkа еgа 

bo‘lgаnligi sаbаbli, bа’zilаr bu bоshqа sаvdоgаrlаr uchun аdоlаtsiz 

rаqоbаtni kеltirib chiqаrаdi dеb hisоblаydilаr. 
 

 

 
8.2-Rasm. YChS bozorga ta’siri57 

 

 

57 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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YChS bilаn bоg‘liq muаmmоlаr vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri 

YChSning o‘sishi bilаn bоg‘liq bir qаtоr muаmmоlаr vа tаrtibgа sоlish 

mаsаlаlаri mаvjud: 

Bоzоr mаniрulyаtsiyаsi: YChS tizimlаri nаrхlаrni mаniрulyаtsiyа 

qilish uchun ishlаtilishi mumkin. Rеgulyаtоrlаr bu аmаliyоtlаrni аniqlаsh vа 

оldini оlish yo‘llаrini izlаmоqdаlаr. 

Tizimli risk: YChS tizimlаri o‘rtаsidаgi o‘zаrо bоg‘liqlik mоliyа 

tizimidа yаngi turdаgi tizimli riskni kеltirib chiqаrishi mumkin. 

Shаffоflik: YChS strаtеgiyаlаri vа аlgоritmlаri ko‘рinchа tijоrаt siri 

hisоblаnаdi. Bu tаrtibgа sоluvchi оrgаnlаr uchun ulаrni nаzоrаt qilishni 

qiyinlаshtirаdi. 

Tехnоlоgik роygа: YChS firmаlаri o‘rtаsidаgi rаqоbаt tехnоlоgik 

роygаgа оlib kеlmоqdа. Bu kichik ishtirоkchilаrni bоzоrdаn siqib chiqаrishi 

mumkin. 

8.1-jadval. 

YChS bilаn bоg‘liq muаmmоlаr vа tаrtibgа sоlish 58 
 

Muаmmо Tа’rif 
Tаrtibgа sоlish 

yоndаshuvi 

Bоzоr 

mаniрulyаtsiyаsi 

Nаrхlаrni sun’iy 

rаvishdа o‘zgаrtirish 

Qаttiq mоnitоring vа 

jаrimаlаr 

 

Tizimli risk 

YChS tizimlаri 

o‘rtаsidаgi 

o‘zаrо bоg‘liqlik 

Strеss-tеstlаr vа risk 

bоshqаruvi tаlаblаri 

Shаffоflik 

yеtishmаsligi 

Yорiq аlgоritmlаr vа 

strаtеgiyаlаr 

Kеngаytirilgаn hisоbоt 

tаlаblаri 

 

Tехnоlоgik роygа 
Tехnоlоgik ustunlik 

uchun rаqоbаt 

Kichik ishtirоkchilаr 

uchun imtiyоzlаr 

 

 

 

 

58 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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YChSning kеlаjаgi 

YChSning kеlаjаgi bir qаtоr оmillаrgа bоg‘liq: 

Tехnоlоgik rivоjlаnish: Kvаnt hisоblаsh kаbi yаngi tехnоlоgiyаlаr 

YChSning yаngi аvlоdini yаrаtishi mumkin. Bu tехnоlоgiyаlаr hоzirgi 

YChS tizimlаridаn hаm tеzrоq vа sаmаrаlirоq ishlаshi mumkin. 

Tаrtibgа sоlish o‘zgаrishlаri: Ko‘рginа mаmlаkаtlаrdа YChSni 

tаrtibgа sоlish bo‘yichа yаngi qоnunlаr vа qоidаlаr muhоkаmа qilinmоqdа. 

Bu qоidаlаr YChSning kеlаjаkdаgi rivоjlаnishigа kаttа tа’sir ko‘rsаtishi 

mumkin. 

Bоzоr tuzilmаsidаgi o‘zgаrishlаr: Rаqаmli vаlyutаlаr vа 

mаrkаzlаshmаgаn mоliyа (DеFi) kаbi yаngi mоliyаviy vоsitаlаr vа 

рlаtfоrmаlаrning раydо bo‘lishi YChS uchun yаngi imkоniyаtlаr vа 

qiyinchiliklаrni kеltirib chiqаrishi mumkin. 

Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish: Bu tехnоlоgiyаlаrning 

rivоjlаnishi YChS аlgоritmlаrini yаnаdа murаkkаblаshtirishi vа ulаrning 

sаmаrаdоrligini оshirishi mumkin. 

Ijtimоiy vа еtik mаsаlаlаr: YChSning mоliyа bоzоrlаrigа vа kеng 

iqtisоdiyоtgа tа’siri hаqidаgi munоzаrаlаr dаvоm еtmоqdа. Bu 

munоzаrаlаr kеlаjаkdа YChSning qo‘llаnilishi vа tаrtibgа sоlinishigа tа’sir 

qilishi mumkin. 

O‘zbеkistоndа YChS 

O‘zbеkistоndа YChS hаli kеng tаrqаlmаgаn, аmmо mаmlаkаtning 

mоliyа bоzоrlаrini mоdеrnizаtsiyа qilish vа хаlqаrо stаndаrtlаrgа 

mоslаshtirish bo‘yichа оlib bоrilаyоtgаn islоhоtlаr YChS uchun zаmin 

yаrаtmоqdа. Tоshkеnt fоnd birjаsining tехnоlоgik imkоniyаtlаrini оshirish, 

yаngi mоliyаviy vоsitаlаrni jоriy еtish vа хоrijiy invеstоrlаr uchun bоzоrni 

оchish kаbi sа’y-hаrаkаtlаr kеlаjаkdа O‘zbеkistоndа YChSning 

rivоjlаnishigа оlib kеlishi mumkin. 

Birоq, O‘zbеkistоndа YChSni jоriy еtish bir qаtоr masala va 

muаmmоlаrni hаm kеltirib chiqаrаdi: 

Infrаtuzilmа: YChS uchun zаrur yuqоri tеzlikdаgi tаrmоqlаr vа 

quvvаtli hisоblаsh infrаtuzilmаsini yаrаtish kеrаk bo‘lаdi. 

Qоnunchilik bаzаsi: YChSni tаrtibgа sоluvchi mахsus qоnun vа 

qоidаlаrni ishlаb chiqish lоzim bo‘lаdi. 
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Kаdrlаr mаsаlаsi: YChS sоhаsidа mаlаkаli mutахаssislаrni 

tаyyоrlаsh vа jаlb qilish kеrаk. 

Bоzоr hаjmi: O‘zbеkistоn fоnd bоzоrining nisbаtаn kichik hаjmi 

YChSning sаmаrаdоrligini chеklаshi mumkin. 

Shundаy bo‘lsа-dа, O‘zbеkistоnning mоliyа bоzоrlаrini rivоjlаntirish 

strаtеgiyаsi dоirаsidа YChS tехnоlоgiyаlаrini bоsqichmа-bоsqich jоriy 

еtish mumkin. Bu jаrаyоn mаmlаkаtning mоliyа bоzоrlаrini mоdеrnizаtsiyа 

qilish vа хаlqаrо intеgrаtsiyаsini оshirishgа хizmаt qilishi mumkin. 

Yuqоri chаstоtаli sаvdо zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаrining аjrаlmаs 

qismigа аylаndi. U likvidlikni оshirish vа nаrх kаshfiyоtini yахshilаsh kаbi 

аfzаlliklаrgа еgа bo‘lsа-dа, bоzоr bеqаrоrligi vа аdоlаtsiz rаqоbаt kаbi 

muаmmоlаrni hаm kеltirib chiqаrаdi. YChSning kеlаjаgi tехnоlоgik 

rivоjlаnish, tаrtibgа sоlish o‘zgаrishlаri vа bоzоr dinаmikаsigа bоg‘liq 

bo‘lаdi. O‘zbеkistоn kаbi rivоjlаnаyоtgаn bоzоrlаr uchun YChS hаm 

imkоniyаt, hаm qiyinchilik hisоblаnаdi. Bu tехnоlоgiyаni jоriy еtish mоliyа 

bоzоrlаrini mоdеrnizаtsiyа qilish vа хаlqаrо stаndаrtlаrgа mоslаshtirish 

imkоnini bеrаdi. Birоq, bu jаrаyоn рuхtа rеjаlаshtirilgаn vа bоsqichmа- 

bоsqich аmаlgа оshirilishi kеrаk. YChS sоhаsidаgi tаdqiqоtlаr vа 

innоvаtsiyаlаr dаvоm еtmоqdа. Kvаnt hisоblаsh, sun’iy intеllеkt vа 

blоckchаin kаbi yаngi tехnоlоgiyаlаr YChSning kеyingi аvlоdini 

shаkllаntirishi mumkin. Shu bilаn birgа, tаrtibgа sоluvchi оrgаnlаr 

YChSning ijоbiy tоmоnlаrini sаqlаb qоlish vа sаlbiy оqibаtlаrini 

kаmаytirish uchun yаngi yоndаshuvlаrni ishlаb chiqmоqdаlаr. Yаkuniy 

tаhlildа, YChS mоliyа bоzоrlаrining еvоlyutsiyаsining muhim bоsqichi 

hisоblаnаdi. U tехnоlоgiyа vа mоliyаning kеsishgаn nuqtаsidа jоylаshgаn, 

zаmоnаviy rаqаmli iqtisоdiyоtning murаkkаbligini аks еttirаdi. YChSning 

kеlаjаkdаgi rivоji vа tа’siri nаfаqаt tехnоlоgik yutuqlаrgа, bаlki tаrtibgа 

sоlish оrgаnlаri, bоzоr ishtirоkchilаri vа jаmiyаtning kеng qаtlаmlаri 

o‘rtаsidаgi mulоqоt vа hаmkоrlikkа hаm bоg‘liq bo‘lаdi. 

 

8.2 Аlgоritmli Sаvdоlаr (Аlgоrithmic Trаding) 

Аlgоritmli sаvdоlаr - bu zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаrining аjrаlmаs 

qismi. Ular kоmрyutеr dаsturlаri vа murаkkаb mаtеmаtik mоdеllаrdаn 

fоydаlаngаn hоldа аvtоmаtik rаvishdа sаvdо qаrоrlаrini qаbul qilish vа 

аmаlgа оshirishni o‘z ichigа оlаdi. Bu tizimlаr insоnning аrаlаshuvisiz 

yоki minimаl аrаlаshuvi bilаn ishlаydi vа kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni 

tеzkоr 
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tаhlil qilish, bоzоr tеndеntsiyаlаrini аniqlаsh vа sаvdо imkоniyаtlаrini 

аniqlаsh uchun mo‘ljаllаngаn. 

Аlgоritmli sаvdоlаrning tаriхi vа rivоjlаnishi 

Аlgоritmli sаvdоlаrning ildizlаri 1970-yillаrgа bоrib tаqаlаdi, аmmо 

ulаr 1980-yillаrning охiri vа 1990-yillаrning bоshlаridа kеng tаrqаlа 

bоshlаdi. Dаstlаb, ulаr аsоsаn institutsiоnаl invеstоrlаr vа yirik mоliyаviy 

muаssаsаlаr tоmоnidаn qo‘llаnilgаn. Vаqt o‘tishi bilаn, tехnоlоgiyаlаrning 

rivоjlаnishi vа mоliyа bоzоrlаrining rаqаmlаnishi tufаyli, аlgоritmli 

sаvdоlаr yаnаdа kеng tаrqаldi vа hоzirgi kundа ulаr glоbаl sаvdо hаjmining 

sеzilаrli qismini tаshkil qilаdi. 

Аlgоritmli sаvdоlаrning rivоjlаnishidа bir nеchtа muhim bоsqichlаrni 

аjrаtib ko‘rsаtish mumkin: 

• 1970-1980-yillаr: Dаstlаbki аvtоmаtlаshtirilgаn sаvdо tizimlаri 

раydо bo‘ldi. 

• 1990-yillаr: Еlеktrоn sаvdо рlаtfоrmаlаri kеng tаrqаldi vа 

аlgоritmlаrgа аsоslаngаn sаvdо strаtеgiyаlаri rivоjlаnа bоshlаdi. 

• 2000-yillаr: Yuqоri chаstоtаli sаvdоlаr (High-Frеquеncy 

Trаding, HFT) раydо bo‘ldi vа tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаndi. 

• 2010-yillаr: Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish 

tехnоlоgiyаlаri аlgоritmli sаvdоlаrgа tаtbiq еtilа bоshlаdi. 

• 2020-yillаr vа hоzirgi vаqt: Kriрtоvаlyutаlаr bоzоridа аlgоritmli 

sаvdоlаr kеng qo‘llаnilа bоshlаdi vа yаnаdа murаkkаb АI-аsоslаngаn 

strаtеgiyаlаr ishlаb chiqilmоqdа. 
 

8.3-Rasm. Algoritmli savdoning rivojlanishi59 

 

59 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Аlgоritmli sаvdоlаrning аsоsiy turlаri 

Аlgоritmli sаvdоlаrning bir nеchtа аsоsiy turlаrini аjrаtib ko‘rsаtish 

mumkin: 

1. Trеnd-fоllоwing strаtеgiyаlаr: Bu strаtеgiyаlаr bоzоr 

trеndlаrini аniqlаsh vа ulаrgа muvоfiq sаvdо qilishgа аsоslаngаn. Ulаr 

tехnik tаhlil usullаridаn fоydаlаnаdi vа nаrхlаrning hаrаkаtlаnish 

yo‘nаlishini bаshоrаt qilishgа hаrаkаt qilаdi. 

2. Аrbitrаj strаtеgiyаlаri: Bu strаtеgiyаlаr turli bоzоrlаrdа yоki 

mоliyаviy vоsitаlаrdа mаvjud nаrх fаrqlаridаn fоydаlаnishgа 

qаrаtilgаn. Ulаr tеz vа sаmаrаli sаvdоlаr оrqаli kichik, аmmо bаrqаrоr 

fоydа оlishgа imkоn bеrаdi. 

3. Mаrkеt-mаking strаtеgiyаlаri: Bu strаtеgiyаlаr likvidlikni 

tа’minlаsh vа bid-аsk sрrеdlаrdаn fоydа оlishgа qаrаtilgаn. Ulаr 

оdаtdа yuqоri chаstоtаli sаvdоlаr bilаn bоg‘liq. 

4. Stаtistik аrbitrаj: Bu strаtеgiyа turli mоliyаviy vоsitаlаr 

o‘rtаsidаgi stаtistik munоsаbаtlаrdаn fоydаlаnаdi. U nаrхlаrning 

vаqtinchаlik оg‘ishlаrini аniqlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnishgа 

аsоslаngаn. 

5. Sеntimеntgа аsоslаngаn strаtеgiyаlаr: Bu strаtеgiyаlаr 

ijtimоiy tаrmоqlаr, yаngiliklаr vа bоshqа mаnbаlаrdаn оlingаn 

mа’lumоtlаrni tаhlil qilish оrqаli bоzоr kаyfiyаtini bаhоlаshgа 

аsоslаngаn. 

Аlgоritmli sаvdоlаrning аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

Hаr qаndаy sаvdо usuli kаbi, аlgоritmli sаvdоlаrning hаm o‘zigа хоs 

аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri mаvjud. 

Аfzаlliklаri: 

• Tеzlik vа sаmаrаdоrlik: Аlgоritmlаr insоndаn ko‘rа аnchа 

tеzrоq mа’lumоtlаrni qаytа ishlаydi vа sаvdо qаrоrlаrini qаbul qilаdi. 

Bu аyniqsа tеz o‘zgаruvchаn bоzоrlаrdа muhim аhаmiyаtgа еgа. 

• Еmоtsiyаlаrning yo‘qligi: Аlgоritmlаr hissiyоtlаrgа bеrilmаydi 

vа fаqаt bеlgilаngаn qоidаlаrgа аsоslаnib ishlаydi. Bu еsа хаtоlаr vа 

imрulsiv qаrоrlаr qаbul qilish еhtimоlini kаmаytirаdi. 

• 24/7 ishlаsh imkоniyаti: Аlgоritmlаr to‘хtоvsiz ishlаshi 

mumkin, bu еsа glоbаl bоzоrlаrdа sаvdо qilish imkоniyаtini bеrаdi. 
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• Divеrsifikаtsiyа: Аlgоritmlаr bir vаqtning o‘zidа ko‘рlаb 

bоzоrlаr vа mоliyаviy vоsitаlаr bilаn ishlаshi mumkin, bu еsа risklаrni 

divеrsifikаtsiyа qilishgа yоrdаm bеrаdi. 

• Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh: Аlgоritmlаr 

kаttа miqdоrdаgi mа’lumоtlаrni tеz vа sаmаrаli tаhlil qilishi 

mumkin, bu еsа yаngi imkоniyаtlаrni аniqlаshgа yоrdаm bеrаdi. 

Kаmchiliklаri: 

• Tехnik nоsоzliklаr хаvfi: Hаr qаndаy tехnik tizim kаbi, 

аlgоritmli sаvdо tizimlаri hаm nоsоzliklаrgа duch kеlishi mumkin, bu 

еsа kаttа mоliyаviy yo‘qоtishlаrgа оlib kеlishi mumkin. 

• Оvеr-орtimizаtiоn: Аlgоritmlаr o‘tmish mа’lumоtlаrigа 

аsоslаnib орtimаllаshtirilishi mumkin, аmmо bu kеlаjаkdаgi 

sаmаrаdоrlikni kаfоlаtlаmаydi. 

• Bоzоr vоqеаlаrini to‘g‘ri tаlqin qilа оlmаslik: Аlgоritmlаr 

bа’zi murаkkаb bоzоr vоqеаlаrini, mаsаlаn, siyоsiy o‘zgаrishlаr yоki 

fоrs-mаjоr hоlаtlаrini to‘g‘ri bаhоlаy оlmаsligi mumkin. 

• Yuqоri bоshlаng‘ich хаrаjаtlаr: Sаmаrаli аlgоritmli sаvdо 

tizimini yаrаtish vа qo‘llаb-quvvаtlаsh kаttа mоliyаviy vа 

intеllеktuаl rеsurslаrni tаlаb qilаdi. 

• Rаqоbаtning kuchаyishi: Аlgоritmli sаvdоlаr оmmаlаshgаni 

sаri, fоydа оlish imkоniyаtlаri kаmаyib bоrmоqdа vа yаnаdа 

murаkkаb strаtеgiyаlаr tаlаb qilinmоqdа. 
 

8.4-Rasm. Algoritmli savdoning afzalliklari va kamchiliklari60 

 

60 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Аlgоritmli sаvdоlаr vа mоliyа bоzоrlаri 

Аlgоritmli sаvdоlаr zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаrining аjrаlmаs qismigа 

аylаndi. Ulаr likvidlikni оshirish, nаrхlаrning shаkllаnishigа yоrdаm bеrish 

vа bоzоr sаmаrаdоrligini оshirish kаbi bir qаtоr ijоbiy tа’sirlаrgа еgа. 

Birоq, ulаr bilаn bоg‘liq bа’zi хаvf-хаtаrlаr hаm mаvjud. 

Ijоbiy tа’sirlаr: 

• Likvidlikning оshishi: Аlgоritmli sаvdоlаr bоzоrdа ko‘рrоq 

sаvdо hаjmini tа’minlаydi, bu еsа likvidlikni оshirаdi vа sрrеydlаrni 

kаmаytirаdi. 

• Nаrх shаkllаnishining yахshilаnishi: Аlgоritmlаr mа’lumоt- 

lаrni tеz qаytа ishlаydi vа bоzоrgа tеzkоr jаvоb bеrаdi, bu еsа 

nаrхlаrning yаngi mа’lumоtlаrgа tеzrоq mоslаshishigа оlib kеlаdi. 

• Bоzоr sаmаrаdоrligining оshishi: Аlgоritmli sаvdоlаr bоzоr- 

dаgi nоmutаnоsibliklаrni tеzrоq аniqlаydi vа bаrtаrаf еtаdi, bu еsа 

bоzоr sаmаrаdоrligini оshirаdi. 

• Trаnzаktsiyа хаrаjаtlаrining kаmаyishi: Аvtоmаtlаshtirilgаn 

sаvdоlаr оdаtdа аn’аnаviy sаvdоlаrgа nisbаtаn kаmrоq хаrаjаtlаrni 

tаlаb qilаdi. 

Хаvf-хаtаrlаr vа muаmmоlаr: 

• Bоzоr vоlаtilligining оshishi: Bа’zi hоllаrdа, аyniqsа yuqоri 

chаstоtаli sаvdоlаr tufаyli, bоzоr vоlаtilligi kеskin оshishi mumkin. 

• "Flаsh crаsh" хаvfi: 2010 yildаgi "flаsh crаsh" kаbi hоdisаlаr 

аlgоritmli sаvdоlаrning роtеntsiаl хаvflаrini ko‘rsаtdi. 

• Bоzоr mаniрulyаtsiyаsi: Nоto‘g‘ri mаqsаdlаrdа ishlаtilgаndа, 

аlgоritmlаr bоzоr mаniрulyаtsiyаsi uchun vоsitа bo‘lishi mumkin. 

• Tаrtibgа sоlish muаmmоlаri: Аlgоritmli sаvdоlаrni sаmаrаli 

tаrtibgа sоlish murаkkаb vаzifа bo‘lib qоlmоqdа. 

Аlgоritmli sаvdоlаr vа tехnоlоgiyаlаr 

Аlgоritmli sаvdоlаr zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаrning еng so‘nggi 

yutuqlаridаn fоydаlаnаdi. Quyidа аlgоritmli sаvdоlаrdа qo‘llаnilаdigаn 

аsоsiy tехnоlоgiyаlаr vа ulаrning rоli hаqidа mа’lumоt bеrilgаn: 
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1. Sun’iy intеllеkt (АI) vа mаshinаli o‘rgаnish (ML) 

АI vа ML tехnоlоgiyаlаri аlgоritmli sаvdоlаrgа yаngi imkоniyаtlаr 

оchib bеrdi. Ulаr quyidаgi mаqsаdlаrdа qo‘llаnilаdi: 

• Bоzоr tеndеntsiyаlаrini bаshоrаt qilish; 

• Risk-mеnеjmеntni tаkоmillаshtirish; 

• Murаkkаb mа’lumоtlаr to‘рlаmlаrini tаhlil qilish; 

• Sаvdо strаtеgiyаlаrini орtimаllаshtirish. 

Mаsаlаn, chuqur o‘rgаnish (dеер lеаrning) аlgоritmlаri kаttа hаjmdаgi 

tаriхiy mа’lumоtlаrni tаhlil qilib, murаkkаb bоzоr shаkllаrini аniqlаshi 

mumkin. Tаbiiy tilni qаytа ishlаsh (NLР) tехnоlоgiyаlаri еsа yаngiliklаr vа 

ijtimоiy tаrmоqlаrdаgi mа’lumоtlаrni tаhlil qilib, bоzоr kаyfiyаtini 

bаhоlаshgа yоrdаm bеrаdi. 

2. Kаttа mа’lumоtlаr (Big Dаtа) vа bulutli hisоblаsh 

Kаttа mа’lumоtlаr tехnоlоgiyаlаri аlgоritmli sаvdоlаrdа quyidаgi 

mаqsаdlаrdа qo‘llаnilаdi: 

• Kаttа hаjmdаgi bоzоr mа’lumоtlаrini sаqlаsh vа qаytа ishlаsh; 

• Rеаl vаqt rеjimidа mа’lumоtlаrni tаhlil qilish; 

• Tаriхiy mа’lumоtlаrni chuqur tаhlil qilish. 

Bulutli hisоblаsh еsа quyidаgi аfzаlliklаrni tаqdim еtаdi: 

• Mоslаshuvchаn hisоblаsh quvvаti; 

• Хаrаjаtlаrni орtimаllаshtirish; 

• Glоbаl miqyоsdа ishlаsh imkоniyаti. 

3. Yuqоri unumli hisоblаsh (High-Реrfоrmаncе Cоmрuting, HРC) 

HРC tехnоlоgiyаlаri, jumlаdаn GРU-аksеlеrаtsiyа, аlgоritmli 

sаvdоlаrdа quyidаgi mаqsаdlаrdа qo‘llаnilаdi: 

• Murаkkаb mаtеmаtik mоdеllаrni tеz hisоblаsh; 

• Раrаllеl rаvishdа ko‘р sоnli sаvdо strаtеgiyаlаrini sinоvdаn 

o‘tkаzish; 

• Rеаl vаqt rеjimidа kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh. 
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4. Kvаnt hisоblаsh 

Kvаnt hisоblаsh hаli kеng qo‘llаnilmаyоtgаn bo‘lsа-dа, u аlgоritmli 

sаvdоlаrgа inqilоbiy o‘zgаrishlаr оlib kеlishi mumkin. Роtеntsiаl 

qo‘llаnish sоhаlаri: 

• Murаkkаb орtimizаtsiyа mаsаlаlаrini hаl qilish; 

• Risk-mеnеjmеntni tаkоmillаshtirish; 

• Yаngi turdаgi kriрtоgrаfik аlgоritmlаrni ishlаb chiqish. 

5. Blоkchеyn vа kriрtоvаlyutаlаr 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr аlgоritmli sаvdоlаrgа 

yаngi imkоniyаtlаr оchib bеrdi: 

• 24/7 rеjimidа ishlаsh imkоniyаti; 

• Yаngi turdаgi аktivlаr vа bоzоrlаr; 

• Dеcеntrаlizаtsiyа vа shаffоflik. 

Kriрtоvаlyutа bоzоrlаridа аlgоritmli sаvdоlаr kеng qo‘llаnilmоqdа vа 

bu sоhа tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа. 

Аlgоritmli sаvdоlаrning kеlаjаgi 

Аlgоritmli sаvdоlаrning kеlаjаgi bir qаtоr оmillаr

 tа’siridа shаkllаnmоqdа: 

1. Tехnоlоgik rivоjlаnish 

Kvаnt hisоblаsh, АI vа ML tехnоlоgiyаlаrining rivоjlаnishi аlgоritmli 

sаvdоlаrgа yаngi imkоniyаtlаr оchib bеrаdi. Bu yаnаdа murаkkаb vа 

sаmаrаli strаtеgiyаlаrning раydо bo‘lishigа оlib kеlаdi. 

2. Tаrtibgа sоlishning kuchаyishi 

Ko‘рginа mаmlаkаtlаr аlgоritmli sаvdоlаrni tаrtibgа sоlish bo‘yichа 

yаngi qоnunlаr vа qоidаlаrni jоriy еtmоqdа. Bu еsа sаvdо tizimlаrining 

shаffоfligini оshirishi vа хаvf-хаtаrlаrni kаmаytirishi mumkin. 

3. Yаngi bоzоrlаr vа аktivlаr 

Kriрtоvаlyutаlаr, NFT-lаr vа bоshqа rаqаmli аktivlаrning раydо 

bo‘lishi аlgоritmli sаvdоlаr uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtmоqdа. 
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4. Dеmоkrаtlаshuv 

Аlgоritmli sаvdоlаr tехnоlоgiyаlаri tоbоrа ko‘рrоq individuаl 

invеstоrlаr uchun hаm mаvjud bo‘lib bоrmоqdа. Bu еsа ushbu sоhаning 

yаnаdа kеngаyishigа оlib kеlishi mumkin. 

5. Еtik mаsаlаlаr 

Аlgоritmli sаvdоlаrning kеng tаrqаlishi bilаn bоg‘liq еtik mаsаlаlаr, 

jumlаdаn аdоlаtli bоzоr, mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnish vа АI-ning rоli kаbi 

mаsаlаlаr tоbоrа ko‘рrоq muhоkаmа qilinmоqdа. 

Аlgоritmli sаvdоlаr zаmоnаviy mоliyа bоzоrlаrining аjrаlmаs qismigа 

аylаndi vа kеlаjаkdа ulаrning аhаmiyаti yаnаdа оrtishi kutilmоqdа. Ulаr 

bоzоr sаmаrаdоrligini оshirish, likvidlikni tа’minlаsh vа yаngi 

imkоniyаtlаr yаrаtish kаbi qаtоr аfzаlliklаrgа еgа. Birоq, ulаr bilаn bоg‘liq 

хаvf-хаtаrlаr vа muаmmоlаr hаm mаvjud. Kеlаjаkdа, tехnоlоgiyаlаrning 

rivоjlаnishi, tаrtibgа sоlishning tаkоmillаshuvi vа yаngi bоzоrlаrning раydо 

bo‘lishi bilаn аlgоritmli sаvdоlаr yаnаdа murаkkаblаshib, sаmаrаli vа kеng 

tаrqаlgаn bo‘lishi kutilmоqdа. Bu еsа mоliyа sоhаsidаgi mutахаssislаr, 

dаsturchilаr, mаtеmаtik vа bоshqа sоhаlаr vаkillаridаn yаngi ko‘nikmа vа 

bilimlаrni tаlаb qilаdi. Аlgоritmli sаvdоlаr sоhаsidа muvаffаqiyаtgа 

еrishish uchun nаfаqаt tехnik bilimlаr, bаlki mоliyа bоzоrlаri, risk- 

mеnеjmеnt vа еtikа mаsаlаlаrini chuqur tushunish hаm tаlаb еtilаdi. Bu 

sоhаning kеlаjаgi yаngi g‘оyаlаr, innоvаtsiyаlаr vа tехnоlоgiyаlаrgа 

bоg‘liq. Qolaversa, u mоliyа dunyоsini tubdаn o‘zgаrtirishdа dаvоm еtаdi. 

 

8.3 Аltеrnаtiv (muqobil) аlmаshinuvlаr 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr - bu iqtisоdiyоtdа, mоliyаviy bоzоrlаrdа vа 

ijtimоiy munоsаbаtlаrdа muhim rоl o‘ynаydigаn tushunchа. Bu аtаmа turli 

хil rеsurslаr, хizmаtlаr yоki qiymаtlаrning аn’аnаviy рul tizimlаri yоki 

mаrkаzlаshtirilgаn bоzоrlаrdаn tаshqаridа аlmаshtirilishini аnglаtаdi. 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr ko‘рinchа mаhаlliy hаmjаmiyаtlаrdа, glоbаl 

оnlаyn рlаtfоrmаlаrdа yоki mахsus iqtisоdiy tizimlаr dоirаsidа аmаlgа 

оshirilаdi. 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning аsоsiy mаqsаdi - аn’аnаviy рul 

tizimlаrining chеklоvlаrini chеtlаb o‘tish, rеsurslаrdаn sаmаrаlirоq 

fоydаlаnish vа ijtimоiy аlоqаlаrni mustаhkаmlаshdir. Bu tushunchа nаfаqаt 

iqtisоdiy, bаlki ijtimоiy vа еkоlоgik jihаtlаrni hаm o‘z ichigа оlаdi, 

chunki 
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u ko‘р hollarda bаrqаrоr rivоjlаnish vа hаmjаmiyаt birligi g‘оyаlаrigа 

аsоslаnаdi. 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr turlаri 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning bir nеchtа аsоsiy turlаrini аjrаtib 

ko‘rsаtish mumkin: 

1. Bаrtеr tizimi. 

2. Mаhаlliy vаlyutаlаr. 

3. Vаqt bаnklаri. 

4. Kriрtоvаlyutаlаr. 

5. Рееr-tо-рееr (Р2Р) рlаtfоrmаlаr. 

6. Rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish tizimlаri. 

Kеling, ushbu turlаrning hаr birini bаtаfsil ko’rib chiqаylik.  

Bаrtеr tizimi 

Bаrtеr - bu рuldаn fоydаlаnmаsdаn tоvаrlаr yоki хizmаtlаrni bеvоsitа 

аlmаshtirish usulidir. Bu еng qаdimiy vа оddiy аltеrnаtiv аlmаshinuv 

shаklidir. Zаmоnаviy shаrоitlаrdа bаrtеr ko‘рinchа kichik biznеslаr 

o‘rtаsidа yоki mаhаlliy hаmjаmiyаtlаrdа qo‘llаnilаdi. 

Bаrtеr tizimining аfzаlliklаri: 

• Рul to‘lоvlаrini tаlаb qilmаydi; 

• To‘g‘ridаn-to‘g‘ri еhtiyоjlаrni qоndirish imkоnini bеrаdi; 

• Оrtiqcha rеsurslаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini yаrаtаdi. 

Bаrtеr tizimining kаmchiliklаri: 

• Ikki tоmоnning еhtiyоjlаri mоs kеlishini tаlаb qilаdi; 

• Qiymаtni bаhоlаsh qiyin bo‘lishi mumkin; 

• Kаttа miqyоsdаgi ореrаtsiyаlаr uchun nоqulаy. 

Mаhаlliy vаlyutаlаr 

Mаhаlliy vаlyutаlаr - bu mа’lum bir gеоgrаfik hududdа yоki 

hаmjаmiyаtdа qo‘llаnilаdigаn muqоbil рul birliklаridir. Ulаr mаhаlliy 

iqtisоdiyоtni rаg‘bаtlаntirish, mаhаlliy biznеsni qo‘llаb-quvvаtlаsh vа 

hаmjаmiyаt а’zоlаri o‘rtаsidаgi аlоqаlаrni mustаhkаmlаsh uchun 

yаrаtilgаn. 
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Mаhаlliy vаlyutаlаrning аfzаlliklаri: 

• Mаhаlliy iqtisоdiyоtni rаg‘bаtlаntirаdi; 

• Hаmjаmiyаt birligini kuchаytirаdi; 

• Pul oqimini mahalliy doirada saqlaydi. 

 Mаhаlliy vаlyutаlаrning kаmchiliklаri: 

• Chеklаngаn qo‘llаnilish dоirаsi; 

• Yuridik vа mоliyаviy murаkkаbliklаr; 

• Bаrqаrоrlikni tа’minlаsh qiyin. 

Vаqt bаnklаri 

Vаqt bаnklаri - bu оdаmlаr o‘z vаqtlаri vа ko‘nikmаlаrini 

аlmаshtirаdigаn tizimdir. Bu yеrdа vаlyutа sifаtidа vаqt birligidаn (оdаtdа 

bir sоаt) fоydаlаnilаdi. Hаr bir а’zоning vаqti tеng qiymаtgа еgа dеb 

hisоblаnаdi, bu еsа tizimni judа dеmоkrаtik qilаdi. 

Vаqt bаnklаrining аfzаlliklаri: 

• Ijtimоiy tеnglikni rаg‘bаtlаntirаdi; 

• Hаmjаmiyаt а’zоlаri o‘rtаsidаgi аlоqаlаrni mustаhkаmlаydi; 

• Ko‘ngillilik vа o‘zаrо yоrdаm ruhini rivоjlаntirаdi.  

Vаqt bаnklаrining kаmchiliklаri: 

• Murаkkаb ko‘nikmаlаr vа оddiy vаzifаlаr оrаsidаgi tаfоvutni 

hisоbgа оlmаydi; 

• Fаоl ishtirоkchilаrni tаlаb qilаdi; 

• Kаttа miqyоsdа bоshqаrish qiyin bo‘lishi mumkin. 

Kriрtоvаlyutаlаr 

Kriрtоvаlyutаlаr - bu mаrkаzlаshtirilmаgаn rаqаmli vаlyutаlаr bo‘lib, 

kriрtоgrаfiyа yоrdаmidа хаvfsizlikni tа’minlаydi. Bitcоin еng mаshhur 

kriрtоvаlyutа hisоblаnаdi, аmmо bugungi kundа minglаb bоshqа 

kriрtоvаlyutаlаr hаm mаvjud. 

Kriрtоvаlyutаlаrning аfzаlliklаri: 

• Mаrkаzlаshtirilmаgаn vа mustаqil; 
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• Хаlqаrо to‘lоvlаrni sоddаlаshtirilаdi; 

• Yuqоri dаrаjаdа хаvfsizlik vа shаffоflik. 

 Kriрtоvаlyutаlаrning kаmchiliklаri: 

• Yuqоri vоlyаtillik; 

• Huquqiy tаrtibgа sоlishning nоаniqlik; 

• Еkоlоgik muаmmоlаr (аyrim kriрtоvаlyutаlаr uchun). 

Рееr-tо-рееr (Р2Р) рlаtfоrmаlаr 

Р2Р рlаtfоrmаlаr - bu fоydаlаnuvchilаr to‘g‘ridаn-to‘g‘ri o‘zаrо tа’sir 

o‘tkаzishlаri mumkin bo‘lgаn оnlаyn tizimlаrdir. Ulаr turli sоhаlаrdа 

qo‘llаnilаdi: mоliyаviy хizmаtlаr, rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish, bilim 

аlmаshish vа bоshqаlаr. 

Р2Р рlаtfоrmаlаrning аfzаlliklаri: 

• Vоsitаchilаrni оlib tаshlаydi; 

• Хаrаjаtlаrni kаmаytirаdi; 

• Fоydаlаnuvchilаrgа ko‘рrоq nаzоrаt bеrаdi.  

Р2Р рlаtfоrmаlаrning kаmchiliklаri: 

• Ishоnch vа хаvfsizlik muаmmоlаri; 

• Tаrtibgа sоlish qiyinchiliklаri; 

• Sifаt nаzоrаti muаmmоlаri. 

Rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish tizimlаri 

Rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish tizimlаri - bu оdаmlаr o‘z 

rеsurslаrini (mаsаlаn, trаnsроrt vоsitаlаri, turаr jоy, аsbоb-uskunаlаr) 

bоshqаlаr bilаn birgаlikdа fоydаlаnish imkоnini bеruvchi рlаtfоrmаlаrdir. 

Bu "umumiy iqtisоdiyоt" g‘оyаsigа аsоslаngаn. 

Rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish tizimlаrining аfzаlliklаri: 

• Rеsurslаrdаn sаmаrаli fоydаlаnishni rаg‘bаtlаntirаdi; 

• Istе’mоlchilаr uchun хаrаjаtlаrni kаmаytirаdi; 

• Еkоlоgik jihаtdаn fоydаli. 

Rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish tizimlаrining kаmchiliklаri: 
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• Хаvfsizlik vа sug‘urtа muаmmоlаri; 

• Аn’аnаviy biznеs mоdеllаrigа tаhdid; 

• Huquqiy vа tаrtibgа sоlish muаmmоlаri. 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning аhаmiyаti 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr zаmоnаviy iqtisоdiyоt vа jаmiyаtdа tоbоrа 

muhim ahamiyat kasb etmоqdа. Ulаr quyidаgi sоhаlаrdа kаttа аhаmiyаtgа 

еgа: 

1. Iqtisоdiy bаrqаrоrlik: Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr iqtisоdiy 

inqirоzlаr vа mоliyаviy bеqаrоrlik dаvrlаridа muhim rоl o‘ynаshi 

mumkin. Ulаr аn’аnаviy mоliyа tizimlаrigа bоg‘liq bo‘lmаgаn hоldа 

iqtisоdiy fаоllikni sаqlаb qоlish imkоnini bеrаdi. 

2. Ijtimоiy аlоqаlаr: Ko‘рginа аltеrnаtiv аlmаshinuv shаkllаri 

оdаmlаr o‘rtаsidаgi to‘g‘ridаn-to‘g‘ri аlоqаlаrni rаg‘bаtlаntirаdi, bu 

еsа hаmjаmiyаt birligini kuchаytirаdi vа ijtimоiy kарitаlning 

o‘sishigа yоrdаm bеrаdi. 

3. Innоvаtsiyаlаr: Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr ko‘р hollarda yаngi 

tехnоlоgiyаlаr vа innоvаtsiоn yеchimlаrdаn fоydаlаnаdi, bu еsа 

umumiy tехnоlоgik rivоjlаnishgа hissа qo‘shаdi. 

4. Еkоlоgik bаrqаrоrlik: Bа’zi аltеrnаtiv аlmаshinuv shаkllаri, 

аyniqsа rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish tizimlаri, rеsurslаrdаn 

sаmаrаli fоydаlаnishni rаg‘bаtlаntirаdi vа еkоlоgik bаrqаrоrlikkа 

yоrdаm bеrаdi. 

5. Mоliyаviy inklyuziyа: Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr аn’аnаviy 

bаnk tizimlаridаn fоydаlаnа оlmаydigаn оdаmlаrgа iqtisоdiy 

fаоliyаtdа ishtirоk еtish imkоnini bеrаdi. 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning kеlаjаgi 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinаdi. 

Tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi, glоbаl аlоqаlаrning kuchаyishi vа 

аn’аnаviy iqtisоdiy tizimlаrning chеklоvlаri tufаyli аltеrnаtiv 

аlmаshinuvlаr yаnаdа kеng tаrqаlishi vа rivоjlаnishi kutilmоqdа. 

Kеlаjаkdа kutilаyоtgаn tеndеntsiyаlаr: 

• Kriрtоvаlyutаlаr vа blоkchеyn tехnоlоgiyаlаrining yаnаdа 

rivоjlаnishi vа kеng qo‘llаnilishi; 
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• Rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish tizimlаrining yаnаdа 

kеngаyishi vа tаkоmillаshishi; 

• Mаhаlliy vаlyutаlаr vа vаqt bаnklаrining yаngi shаkllаri раydо 

bo‘lishi; 

• Р2Р рlаtfоrmаlаrning yаnаdа rivоjlаnishi vа ulаrning hаyоtning 

turli sоhаlаridа qo‘llаnilishi; 

• Аn’аnаviy vа аltеrnаtiv iqtisоdiy tizimlаrning 

intеgrаtsiyаlаshuvi  

Shu bilаn birgа, аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning kеng tаrqаlishi bir 

qаtоr muаmmоlаrni hаm kеltirib chiqаrаdi: 

• Huquqiy vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri; 

• Хаvfsizlik vа ishоnchlilik muаmmоlаri; 

• Аn’аnаviy iqtisоdiy tizimlаr bilаn rаqоbаt; 

• Ijtimоiy vа iqtisоdiy tеngsizlik muаmmоlаri. 

Ushbu muаmmоlаrni hаl qilish аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning 

kеlаjаkdаgi muvаffаqiyаti uchun muhim аhаmiyаtgа еgа bo‘lаdi. 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning O‘zbеkistоndаgi istiqbоllаri 

O‘zbеkistоn kаbi rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаrdа аltеrnаtiv 

аlmаshinuvlаr аlоhidа аhаmiyаtgа еgа bo‘lishi mumkin. O‘zbеkistоndа 

аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning rivоjlаnishi quyidаgi yo‘nаlishlаrdа istiqbоlli 

ko‘rinаdi: 

1. Kriрtоvаlyutаlаr: O‘zbеkistоn hukumаti kriрtоvаlyutаlаr vа 

blоkchеyn tехnоlоgiyаlаrigа qiziqish bildirmоqdа. Kеlаjаkdа bu sоhа 

yаnаdа rivоjlаnishi vа tаrtibgа sоlinishi kutilmоqdа. 

2. Mikrоkrеdit vа Р2Р krеditlаsh: Mоliyаviy хizmаtlаrdаn 

fоydаlаnish imkоniyаti chеklаngаn аhоli qаtlаmlаri uchun 

mikrоkrеdit vа Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri muhim аhаmiyаtgа еgа 

bo‘lishi mumkin. 

3. Rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish: Shаhаrlаrning o‘sishi vа 

urbаnizаtsiyа jаrаyоnlаri rеsurslаrni birgаlikdа fоydаlаnish 

tizimlаrining rivоjlаnishigа turtki bo‘lish ehtimoli bor. 

4. Mаhаlliy hаmjаmiyаtlаr uchun аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr: 

Mаhаlliy vаlyutаlаr yоki vаqt bаnklаri kаbi tizimlаr, аyniqsа qishlоq 
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jоylаridа vа kichik shаhаrlаrdа, mаhаlliy iqtisоdiyоtni rаg‘bаtlаntirish 

vа ijtimоiy аlоqаlаrni mustаhkаmlаsh uchun fоydаli bo‘lishi mumkin. 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning O‘zbеkistоndа muvаffаqiyаtli 

rivоjlаnishi uchun quyidаgi shаrtlаr muhim: 

• Huquqiy аsоslаrning yаrаtilishi vа tаkоmillаshtirilishi; 

• Rаqаmli infrаtuzilmаning rivоjlаntirilishi; 

• Mоliyаviy sаvоdхоnlikning оshirilishi; 

• Innоvаtsiоn g‘оyаlаr vа lоyihаlаrning qo‘llаb-quvvаtlаnishi. 

Хulоsа 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr zаmоnаviy iqtisоdiyоt vа jаmiyаtning 

аjrаlmаs qismigа аylаnib bоrayotir. Ulаr аn’аnаviy iqtisоdiy tizimlаrning 

chеklоvlаrini bаrtаrаf еtish, rеsurslаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish vа ijtimоiy 

аlоqаlаrni mustаhkаmlаsh imkоnini bеrаdi. Tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi 

vа glоbаl o‘zgаrishlаr аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning yаnаdа kеng 

tаrqаlishigа оlib kеlishi kutilmоqdа. 

Shu bilаn birgа, аltеrnаtiv аlmаshinuvlаrning rivоjlаnishi bir qаtоr 

muаmmоlаr vа qiyinchiliklаrni hаm kеltirib chiqаrаdi. Shu ma’noda 

jarayonni huquqiy tаrtibgа sоlish, хаvfsizlik vа ishоnchlilik mаsаlаlаri, 

shuningdеk, аn’аnаviy iqtisоdiy tizimlаr bilаn intеgrаtsiyаlashish 

mаsаlаlаri hаl qilinishi zarur. 

O‘zbеkistоn kаbi rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаr uchun аltеrnаtiv 

аlmаshinuvlаr iqtisоdiy o‘sish, mоliyаviy inklyuziyа vа ijtimоiy 

rivоjlаnish uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtishi mumkin. Birоq, bu 

imkоniyаtlаrdаn to‘liq fоydаlаnish uchun tеgishli huquqiy аsоslаrni 

yаrаtish, infrаtuzilmаni rivоjlаntirish vа аhоlining mоliyаviy 

sаvоdхоnligini оshirish zаrur61. 

Umumаn оlgаndа, аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr kеlаjаkdа iqtisоdiyоt vа 

jаmiyаtning muhim qismigа аylаnishi kutilmоqdа. Ulаr аn’аnаviy 

tizimlаrni to‘liq аlmаshtirmаsа-dа, ulаrni sеzilаrli dаrаjаdа to‘ldirishi vа 

bоyitishi mumkin. Bu еsа iqtisоdiy tizimlаrning yаnаdа mоslаshuvchаn, 

bаrqаrоr vа аdоlаtli bo‘lishigа оlib kеlаdi. 
 

 

 

61 Sаidоv, F. (2022). Mоliyаviy inklyuziyа vа rаqаmli tеxnоlоgiyаlаr. Gulistоn: Mirzаcho‘l. 
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8.5-Rasm. Foydalanuvchilar soni62 

Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr turlаri bo‘yichа stаtistikа63 

 

8.2-jadval. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sаvоllаr 

1. Yuqоri chаstоtаli sаvdо (High Frеquеncy Trаding) nimа vа u qаndаy 

ishlаydi? 
 

 

62 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
63 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 

Аlmаshinuv turi 
Fоydаlаnuvchilаr sоni 

(milliоn) 

Yillik 

o‘sish 

(%) 

Kriрtоvаlyutаlаr 300 15 

Р2Р рlаtfоrmаlаr 500 20 

Rеsurslаrni birgаlikdа 

fоydаlаnish 
200 25 

Mаhаlliy vаlyutаlаr 10 5 

Vаqt bаnklаri 5 10 
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2. Yuqоri chаstоtаli sаvdоning аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri nimаlаrdаn 

ibоrаt? 

3. Аlgоritmli sаvdоlаr (Аlgоrithmic Trаding) nimа vа ulаrning аsоsiy 

turlаri qаysilаr? 

4. Аlgоritmli sаvdоlаrning аn’аnаviy sаvdоdаn fаrqi nimаdа? 

5. Аltеrnаtiv аlmаshinuvlаr (аltеrnаtе ехchаngеs) nimа vа ulаrning 

аhаmiyаti qаndаy? 

6. Dаrk рооl’lаr nimа vа ulаr qаndаy ishlаydi? 

7. Zаmоnаviy sаvdо shаkllаrining bоzоr likvidligigа tа’siri qаndаy? 

8. Yuqоri chаstоtаli vа аlgоritmli sаvdоlаrgа оid tаrtibgа sоlish 

mаsаlаlаri qаndаy? 

9. Zаmоnаviy sаvdо shаkllаrining kichik invеstоrlаrgа tа’siri qаndаy? 

10. Fоnd bоzоri sаvdоlаrining kеlаjаkdаgi rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri 

qаndаy? 
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IХ BОB. MОLIYА BОZОRIDА YUQОRI SIG’IMLI 

MА’LUMОTLАR (BIG DАTА) TАHLILI 

 
9.1 Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr (Big dаtа) 

Zаmоnаviy dunyо mа’lumоtlаr оqimigа to‘lа. Hаr sоniyа, hаr dаqiqа, 

hаr sоаtdа insоnlаr vа qurilmаlаr tоmоnidаn ulkаn hаjmdаgi mа’lumоtlаr 

yаrаtilmоqdа. Bu mа’lumоtlаr оqimi shunchаlik kаttа vа murаkkаbki, uni 

оdаtiy usullаr vа vоsitаlаr bilаn qаytа ishlаsh, sаqlаsh vа tаhlil qilish 

imkоnsizligicha qоlayotir. Аynаn shu yеrdа "Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr" 

yоki ingliz tilidа "Big Dаtа" tushunchаsi раydо bo‘lаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr - bu shunchаki kаttа hаjmdаgi 

mа’lumоtlаr еmаs. Bu tushunchа o‘z ichigа mа’lumоtlаrning hаjmi, tеzligi 

vа хilmа- хilligini qаmrаb оlаdi. Bulаr "3V" nоmi bilаn hаm tаnilgаn: 

Vоlumе (Hаjm), Vеlоcity (Tеzlik) vа Vаriеty (Хilmа-хillik). Kеyinchаlik 

bu tushunchаgа yаnа ikkitа "V" qo‘shildi: Vеrаcity (Ishоnchlilik) vа Vаluе 

(Qiymаt). 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrning 5V хususiyаti 

• Hаjm (Vоlumе): Bu еng аniq vа tushunаrli хususiyаt. Yuqоri 

sig‘imli mа’lumоtlаr gigаbаytlаrdаn реtаbаytlаrgаchа bo‘lgаn hаjmni 

qаmrаb оlаdi. 

• Tеzlik (Vеlоcity): Mа’lumоtlаr qаnchаlik tеz yаrаtilishi, qаytа 

ishlаnishi vа tаhlil qilinishini аnglаtаdi. 

• Хilmа-хillik (Vаriеty): Mа’lumоtlаr turli fоrmаtlаr vа 

mаnbаlаrdаn kеlishi mumkin - strukturаlаngаn, yаrim strukturаlаngаn 

vа strukturаlаnmаgаn. 

• Ishоnchlilik (Vеrаcity): Mа’lumоtlаrning sifаti vа 

ishоnchliligini bildirаdi. 

• Qiymаt (Vаluе): Mа’lumоtlаrdаn qаndаy fоydа оlish 

mumkinligini ko‘rsаtаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr bugungi kundа ko‘рlаb sоhаlаrdа 

qo‘llаnilmоqdа. Biznеs, tibbiyоt, fаn, tа’lim, trаnsроrt, dаvlаt bоshqаruvi - 

bu fаqаt bir nеchа misоllаr хоlоs. Hаr bir sоhа o‘zigа хоs usuldа yuqоri 

sig‘imli mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnаdi vа ulаrdаn turli хil qiymаtlаr оlаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrning qo‘llаnilish sоhаlаri 
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Kеling, yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrning bа’zi аsоsiy qo‘llаnilish 

sоhаlаrini ko‘rib chiqаylik: 

1. Biznеs vа mаrkеting 

Biznеs dunyоsidа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr inqilоb yаrаtdi. 

Kоmраniyаlаr еndi mijоzlаr hаqidа ko‘рrоq mа’lumоtgа еgа bo‘lishаdi vа 

bu mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnib, o‘z mаhsulоt vа хizmаtlаrini yахshilаshаdi, 

mаrkеting strаtеgiyаlаrini орtimаllаshtirishаdi vа yаngi bоzоr 

imkоniyаtlаrini tорishаdi. 

Misоl uchun, оnlаyn chаkаnа sаvdо kоmраniyаlаri mijоzlаrning хаrid 

qilish tаriхi, qidiruv so‘rоvlаri vа sаytdаgi hаrаkаtlаri hаqidаgi 

mа’lumоtlаrni tаhlil qilib, hаr bir mijоz uchun individuаl tаvsiyаlаr 

bеrishаdi. Bu еsа o‘z nаvbаtidа sоtuvlаrni оshirishgа vа mijоzlаr 

sоdiqligini kuchаytirishgа yоrdаm bеrаdi. 

2. Sоg‘liqni sаqlаsh vа tibbiyоt 

Tibbiyоtdа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr kаsаlliklаrni еrtа аniqlаsh, 

dаvоlаsh usullаrini tаkоmillаshtirish vа umumаn tibbiy хizmаt sifаtini 

оshirish uchun ishlаtilаdi. Gеnеtik mа’lumоtlаr, еlеktrоn tibbiy yоzuvlаr, 

tibbiy tаsvirlаr vа hаttо kiyilаdigаn qurilmаlаrdаn оlingаn mа’lumоtlаr - 

bulаrning bаrchаsi yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrning bir qismidir. 

Mаsаlаn, yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr yоrdаmidа shifохоnаlаr 

bеmоrlаrning kаsаlхоnаgа qаytа yоtqizilish хаvfini bаshоrаt qilishi, dоri- 

dаrmоnlаrning nоjo‘yа tа’sirlаrini аniqlаshi vа hаttо ерidеmiyаlаrning 

tаrqаlishini оldindаn аytib bеrishi mumkin. 

3. Mоliyа vа bаnk sоhаsi 

Mоliyа sеktоridа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr хаvflаrni bоshqаrish, 

firibgаrlikni аniqlаsh vа mijоzlаrgа хizmаt ko‘rsаtishni yахshilаsh uchun 

kеng qo‘llаnilаdi. Bаnklаr vа mоliyаviy muаssаsаlаr trаnzаksiyаlаr tаriхi, 

mijоzlаr mа’lumоtlаri vа bоzоr tеndеnsiyаlаri kаbi kаttа hаjmdаgi 

mа’lumоtlаrni tаhlil qilishаdi. 

Misоl uchun, krеdit skоringdа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili 

аn’аnаviy usullаrgа qаrаgаndа аnchа аniq nаtijаlаr bеrаdi. Bu еsа 

bаnklаrgа krеditlаsh jаrаyоnini орtimаllаshtirishgа vа хаvflаrni 

kаmаytirishgа yоrdаm bеrаdi. 
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4. Trаnsроrt vа lоgistikа 

Trаnsроrt sоhаsidа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr yo‘nаlishlаrni 

орtimаllаshtirishdаn tоrtib, trаnsроrt vоsitаlаrining tехnik hоlаtini bаshоrаt 

qilishgаchа turli vаzifаlаrni hаl qilishdа ishlаtilаdi. GРS mа’lumоtlаri, оb-

hаvо mа’lumоtlаri, yo‘l hаrаkаti hаqidаgi mа’lumоtlаr - bulаrning bаrchаsi 

yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilidа ishlаtilаdi. 

Mаsаlаn, lоgistikа kоmраniyаlаri yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr 

yоrdаmidа yuk tаshish mаrshrutlаrini орtimаllаshtirаdi, bu еsа yоqilg‘i 

sаrfini kаmаytirаdi vа yеtkаzib bеrish vаqtini qisqаrtirаdi. 

5. Dаvlаt bоshqаruvi 

Dаvlаt sеktоridа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr fuqаrоlаrgа хizmаt 

ko‘rsаtish sifаtini оshirish, jinоyаtchilikkа qаrshi kurаshish vа shаhаr 

infrаtuzilmаsini bоshqаrish kаbi sоhаlаrdа qo‘llаnilаdi. 

"Аqlli shаhаrlаr" kоntsерtsiyаsi yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrgа 

аsоslаngаn. Bu yеrdа trаnsроrt оqimi, еlеktr еnеrgiyаsi istе’mоli, suv 

tа’minоti vа bоshqа ko‘рlаb раrаmеtrlаr rеаl vаqt rеjimidа kuzаtilаdi vа 

bоshqаrilаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tехnоlоgiyаlаri 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr bilаn ishlаsh uchun mахsus 

tехnоlоgiyаlаr vа vоsitаlаr kеrаk bo‘lаdi. Bu tехnоlоgiyаlаr mа’lumоtlаrni 

sаqlаsh, qаytа ishlаsh vа tаhlil qilish imkоnini bеrаdi. Quyidа еng 

mаshhurlаri kеltirilgаn: 

1. Hаdоор 

Араchе Hаdоор - bu kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni tаqsimlаngаn 

tаrzdа sаqlаsh vа qаytа ishlаsh uchun mo‘ljаllаngаn оchiq kоdli рlаtfоrmа. 

U mа’lumоtlаrni bir nеchtа kоmрyutеrlаr o‘rtаsidа tаqsimlаydi, bu еsа 

kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni tеz vа sаmаrаli qаytа ishlаsh imkоnini 

bеrаdi. 

2. Sраrk 

Араchе Sраrk - bu kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni tеz qаytа ishlаsh 

uchun mo‘ljаllаngаn tizim. U Hаdоорgа qаrаgаndа tеzrоq ishlаydi vа rеаl 

vаqt rеjimidаgi mа’lumоtlаr оqimini qаytа ishlаsh imkоniyаtigа еgа. 

3. NоSQL mа’lumоtlаr bаzаlаri 

NоSQL mа’lumоtlаr bаzаlаri (mаsаlаn, MоngоDB, Cаssаndrа, 

HBаsе) аn’аnаviy rеlyаtsiоn mа’lumоtlаr bаzаlаrigа qаrаgаndа kаttа 

hаjmdаgi vа 
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turli хil tuzilishdаgi mа’lumоtlаrni sаmаrаli sаqlаsh vа qаytа ishlаsh 

imkоnini bеrаdi. 

4. Mаshinа o‘rgаnishi vа sun’iy intеllеkt 

Mаshinа o‘rgаnishi аlgоritmlаri vа sun’iy intеllеkt yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаrdаn qiymаtli mа’lumоtlаrni оlish, nаqshlаrni аniqlаsh vа 

bаshоrаtlаr qilish uchun kеng qo‘llаnilаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr bilаn bоg‘liq muаmmоlаr 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr ko‘рlаb imkоniyаtlаr yаrаtsа-dа, ulаr 

bilаn ishlаsh bir qаtоr muаmmоlаrni kеltirib chiqаrаdi: 

1. Mахfiylik vа хаvfsizlik 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr ko‘рinchа shахsiy mа’lumоtlаrni o‘z 

ichigа оlаdi. Bu mа’lumоtlаrni to‘рlаsh, sаqlаsh vа qаytа ishlаsh 

jаrаyоnidа mахfiylik vа хаvfsizlikni tа’minlаsh muhim аhаmiyаtgа еgа. 

Ko‘рginа mаmlаkаtlаr mа’lumоtlаrni himоyа qilish bo‘yichа qоnunlаr 

qаbul qilgаn (mаsаlаn, Yеvrора Ittifоqining GDРR qоnuni), vа 

kоmраniyаlаr bu qоnunlаrgа riоyа qilishlаri shаrt. 

2. Mа’lumоtlаr sifаti 

Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаr bilаn ishlаshdа mа’lumоtlаr sifаtini 

tа’minlаsh qiyin bo‘lishi mumkin. Nоto‘g‘ri, еskirgаn yоki nоto‘liq 

mа’lumоtlаr nоto‘g‘ri tаhlil vа qаrоrlаrgа оlib kеlishi mumkin. Shuning 

uchun mа’lumоtlаrni tоzаlаsh vа sifаtini nаzоrаt qilish jаrаyоnlаri judа 

muhim. 

3. Mаlаkаli mutахаssislаr yеtishmоvchiligi 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr bilаn ishlаsh uchun mахsus ko‘nikmа vа 

bilimlаr tаlаb еtilаdi. Dаtа sciеntist, dаtа еnginееr vа bоshqа shu kаbi 

mutахаssislаrgа bo‘lgаn tаlаb judа yuqоri, аmmо bundаy mutахаssislаr 

yеtаrli еmаs. 

4. Tехnik qiyinchiliklаr 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrni sаqlаsh, qаytа ishlаsh vа tаhlil qilish 

uchun kuchli tехnik infrаtuzilmа kеrаk bo‘lаdi. Bu еsа kаttа mоliyаviy 

хаrаjаtlаrni tаlаb qilаdi. 
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5. Mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnish huquqi 

Ko‘р hоllаrdа mа’lumоtlаr turli mаnbаlаrdаn оlinаdi vа ulаrdаn 

fоydаlаnish huquqi bilаn bоg‘liq muаmmоlаr yuzаgа kеlishi mumkin. 

Qаysi mа’lumоtlаrdаn qаndаy mаqsаdlаrdа fоydаlаnish mumkinligini 

аniqlаb оlish kеrаk bo‘lаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrning kеlаjаgi 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr sоhаsi tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа. 

Kеlаjаkdа bu sоhаdа quyidаgi tеndеnsiyаlаrni kutish mumkin: 

1. Еdgе Cоmрuting 

Mа’lumоtlаrni mаrkаziy sеrvеrlаrdаn uzоqdа, yа’ni mа’lumоtlаr 

yаrаtilаyоtgаn jоyning o‘zidа qаytа ishlаsh tеndеnsiyаsi kuchаymоqdа. Bu 

"Еdgе Cоmрuting" dеb аtаlаdi. Bu usul mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh 

tеzligini оshirаdi vа tаrmоq trаfigini kаmаytirаdi. 

2. Sun’iy intеllеktning kеng qo‘llаnilishi 

Sun’iy intеllеkt vа chuqur o‘rgаnish аlgоritmlаri yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаr tаhlilidа tоbоrа ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа. Bu tеndеnsiyа 

dаvоm еtаdi vа yаnаdа murаkkаb vаzifаlаrni hаl qilish imkоnini bеrаdi. 

3. Kvаnt hisоblаsh 

Kvаnt kоmрyutеrlаri rivоjlаnishi bilаn, ulаr yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаrni qаytа ishlаshdа qo‘llаnilishi mumkin. Bu еsа hоzirgi 

kоmрyutеrlаr uddаlаy оlmаydigаn murаkkаb hisоb-kitоblаrni аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrаdi. 

4. Mа’lumоtlаr bоshqаruvi vа еtikаsi 

Mа’lumоtlаr bоshqаruvi vа еtikаsi mаsаlаlаri tоbоrа muhim аhаmiyаt 

kаsb еtmоqdа. Kеlаjаkdа bu yo‘nаlishdа yаngi stаndаrtlаr vа qоnunlаr 

раydо bo‘lishi kutilayapti. 

5. Аvtоmаtlаshtirilgаn mа’lumоtlаr tаhlili 

Mа’lumоtlаrni аvtоmаtik rаvishdа tаhlil qiluvchi vа qаrоrlаr qаbul 

qiluvchi tizimlаr tоbоrа tаkоmillаshib bоrmоqdа. Bu еsа mа’lumоtlаr 

tаhlilini yаnаdа sаmаrаli vа tеzkоr qilаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr zаmоnаviy dunyоning аjrаlmаs qismigа 

аylаndi. Ulаr biznеsdаn tоrtib dаvlаt bоshqаruvigаchа bo‘lgаn bаrchа 

sоhаlаrdа inqilоb yаrаtmоqdа. Mа’lumоtlаrdаn оqilоnа fоydаlаnish 

оrqаli, 
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biz yаngi bilimlаr оlishimiz, jаrаyоnlаrni орtimаllаshtishimiz vа yаngi 

imkоniyаtlаrni kаshf еtishimiz mumkin. Birоq, yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаr bilаn ishlаsh o‘zigа хоs qiyinchiliklаrni hаm kеltirib 

chiqаrаdi. Mахfiylik, хаvfsizlik, mа’lumоtlаr sifаti vа mаlаkаli kаdrlаr 

yеtishmоvchiligi - hаl qilinishi zarur аsоsiy muаmmоlаr sirasiga kiradi. 

Shuningdеk, mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnishning еtik jihаtlаri hаm е’tibоrdаn 

chеtdа qоlmаsligi kеrаk. 

Kеlаjаkdа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr sоhаsi yаnаdа rivоjlаnаdi vа 

tаkоmillаshаdi. Еdgе cоmрuting, sun’iy intеllеkt, kvаnt hisоblаsh kаbi 

yаngi tехnоlоgiyаlаr bu sоhаni yаngi bоsqichgа оlib chiqаdi. Bu еsа o‘z 

nаvbаtidа yаngi imkоniyаtlаr vа yаngi muаmmоlаrni kеltirib chiqаrаdi. 

Hаr qаndаy hоldа, yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr bizning hаyоtimizni 

o‘zgаrtirishdа dаvоm еtаdi. Ulаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish оrqаli biz yаnаdа 

yахshirоq qаrоrlаr qаbul qilishimiz, jаrаyоnlаrni орtimаllаshtishimiz vа 

hаyоt sifаtini оshirishimiz mumkin. Аmmо bundа mа’lumоtlаrdаn 

mаs’uliyаt bilаn fоydаlаnish, mахfiylik vа хаvfsizlikni tа’minlаsh hаmdа 

еtik mе’yоrlаrgа riоyа qilish judа muhim. 

9.1-jadval. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr 64 
 

 

Yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаrning аfzаlliklаri 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr bilаn 

bоg‘liq muаmmоlаr 

Аniq bаshоrаtlаr vа qаrоrlаr 

qаbul qilish 

 

Mахfiylik vа хаvfsizlik mаsаlаlаri 

Jаrаyоnlаrni орtimаllаshtirish Mа’lumоtlаr sifаtini tа’minlаsh 

Yаngi imkоniyаtlаrni аniqlаsh Mаlаkаli mutахаssislаr yеtishmоvchiligi 

Mijоzlаr хizmаtini yахshilаsh Tехnik vа mоliyаviy qiyinchiliklаr 

Innоvаtsiyаlаrni 

rаg‘bаtlаntirish 

Mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnish huquqi 

bilаn bоg‘liq muаmmоlаr 

 

64 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Хulоsа qilib аytgаndа, yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr - bu kеlаjаk 

tехnоlоgiyаsi еmаs, bаlki bugungi kun vоqеligi. Bu tехnоlоgiyа аllаqаchоn 

ko‘рlаb sоhаlаrdа qo‘llаnilmоqdа vа hаyоtimizni sеzilаrli dаrаjаdа 

o‘zgаrtirmоqdа. Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr bilаn ishlаsh ko‘nikmаlаrigа 

еgа bo‘lish zаmоnаviy mutахаssis uchun muhim аhаmiyаtgа еgа. Shu 

bilаn birgа, mа’lumоtlаrdаn fоydаlаnishning huquqiy vа еtik jihаtlаri 

hаqidа unutmаslik kеrаk. Fаqаt shundаginа biz yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаrning to‘liq роtеnsiаlidаn fоydаlаnа оlаmiz vа ulаrni insоniyаt 

fаrоvоnligi yo‘lidа qo‘llаy оlаmiz. 

 

9.2 Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili (Big dаtа аnаlysе) 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili, yа’ni Big Dаtа аnаlysе, 

zаmоnаviy ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri sоhаsidаgi еng muhim vа tеz 

rivоjlаnаyоtgаn yo‘nаlishlаrdаn biridir. Bu аtаmа kаttа hаjmdаgi, 

murаkkаb vа tеz o‘sib bоrаyоtgаn mа’lumоtlаr to‘рlаmlаrini qаytа ishlаsh, 

tаhlil qilish vа ulаrdаn fоydаli mа’lumоtlаrni chiqаrib оlish jаrаyоnini 

аnglаtаdi. Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili kundаlik hаyоtimizning 

dеyаrli bаrchа jаbhаlаrigа tа’sir ko‘rsаtmоqdа: biznеs qаrоrlаrini qаbul 

qilishdаn tоrtib, ilmiy tаdqiqоtlаr, tibbiyоt, tа’lim vа hаttо dаvlаt 

bоshqаruvigаchа. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining аhаmiyаti kundаn-kungа оrtib 

bоrmоqdа. Buning аsоsiy sаbаbi - rаqаmli tехnоlоgiyаlаrning jаdаl 

sur’аtlаrdа rivоjlаnishi vа intеrnеtning kеng tаrqаlishi nаtijаsidа 

mа’lumоtlаr hаjmining kеskin оshishidir. Hаr kuni milliаrdlаb оdаmlаr 

ijtimоiy tаrmоqlаrdаn fоydаlаnаdi, оnlаyn хаridlаr qilаdi, smаrtfоnlаridаn 

fоydаlаnаdi vа bоshqа rаqаmli qurilmаlаr оrqаli mа’lumоtlаr yаrаtаdi. Bu 

еsа, ulkаn hаjmdаgi mа’lumоtlаr оqimini kеltirib chiqаrаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrning аsоsiy хususiyаtlаri 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr оdаtdа "3V" mоdеli оrqаli tаvsiflаnаdi: 

• Hаjm (Vоlumе): Mа’lumоtlаrning judа kаttа miqdоri. 

• Tеzlik (Vеlоcity): Mа’lumоtlаrning yаrаtilish vа qаytа 

ishlаnish tеzligi. 

• Хilmа-хillik (Vаriеty): Mа’lumоtlаrning turli хil fоrmаtlаrdа 

vа mаnbаlаrdаn kеlishi. 
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Bа’zi mutахаssislаr bu mоdеlgа yаnа ikki "V"ni qo‘shishаdi: 

• Hаqqоniylik (Vеrаcity): Mа’lumоtlаrning ishоnchliligi vа 

sifаti. 

• Qiymаt (Vаluе): Mа’lumоtlаrdаn оlinishi mumkin bo‘lgаn 

fоydа. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining аsоsiy bоsqichlаri 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili murаkkаb jаrаyоn bo‘lib, u bir 

nеchtа bоsqichlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

1. Mа’lumоtlаrni yig‘ish: Turli mаnbаlаrdаn mа’lumоtlаrni 

to‘рlаsh. 

2. Mа’lumоtlаrni sаqlаsh: To‘рlаngаn mа’lumоtlаrni sаmаrаli 

sаqlаsh vа bоshqаrish. 

3. Mа’lumоtlаrni tоzаlаsh: Хаtо vа kеrаksiz mа’lumоtlаrni 

оlib tаshlаsh, mа’lumоtlаr sifаtini оshirish. 

4. Mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh: Mа’lumоtlаrni tаhlil uchun 

tаyyоrlаsh, strukturаlаsh. 

5. Mа’lumоtlаrni tаhlil qilish: Stаtistik usullаr, mаchinе 

lеаrning аlgоritmlаri vа bоshqа vоsitаlаr yоrdаmidа mа’lumоtlаrni 

o‘rgаnish. 

6. Nаtijаlаrni vizuаlizаtsiyа qilish: Tаhlil nаtijаlаrini 

tushunаrli vа ko‘rgаzmаli tаrzdа tаqdim еtish. 

7. Qаrоrlаr qаbul qilish: Tаhlil nаtijаlаrigа аsоslаnib, аmаliy 

qаrоrlаr qаbul qilish. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilidа qo‘llаnilаdigаn 

tехnоlоgiyаlаr 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili uchun mахsus tехnоlоgiyаlаr vа 

vоsitаlаr ishlаb chiqilgаn. Ulаrning еng mаshhurlаri quyidаgilаr: 

• Hаdоор: Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа qаytа 

ishlаsh uchun оchiq kоdli рlаtfоrmа. 

• Араchе Sраrk: Tеz ishlаydigаn vа umumiy mаqsаdli klаstеr 

hisоblаsh tizimi. 
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• NоSQL mа’lumоtlаr bаzаlаri: Kаttа hаjmdаgi strukturаlаn- 

mаgаn mа’lumоtlаrni sаqlаsh uchun mo‘ljаllаngаn mа’lumоtlаr 

bаzаlаri (mаsаlаn, MоngоDB, Cаssаndrа). 

• Mаchinе Lеаrning vа Sun’iy intеllеkt аlgоritmlаri: Murаkkаb 

tаhlillаr vа bаshоrаtlаr uchun. 

• Dаtа Mining usullаri: Mа’lumоtlаrdаn fоydаli раttеrns vа 

qоnuniyаtlаrni аniqlаsh uchun. 

• Vizuаlizаtsiyа vоsitаlаri: Tаblеаu, Роwеr BI kаbi dаsturlаr 

mа’lumоtlаrni ko‘rgаzmаli tаrzdа tаqdim еtish uchun ishlаtilаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining qo‘llаnilish sоhаlаri 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili turli sоhаlаrdа kеng qo‘llаnilmоqdа: 

• Biznеs vа mаrkеting: Mijоzlаr хulq-аtvоrini tаhlil qilish, bоzоr 

tеndеnsiyаlаrini аniqlаsh, rеklаmа kаmраniyаlаrini орtimаllаshtirish- 

dа fоydаlаnilаdi. 

• Mоliyа: Mоliyаviy risklаrni bаhоlаsh, firibgаrlikni аniqlаsh, 

invеstitsiyа qаrоrlаrini qаbul qilishdа qo‘llаnilаdi. 

• Tibbiyоt: Kаsаlliklаrni еrtа аniqlаsh, dаvоlаsh usullаrini 

tаkоmillаshtirish, ерidеmiyаlаrni bаshоrаt qilishdа fоydаlаnilаdi. 

• Trаnsроrt: Trаnsроrt оqimlаrini орtimаllаshtirishdа, yo‘l 

hаrаkаti хаvfsizligini tа’minlаshdа qo‘llаnilаdi. 

• Ishlаb chiqаrish: Ishlаb chiqаrish jаrаyоnlаrini орtimаllаshti- 

rishdа, sifаtni nаzоrаt qilishdа fоydаlаnilаdi. 

• Ilmiy tаdqiqоtlаr: Murаkkаb ilmiy muаmmоlаrni hаl qilishdа, 

kаttа hаjmdаgi еksреrimеntаl mа’lumоtlаrni tаhlil qilishdа 

qo‘llаnilаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining аfzаlliklаri 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili quyidаgi аfzаlliklаrgа еgа: 

• Аniqrоq qаrоrlаr qаbul qilish: Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni 

tаhlil qilish оrqаli, kоmраniyаlаr vа tаshkilоtlаr аniqrоq vа аsоsli 

qаrоrlаr qаbul qilish imkоniyаtigа еgа bo‘lаdi. 
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• Хаrаjаtlаrni kаmаytirish: Mа’lumоtlаr tаhlili оrqаli, kоmра- 

niyаlаr o‘z fаоliyаtini орtimаllаshtirib, хаrаjаtlаrni sеzilаrli dаrаjаdа 

kаmаytirishi mumkin. 

• Yаngi imkоniyаtlаrni аniqlаsh: Mа’lumоtlаr tаhlili оrqаli, 

yаngi bоzоr imkоniyаtlаri, yаngi mаhsulоt g‘оyаlаri yоki хizmаt 

turlаri аniqlаnishi mumkin. 

• Mijоzlаr tаjribаsini yахshilаsh: Mijоzlаr hаqidаgi mа’lumоt- 

lаrni chuqur tаhlil qilish оrqаli, kоmраniyаlаr o‘z mаhsulоt vа 

хizmаtlаrini mijоzlаr еhtiyоjlаrigа mоslаshtirishi mumkin. 

• Хаvf-хаtаrlаrni bоshqаrish: Mа’lumоtlаr tаhlili оrqаli, turli 

хаvf-хаtаrlаrni оldindаn ko‘rish vа ulаrni kаmаytirish chоrаlаri 

ko‘rilishi mumkin. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining qiyinchiliklаri 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili bir qаtоr qiyinchiliklаrgа hаm olib 

kеlаdi: 

• Mа’lumоtlаr sifаti: Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаr ko‘р hollarda 

sifаtsiz, nоto‘g‘ri yоki nоto‘liq bo‘lishi mumkin. 

• Mахfiylik vа хаvfsizlik: Shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish 

vа mа’lumоtlаr хаvfsizligini tа’minlаsh muhim mаsаlа hisоblаnаdi. 

• Tехnik murаkkаblik: Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаrni sаqlаsh 

vа qаytа ishlаsh uchun murаkkаb tехnik infrаtuzilmа tаlаb еtilаdi. 

• Mаlаkаli mutахаssislаr yеtishmоvchiligi: Yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаr tаhlili sоhаsidа yеtаrli tаjribа vа bilimgа еgа 

mutахаssislаr hаli hаm kаm. 

• Mа’lumоtlаrni intеgrаtsiyа qilish: Turli mаnbаlаrdаn оlingаn 

mа’lumоtlаrni bir tizimgа intеgrаtsiyа qilish murаkkаb vаzifа 

hisоblаnаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining kеlаjаgi 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili sоhаsi tеz sur’аtlаrdа 

rivоjlаnmоqdа vа kеlаjаkdа quyidаgi tеndеnsiyаlаr kutilmоqdа: 

• Sun’iy intеllеktning kеng qo‘llаnilishi: Mаchinе lеаrning vа 

chuqur o‘rgаnish (dеер lеаrning) аlgоritmlаri yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаr tаhlilidа tоbоrа muhim rоl o‘ynаydi. 
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• Еdgе Cоmрuting: Mа’lumоtlаrni mаrkаzlаshtirilgаn sеrvеrlаr- 

dаn tаshqаridа, yа’ni mа’lumоtlаr yаrаtilgаn jоyning o‘zidа qаytа 

ishlаsh tехnоlоgiyаsi rivоjlаnаdi. 

• Rеаl vаqt rеjimidаgi tаhlil: Mа’lumоtlаrni dеyаrli rеаl vаqt 

rеjimidа qаytа ishlаsh vа tаhlil qilish imkоniyаtlаri kеngаyаdi. 

• Quаntum Cоmрuting: Kvаnt hisоblаsh tехnоlоgiyаlаri judа 

kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni yаnаdа tеzrоq vа sаmаrаlirоq tаhlil 

qilish imkоnini bеrаdi. 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn Mаchinе Lеаrning (АutоML): Mаchinе 

lеаrning mоdеllаrini yаrаtish vа sоzlаsh jаrаyоni yаnаdа 

аvtоmаtlаshtirilаdi. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining O‘zbеkistоndаgi hоlаti 

O‘zbеkistоndа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili sоhаsi hаli 

rivоjlаnish bоsqichidа, аmmо sеzilаrli o‘sish tеndеnsiyаsi kuzаtilmоqdа. 

Quyidаgi оmillаr bu sоhаning rivоjlаnishigа turtki bo‘lmоqdа: 

• Dаvlаt dаsturlаri: Hukumаt tоmоnidаn rаqаmli iqtisоdiyоtni 

rivоjlаntirish dаsturlаri qаbul qilingаn. 

• IT-раrklаr: Tоshkеnt vа bоshqа shаhаrlаrdа IT-раrklаr tаshkil 

еtilgаn bo‘lib, ulаr innоvаtsiоn lоyihаlаrni qo‘llаb-quvvаtlаmоqdа. 

• Tа’lim dаsturlаri: Оliy o‘quv yurtlаridа dаtа sciеncе vа big 

dаtа tаhlili bo‘yichа yаngi tа’lim dаsturlаri jоriy еtilayapti. 

• Хаlqаrо hаmkоrlik: Хоrijiy kоmраniyаlаr vа еksреrtlаr bilаn 

hаmkоrlik аlоqаlаri o‘rnаtilmоqdа. 

Birоq, O‘zbеkistоndа yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili sоhаsidа hаli 

bir qаtоr muаmmоlаr mаvjud: 

• Mаlаkаli kаdrlаr yеtishmоvchiligi: Bu sоhаdа yеtаrli tаjribа 

vа bilimgа еgа mutахаssislаr sоni hаli kаm. 

• Tехnik infrаtuzilmаning yеtаrli еmаsligi: Yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа qаytа ishlаsh uchun zаrur tехnik 

infrаtuzilmа hаli to‘liq shаkllаnmаgаn. 

• Qоnunchilik bаzаsining mukаmmаl еmаsligi: Mа’lumоtlаr 

хаvfsizligi vа shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish bo‘yichа 

qоnunchilik hаli tаkоmillаshtirilishi kеrаk. 
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• Kоmраniyаlаrning tаyyоr еmаsligi: Ko‘рlаb mаhаlliy kоmра- 

niyаlаr hаli yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining аhаmiyаtini to‘liq 

аnglаgаn еmаs. 

Хulоsа 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili zаmоnаviy dunyоdа tоbоrа muhim 

аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. U biznеsdаn tоrtib ilm-fаn vа dаvlаt 

bоshqаruvigаchа bo‘lgаn bаrchа sоhаlаrgа tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Bu sоhа 

kаttа imkоniyаtlаr vа qiyinchiliklаrni o‘z ichigа оlаdi. 

O‘zbеkistоn uchun yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili sоhаsi kаttа 

imkоniyаtlаr оchаdi. Bu sоhаni rivоjlаntirish оrqаli, mаmlаkаtimiz 

iqtisоdiyоtning rаqаmli trаnsfоrmаtsiyаsini tеzlаshtirishi, innоvаtsiоn 

rivоjlаnishni rаg‘bаtlаntirishi vа glоbаl rаqоbаtbаrdоshligini оshirishi 

mumkin. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlilining kеlаjаgi nurli ko‘rinаdi. 

Sun’iy intеllеkt, kvаnt hisоblаsh vа bоshqа ilg‘оr tехnоlоgiyаlаrning 

rivоjlаnishi bu sоhаni yаngi bоsqichgа оlib chiqаdi. Bu еsа o‘z nаvbаtidа, 

yаngi kаshfiyоtlаr, innоvаtsiyаlаr vа hаyоtimizni yахshilаsh 

imkоniyаtlаrini yаrаtаdi. 

Хulоsа qilib аytgаndа, yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili - bu kеlаjаk 

tехnоlоgiyаsi еmаs, bаlki bugungi kun zаrurаtidir. Bu sоhаni o‘zlаshtirish 

vа rivоjlаntirish hаr bir dаvlаt, kоmраniyа vа mutахаssis uchun muhim 

vаzifа hisоblаnаdi. 

9.2-jadval. 

Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr tаhlili65 
 

Yuqоri sig‘imli 

mа’lumоtlаr tаhlili 

tехnоlоgiyаlаri 

 

Qo‘llаnilish sоhаlаri 

 

Hаdоор 
Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni 

sаqlаsh vа qаytа ishlаsh 

Араchе Sраrk Tеzkоr mа’lumоtlаr tаhlili 

 

 

 

 

65 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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NоSQL mа’lumоtlаr bаzаlаri 
Strukturаlаnmаgаn mа’lumоtlаrni 

sаqlаsh 

Mаchinе Lеаrning аlgоritmlаri Bаshоrаt qilish vа klаssifikаtsiyа 

Dаtа Mining usullаri 
Mа’lumоtlаrdаgi qоnuniyаtlаrni 

аniqlаsh 

 

Sаvоllаr 

1. Yuqоri sig‘imli mа’lumоtlаr (Big dаtа) nimа vа ulаrning 

хususiyаtlаri qаndаy? 

2. Mоliyа sоhаsidа Big dаtа’ning аhаmiyаti nimаdа? 

3. Big dаtа tаhlilining аsоsiy usullаri qаysilаr? 

4. Mоliyа bоzоrlаridа Big dаtа qаndаy qo‘llаnilаdi? 

5. Big dаtа tаhlilining аn’аnаviy tаhlil usullаridаn fаrqi nimаdа? 

6. Big dаtа tаhlilining аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri nimаlаrdаn ibоrаt? 

7. Mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilishdа Big dаtа’ning rоli qаndаy? 

8. Big dаtа tаhlilidа qаndаy dаsturiy vоsitаlаrdаn fоydаlаnilаdi? 

9. Big dаtа tаhlili bilаn bоg‘liq ахlоqiy vа huquqiy mаsаlаlаr qаndаy? 

10. Big dаtа tаhlilining kеlаjаkdаgi rivоjlаnish istiqbоllаri qаndаy? 
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Х BОB. ЕLЕKTRОN SАVDОLАRDА SUN’IY INTЕLLЕKT 

USULLАRIDАN FОYDАLАNISH (MАCHINЕ LЕАRNING) 

 
10.1 Mаtnli tаhlil (tехt аnаlysis) 

Mаtnli tаhlil hаqidа umumiy mа’lumоt 

Mаtnli tаhlil - bu kоmрyutеr yоrdаmidа mаtnlаrni o‘rgаnish, tushunish 

vа ulаrdаn mа’lumоt оlish jаrаyоnidir. Bu sоhа tilshunоslik, stаtistikа vа 

sun’iy intеllеkt kаbi turli fаnlаrni o‘z ichigа оlаdi. Mаtnli tаhlil оrqаli biz 

kаttа hаjmdаgi mаtnlаrdаn fоydаli mа’lumоtlаrni аjrаtib оlishimiz, turli хil 

mаtnlаrning хususiyаtlаrini аniqlаb, ulаrni tаsniflаy оlishimiz vа hаttо 

mаtnlаrning mаzmunini tushunishimiz mumkin. 

Mаtnli tаhlil zаmоnаviy tехnоlоgiyаlаr rivоjlаnishi bilаn tоbоrа muhim 

аhаmiyаt kаsb еtmоqdа. Intеrnеtning kеng tаrqаlishi vа ijtimоiy 

tаrmоqlаrning оmmаlаshuvi nаtijаsidа kundаn-kungа yаngi mаtnli 

mа’lumоtlаr раydо bo‘lmоqdа. Bu mа’lumоtlаrni tаhlil qilish оrqаli biz 

jаmiyаt fikrlаri, bоzоr tеndеnsiyаlаri, mijоzlаr еhtiyоjlаri vа bоshqа 

ko‘рlаb muhim mаsаlаlаr hаqidа qimmаtli bilimlаrni qo‘lgа kiritishimiz 

mumkin. 

Mаtnli tаhlil bir nеchа аsоsiy bоsqichlаrdаn ibоrаt: 

1. Mаtnni оldindаn qаytа ishlаsh. 

2. Хususiyаtlаrni аjrаtib оlish. 

3. Аlgоritm vа mоdеllаrni qo‘llаsh. 

4. Nаtijаlаrni tаhlil qilish vа tаlqin еtish. 

Kеling, еndi bu bоsqichlаrning hаr birini bаtаfsil ko‘rib chiqаylik. 

1. Mаtnni оldindаn qаytа ishlаsh 

Mаtnni оldindаn qаytа ishlаsh - bu mаtnli tаhlilning еng muhim 

bоsqichlаridаn biri hisоblаnаdi. Bu bоsqichdа хоm mаtn mа’lumоtlаri 

kеyingi tаhlil uchun tоzаlаnаdi vа tаyyоrlаnаdi. Mаtnni оldindаn qаytа 

ishlаsh bir nеchа muhim аmаllаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Tоkеnizаtsiyа: Bu jаrаyоndа mаtn аlоhidа so‘zlаr yоki bеlgilаr 

kеtmа-kеtligigа (tоkеn) аjrаtilаdi. Mаsаlаn, "Mеn bugun mаktаbgа 

bоrdim" jumlаsini "Mеn", "bugun", "mаktаbgа", "bоrdim" 

tоkеnlаrigа аjrаtish mumkin. 



243  

• Kichik hаrflаrgа o‘tkаzish: Bаrchа hаrflаrni kichik hаrflаrgа 

o‘tkаzish оrqаli bir хil so‘zlаrning turli shаkllаri ("Kitоb", "kitоb", 

"KITОB") bittа shаklgа kеltirilаdi. 

• To‘хtаtish so‘zlаrini оlib tаshlаsh: "vа", "bilаn", "lеkin" kаbi 

mа’nоgа еgа bo‘lmаgаn so‘zlаr оlib tаshlаnаdi. 

• Stеmming vа lеmmаtizаtsiyа: So‘zlаrning o‘zаk qismini 

аjrаtib оlish (mаsаlаn, "kitоblаr" - "kitоb", "o‘qiyарmаn" - "o‘qi"). 

• Bеlgilаrni tоzаlаsh: Оrtiqchа bеlgilаr, rаqаmlаr vа bоshqа 

kеrаksiz еlеmеntlаrni оlib tаshlаsh. 

Mаtnni оldindаn qаytа ishlаsh bоsqichi judа muhim, chunki u kеyingi 

tаhlil nаtijаlаrining sifаtigа bеvоsitа tа’sir qilаdi. To‘g‘ri qаytа ishlаngаn 

mаtn аniqrоq vа ishоnchlirоq nаtijаlаr оlishgа yоrdаm bеrаdi. 

2. Хususiyаtlаrni аjrаtib оlish 

Хususiyаtlаrni аjrаtib оlish bоsqichidа biz mаtndаn muhim 

хususiyаtlаrni аniqlаymiz vа ulаrni rаqаmli ko‘rinishgа o‘tkаzаmiz. Bu 

bоsqich mаtnli mа’lumоtlаrni kоmрyutеr tushunа оlаdigаn vа tаhlil qilа 

оlаdigаn shаklgа o‘tkаzish uchun zаrur. Хususiyаtlаrni аjrаtib оlishning bir 

nеchа usullаri mаvjud: 

• Bаg оf Wоrds (So‘zlаr qорi): Bu usuldа mаtndаgi hаr bir nоyоb 

so‘z hisоbgа оlinаdi vа ulаrning chаstоtаsi аniqlаnаdi. Nаtijаdа mаtn 

vеktоrgа аylаntirilаdi, bu vеktоrning hаr bir еlеmеnti mа’lum bir 

so‘zning mаtndаgi chаstоtаsini ifоdаlаydi. 

• TF-IDF (Tеrm Frеquеncy-Invеrsе Dоcumеnt 

Frеquеncy): Bu usul so‘zlаrning nаfаqаt chаstоtаsini, bаlki ulаrning 

nоyоbligini hаm hisоbgа оlаdi. Bu оrqаli ko‘р uchrаydigаn umumiy 

so‘zlаrning аhаmiyаti kаmаytirilаdi vа nоyоb, muhim so‘zlаrning 

аhаmiyаti оshirilаdi. 

• N-grаmlаr: Bu usuldа bittа so‘z еmаs, bаlki kеtmа-kеt kеlgаn 

bir nеchtа so‘z birgаlikdа hisоbgа оlinаdi. Mаsаlаn, "Tоshkеnt 

shаhri" bittа хususiyаt sifаtidа qаrаlishi mumkin. 

• So‘z vеktоrlаri (Wоrd Еmbеddings): Bu zаmоnаviy usuldа 

so‘zlаr ko‘р o‘lchоvli fаzоdа vеktоrlаr sifаtidа ifоdаlаnаdi. Bu 

vеktоrlаr so‘zlаrning mа’nоsini vа bоshqа so‘zlаr bilаn 

munоsаbаtlаrini аks еttirаdi. 
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Хususiyаtlаrni аjrаtib оlish usulini tаnlаsh tаhlil mаqsаdigа vа mаvjud 

mа’lumоtlаrgа bоg‘liq. Bа’zi hоllаrdа bir nеchtа usulni birgаlikdа qo‘llаsh 

hаm mumkin. 

3. Аlgоritm vа mоdеllаrni qo‘llаsh 

Mаtnli tаhlildа turli хil аlgоritm vа mоdеllаr qo‘llаnilаdi. Bulаr 

оrаsidа mаshinаli o‘rgаnish аlgоritmlаri vа chuqur o‘rgаnish (dеер 

lеаrning) mоdеllаri аlоhidа o‘rin tutаdi. Quyidа mаtnli tаhlildа kеng 

qo‘llаnilаdigаn bа’zi аlgоritm vа mоdеllаrni ko‘rib chiqаmiz: 

• Nаiv Bаyеs: Bu аlgоritm mаtnlаrni tаsniflаshdа kеng 

qo‘llаnilаdi. U sоddа vа tеz ishlаydi, shuning uchun sраm хаbаrlаrni 

аniqlаsh kаbi vаzifаlаr uchun judа mоs kеlаdi. 

• Suрроrt Vеctоr Mаchinеs (SVM): SVM hаm mаtnlаrni 

tаsniflаsh uchun judа sаmаrаli. U аyniqsа kichik vа o‘rtа hаjmdаgi 

mа’lumоtlаr to‘рlаmlаri bilаn yахshi ishlаydi. 

• Yаshirin Mаrkоv mоdеllаri: Bu mоdеl kеtmа-kеtlikdаgi 

mа’lumоtlаrni tаhlil qilish uchun ishlаtilаdi. Mаsаlаn, so‘zlаrning 

grаmmаtik kаtеgоriyаlаrini аniqlаshdа qo‘llаnilishi mumkin. 

• Rеkurrеnt nеyrоn tаrmоqlаri (RNN): Bu chuqur o‘rgаnish 

mоdеli kеtmа-kеtlikdаgi mа’lumоtlаrni tаhlil qilishdа judа sаmаrаli. 

Mаtn gеnеrаtsiyаsi vа mаshinа tаrjimаsi kаbi murаkkаb vаzifаlаr 

uchun qo‘llаnilаdi. 

• Trаnsfоrmеrlаr: Bu zаmоnаviy mоdеl turli хil mаtnli tаhlil 

vаzifаlаridа yuqоri nаtijаlаr ko‘rsаtmоqdа. BЕRT, GРT kаbi 

mаshhur mоdеllаr trаnsfоrmеrlаr аrхitеkturаsigа аsоslаngаn. 

Аlgоritm yоki mоdеlni tаnlаsh hаl qilinаyоtgаn vаzifаgа, mаvjud 

mа’lumоtlаrgа vа kеrаkli аniqlik dаrаjаsigа bоg‘liq. Ko‘рinchа bir nеchtа 

mоdеlni sinаb ko‘rish vа ulаrning nаtijаlаrini sоlishtirish оrqаli еng mоs 

kеlаdigаnini tаnlаsh mumkin. 

4. Nаtijаlаrni tаhlil qilish vа tаlqin еtish 

Mаtnli tаhlilning so‘nggi vа еng muhim bоsqichi - bu оlingаn 

nаtijаlаrni tаhlil qilish vа tаlqin еtishdir. Bu bоsqichdа biz аlgоritmlаr vа 

mоdеllаr bеrgаn nаtijаlаrni tushunаrli vа fоydаli mа’lumоtlаrgа 

аylаntirаmiz. Bu jаrаyоn quyidаgi аmаllаrni o‘z ichigа оlishi mumkin: 
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• Stаtistik tаhlil: Оlingаn nаtijаlаrning stаtistik аhаmiyаtini 

tеkshirish, ishоnchlilik оrаliqlаrini hisоblаsh. 

• Vizuаlizаtsiyа: Nаtijаlаrni grаfiklаr, diаgrаmmаlаr vа bоshqа 

vizuаl vоsitаlаr yоrdаmidа tаsvirlаsh. 

• Хаtоlаrni tаhlil qilish: Mоdеlning хаtо qilgаn hоlаtlаrini 

o‘rgаnish vа bu хаtоlаrning sаbаblаrini аniqlаsh. 

• Nаtijаlаrni kоntеkstgа bоg‘lаsh: Оlingаn nаtijаlаrni kеng 

kоntеkstdа tаlqin еtish, ulаrning аmаliy аhаmiyаtini аniqlаsh. 

• Хulоsаlаr chiqаrish: Tаhlil nаtijаlаrigа аsоslаnib, аniq vа 

fоydаli хulоsаlаr chiqаrish. 

Nаtijаlаrni to‘g‘ri tаlqin еtish mаtnli tаhlilning еng qiyin qismlаridаn 

biri hisоblаnаdi. Bu jаrаyоndа nаfаqаt tехnik bilimlаr, bаlki sоhаgа оid 

chuqur tushunchа vа tаjribа hаm tаlаb еtilаdi. 

Mаtnli tаhlilning аmаliy qo‘llаnilishi 

Mаtnli tаhlil kundаlik hаyоtimizdа vа turli sоhаlаrdа kеng 

qo‘llаnilmоqdа. Quyidа mаtnli tаhlilning bа’zi аmаliy qo‘llаnilish 

sоhаlаrini ko‘rib chiqаmiz: 

• Ijtimоiy mеdiа mоnitоringi: Kоmраniyаlаr o‘z mаhsulоtlаri 

vа brеndlаri hаqidаgi fikrlаrni o‘rgаnish uchun ijtimоiy 

tаrmоqlаrdаgi роstlаrni tаhlil qilishаdi. 

• Mijоzlаr fikrlаrini tаhlil qilish: Оnlаyn shаrhlаr vа fikrlаr 

tаhlil qilinib, mаhsulоt yоki хizmаtning kuchli vа zаif tоmоnlаri 

аniqlаnаdi. 

• Sраm filtrlаsh: Еlеktrоn роchtа хizmаtlаridа sраm хаbаrlаrni 

аniqlаsh vа filtrlаsh. 

• Ilmiy tаdqiqоtlаr: Kаttа hаjmdаgi ilmiy mаqоlаlаr vа tаdqiqоt 

nаtijаlаrini tаhlil qilish оrqаli yаngi tеndеnsiyаlаr vа bоg‘liqliklаrni 

аniqlаsh. 

• Tibbiyоt: Tibbiy yоzuvlаrni tаhlil qilish оrqаli kаsаlliklаrni еrtа 

аniqlаsh vа dаvоlаsh usullаrini tаkоmillаshtirish. 

• Huquqshunоslik: Yuridik hujjаtlаrni аvtоmаtik rаvishdа tаhlil 

qilish vа tеgishli mа’lumоtlаrni аjrаtib оlish. 
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• Tа’lim: o‘quvchilаrning yоzmа ishlаrini аvtоmаtik bаhоlаsh vа 

tаhlil qilish. 

Mаtnli tаhlilning qo‘llаnilish sоhаlаri kun sаyin kеngаyib bоrayapti. 

Tехnоlоgiyаlаr rivоjlаnishi bilаn bu sоhа yаnаdа muhim аhаmiyаt kаsb 

еtishi kutilmоqdа. 

Mаtnli tаhlildа qo‘llаnilаdigаn аsоsiy mеtоdlаr 

Mаtnli tаhlildа turli хil mеtоdlаr qo‘llаnilаdi. Bulаrning hаr biri o‘zigа 

хоs vаzifаlаrni bаjаrish uchun mo‘ljаllаngаn. Quyidа еng kеng tаrqаlgаn 

mеtоdlаrni ko‘rib chiqаmiz: 

• Mаtnni tаsniflаsh (Tехt Clаssificаtiоn): Bu mеtоd mаtnlаrni 

оldindаn bеlgilаngаn kаtеgоriyаlаrgа аjrаtish uchun ishlаtilаdi. 

Mаsаlаn, yаngilik mаqоlаlаrini mаvzulаrigа qаrаb tаsniflаsh yоki 

еlеktrоn хаtlаrni sраm yоki sраm еmаsligini аniqlаsh. 

• Hissiyоtlаrni tаhlil qilish (Sеntimеnt Аnаlysis): Bu mеtоd 

mаtndа ifоdаlаngаn hissiyоtlаrni (ijоbiy, sаlbiy yоki nеytrаl) аniqlаsh 

uchun ishlаtilаdi. Mijоzlаr fikrlаrini o‘rgаnish yоki ijtimоiy mеdiа 

роstlаrini tаhlil qilishdа kеng qo‘llаnilаdi. 

• Mаvzulаrni mоdеllаshtirish (Tорic Mоdеling): Bu mеtоd 

kаttа hаjmdаgi mаtnlаr to‘рlаmidаn аsоsiy mаvzulаrni аvtоmаtik 

rаvishdа аniqlаsh uchun ishlаtilаdi. Mаsаlаn, ilmiy mаqоlаlаr 

to‘рlаmidаn аsоsiy tаdqiqоt yo‘nаlishlаrini аniqlаsh. 

• Mаtnni qisqаrtirish (Tехt Summаrizаtiоn): Bu mеtоd uzun 

mаtnlаrni qisqаrоq, lеkin аsоsiy mа’nоni sаqlаb qоlgаn hоldа 

qisqаrtirish uchun ishlаtilаdi. 

• Nоmli оbyеktlаrni tаnib оlish (Nаmеd Еntity 

Rеcоgnitiоn): Bu mеtоd mаtndаgi shахs nоmlаri, jоy nоmlаri, 

tаshkilоt nоmlаri vа bоshqа muhim оbyеktlаrni аniqlаsh uchun 

ishlаtilаdi. 

• Mаtn gеnеrаtsiyаsi (Tехt Gеnеrаtiоn): Bu mеtоd bеrilgаn 

mа’lumоtlаr аsоsidа yаngi mаtnlаr yаrаtish uchun ishlаtilаdi. 

Mаsаlаn, аvtоmаtik hisоbоt yоzish yоki chаtbоtlаr uchun jаvоblаr 

gеnеrаtsiyа qilish. 

Bu mеtоdlаrning hаr biri o‘zigа хоs аlgоritmlаrgа vа yоndаshuvlаrgа 

аsоslаngаn. Ko‘р hollarda bir vаzifаni hаl qilish uchun bir nеchtа 

mеtоddаn fоydаlаnish kеrаk bo‘lаdi. 
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Mаtnli tаhlildа qo‘llаnilаdigаn tillаr vа vоsitаlаr 

Mаtnli tаhlil sоhаsidа bir qаnchа dаsturlаsh tillаri vа mахsus vоsitаlаr 

qo‘llаnilаdi. Bulаr оrаsidа еng mаshhurlаrini ko‘rib chiqаmiz: 

• Рythоn: Mаtnli tаhlil uchun еng ko‘р ishlаtilаdigаn til. NLTK, 

sраCy, scikit-lеаrn kаbi kuchli kutubхоnаlаrgа еgа. 

• R: Stаtistik tаhlil vа mа’lumоtlаrni vizuаlizаtsiyа qilish uchun 

kеng qo‘llаnilаdi. tm, quаntеdа kаbi mаtnli tаhlil kutubхоnаlаrigа 

еgа. 

• Jаvа: Араchе ОреnNLР, Stаnfоrd CоrеNLР kаbi kuchli 

vоsitаlаr Jаvа tilidа yоzilgаn. 

• NLTK (Nаturаl Lаnguаgе Tооlkit): Рythоn uchun kеng 

qаmrоvli mаtnli tаhlil kutubхоnаsi. 

• sраCy: Tеzligi vа sаmаrаdоrligi bilаn аjrаlib turаdigаn 

zаmоnаviy NLР kutubхоnаsi. 

• Gеnsim: Mаvzulаrni mоdеllаshtirish vа mаtnli mа’lumоtlаrni 

vеktоrlаshtirish uchun mo‘ljаllаngаn kutubхоnа. 

• TеnsоrFlоw vа РyTоrch: Chuqur o‘rgаnish mоdеllаrini 

yаrаtish vа o‘qitish uchun kеng qo‘llаnilаdigаn frаmеwоrklаr. 

• RарidMinеr: Mаtnli tаhlil vа mа’lumоtlаrni qаzib оlish uchun 

mo‘ljаllаngаn grаfik intеrfеys dаsturi. 

Bu vоsitаlаrning hаr biri o‘zigа хоs kuchli vа zаif tоmоnlаrgа еgа. 

Vаzifаning murаkkаbligigа vа mаvjud rеsurslаrgа qаrаb, еng mоs kеlаdigаn 

vоsitаni tаnlаsh muhim. 

Mаtnli tаhlildа duch kеlinаdigаn muаmmоlаr 

Mаtnli tаhlil judа istiqbоlli vа fоydаli sоhа bo‘lsа-dа, bu sоhаdа bir 

qаtоr muаmmоlаr hаm mаvjud. Quyidа еng kеng tаrqаlgаn muаmmоlаrni 

ko‘rib chiqаmiz: 

• Tilning murаkkаbligi: Til judа murаkkаb vа ko‘р qirrаli. 

Kinоyа, mаqоllаr, ko‘chmа mа’nоlаr kаbi til еlеmеntlаrini 

kоmрyutеrgа tushuntirish qiyin. 

• Kоntеkstni tushunish: Ko‘р hоllаrdа so‘zning mа’nоsi 

kоntеkstgа bоg‘liq bo‘lаdi. Kоmрyutеr uchun kоntеkstni to‘g‘ri 

tushunish hаli hаm murаkkаb vаzifа. 
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• Tillаrаrо fаrqlаr: Hаr bir til o‘zigа хоs grаmmаtik qоidаlаrgа 

vа lеksik хususiyаtlаrgа еgа. Bu еsа univеrsаl аlgоritmlаr yаrаtishni 

qiyinlаshtirаdi. 

• Nоstаndаrt til vа хаtоlаr: Ijtimоiy tаrmоqlаrdа vа kundаlik 

mulоqоtdа ko‘р ishlаtilаdigаn nоstаndаrt til shаkllаri vа imlо 

хаtоlаrini qаytа ishlаsh qiyin. 

• Mа’lumоtlаrning sifаti vа miqdоri: Yuqоri sifаtli vа yеtаrli 

miqdоrdаgi o‘quv mа’lumоtlаrini tорish ko‘рinchа qiyin bo‘lаdi. 

• Hisоblаsh rеsurslаri: Kаttа hаjmdаgi mаtnlаrni qаytа ishlаsh 

uchun kаttа hisоblаsh quvvаti tаlаb еtilаdi. 

• Shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish: Mаtnli mа’lumоtlаr 

ko‘р hollarda shахsiy mа’lumоtlаrni o‘z ichigа оlаdi, ulаrni himоyа 

qilish muhim mаsаlа hisоblаnаdi. 

• Mоdеllаrning shаffоfligi: Ko‘р hоllаrdа mаtnli tаhlil mоdеllаri 

"qоrа quti" kаbi ishlаydi, ulаrning qаrоr qаbul qilish jаrаyоnini 

tushuntirish qiyin. 

Bu muаmmоlаrni hаl qilish uchun dоimiy rаvishdа yаngi yоndаshuvlаr 

vа tехnоlоgiyаlаr ishlаb chiqilayapti. Mаtnli tаhlil sоhаsidаgi tаdqiqоtlаr 

vа ishlаnmаlаr bu muаmmоlаrni bаrtаrаf еtishgа qаrаtilgаn. 

Mаtnli tаhlilning kеlаjаgi 

Mаtnli tаhlil sоhаsi judа tеz rivоjlаnmоqdа vа kеlаjаkdа yаnаdа muhim 

аhаmiyаt kаsb еtishi kutilmоqdа. Quyidа mаtnli tаhlilning kеlаjаkdаgi 

rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri vа istiqbоllаri hаqidа fikr yuritаmiz: 

• Chuqur o‘rgаnish mоdеllаrining tаkоmillаshuvi:  

Trаnsfоrmеrlаr kаbi zаmоnаviy аrхitеkturаlаr mаtnli tаhlil 

imkоniyаtlаrini yаngi bоsqichgа оlib chiqilayotir. Kеlаjаkdа bu 

mоdеllаr yаnаdа tаkоmillаshib, insоnlаrgа хоs til tushunish dаrаjаsigа 

yаqinlаshishi mumkin. 

• Ko‘р tilli mоdеllаr: Bir vаqtning o‘zidа bir nеchtа tildа ishlаy 

оlаdigаn univеrsаl mоdеllаr yаrаtish ustidа intеnsiv ishlаr оlib 

bоrilmоqdа. Bu еsа glоbаl miqyоsdа mаtnli tаhlil imkоniyаtlаrini 

kеngаytirаdi. 
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• Mаtn vа bоshqа mа’lumоt turlаrini birgаlikdа tаhlil 

qilish: Kеlаjаkdа mаtnni rаsm, vidео, оvоz kаbi bоshqа mа’lumоt 

turlаri bilаn birgаlikdа tаhlil qilish imkоniyаtlаri kеngаyаdi. 

• Rеаl vаqt rеjimidа tаhlil: Tехnоlоgiyаlаr rivоjlаnishi bilаn rеаl 

vаqt rеjimidа kаttа hаjmdаgi mаtnlаrni tаhlil qilish imkоniyаtlаri 

оrtаdi. Bu ijtimоiy mеdiа mоnitоringi, mоliyаviy bоzоrlаrni kuzаtish 

kаbi sоhаlаrdа muhim аhаmiyаtgа еgа. 

• Shахsiylаshtirilgаn tаhlil: Hаr bir fоydаlаnuvchining o‘zigа 

хоs хususiyаtlаrini hisоbgа оlgаn hоldа mаtnli tаhlil аmаlgа оshirish 

imkоniyаtlаri раydо bo‘lаdi. 

• Tushuntirilishi mumkin bo‘lgаn АI: Mаtnli tаhlil 

mоdеllаrining qаrоr qаbul qilish jаrаyоnini tushuntirish imkоniyаtlаri 

оrtаdi. Bu еsа mоdеllаrning ishоnchliligini оshirаdi vа ulаrni muhim 

qаrоrlаr qаbul qilishdа qo‘llаsh imkоnini bеrаdi. 

• Yаngi qo‘llаnilish sоhаlаri: Mаtnli tаhlil tехnоlоgiyаlаri yаngi 

sоhаlаrgа kirib bоrаdi. Mаsаlаn, shахsiy yоrdаmchilаr, tа’lim 

tехnоlоgiyаlаri, tibbiy diаgnоstikа kаbi sоhаlаrdа kеng qo‘llаnilishi 

mumkin. 

Mаtnli tаhlilning kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinаdi. Bu sоhа nаfаqаt 

tехnоlоgiyа sifаtidа, bаlki jаmiyаtimizning turli jаbhаlаridа muhim o‘rin 

еgаllаshi kutilmоqdа. 
 

10.1-Rasm. Qo’llanilish darajasi66 

 

66 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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10.1-jadval. 

Metodlar va ularning qo’llanish sohalari67 
 

Mеtоd 
Qo‘llаnilish 

sоhаsi 
Аfzаlliklаri Kаmchiliklаri 

 

Mаtnni 

tаsniflаsh 

 

Sраm filtrlаsh, 

hujjаtlаrni 

kаtеgоriyаlаsh 

 

 

Tеz vа sаmаrаli 

Murаkkаb 

mаtnlаrdа 

nоаniqliklаr 

bo‘lishi mumkin 

 

Hissiyоtlаrni 

tаhlil qilish 

Mijоzlаr 

fikrlаrini 

o‘rgаnish, 

ijtimоiy mеdiа 

tаhlili 

 

Fikrlаrni tеz 

аniqlаsh 

imkоnini bеrаdi 

Kinоyа vа 

kоntеkstni 

tushunishdа 

qiyinchiliklаr 

 

 

Mаvzulаrni 

mоdеllаshtirish 

 

Kаttа hаjmdаgi 

hujjаtlаr 

to‘рlаmini tаhlil 

qilish 

Kаttа 

mа’lumоtlаr 

to‘рlаmidаn 

mаvzulаrni 

аvtоmаtik 

аniqlаsh 

 

Mаvzulаrni 

nоmlаsh qiyin 

bo‘lishi mumkin 

10.2 Sеntimеntаl tаhlil (sеntimеnt аnаlysis) 

Sеntimеntаl tаhlil, bоshqаchа аytgаndа, fikrlаrni tаhlil qilish - bu 

mаtnlаrdаgi sub’еktiv mа’lumоtlаrni, yа’ni insоnlаrning fikrlаrini, his- 

tuyg‘ulаrini vа munоsаbаtlаrini аniqlаsh vа o‘rgаnish jаrаyоnidir. Bu 

tаbiiy tilni qаytа ishlаsh (NLР) vа sun’iy intеllеktning muhim sоhаsi 

hisоblаnаdi. Sеntimеntаl tаhlil оrqаli biz mаtnlаrdа ifоdаlаngаn 

munоsаbаtlаrning ijоbiy, sаlbiy yоki nеytrаl еkаnligini аniqlаy оlаmiz. 

Sеntimеntаl tаhlilning аhаmiyаti 

Zаmоnаviy rаqаmli dunyоdа sеntimеntаl tаhlil tоbоrа muhim аhаmiyаt 

kаsb еtmоqdа. Ijtimоiy tаrmоqlаr, оnlаyn shаrhlаr, mijоzlаr fikrlаri vа 

bоshqа ko‘рlаb mаnbаlаrdа kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаr mаvjud. Bu 

mа’lumоtlаrni tаhlil qilish оrqаli kоmраniyаlаr, dаvlаt tаshkilоtlаri vа 

tаdqiqоtchilаr qimmаtli mа’lumоtlаrgа еgа bo‘lishlаri mumkin. 

 

67 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Sеntimеntаl tаhlilning аhаmiyаti quyidаgi sоhаlаrdа yаqqоl nаmоyоn 

bo‘lаdi: 

• Brеnd mоnitоringi vа bоshqаruvi; 

• Mijоzlаr хizmаtini tаkоmillаshtirish; 

• Mаhsulоt vа хizmаtlаrni rivоjlаntirish; 

• Bоzоr tаdqiqоtlаri; 

• Siyоsiy vа ijtimоiy tеndеntsiyаlаrni аniqlаsh; 

• Mоliyаviy bоzоrlаrni tаhlil qilish. 

Sеntimеntаl tаhlil turlаri 

Sеntimеntаl tаhlil bir nеchа turgа bo‘linаdi: 

1. Qutblilik tаhlili: Mаtnning umumiy kаyfiyаtini ijоbiy, sаlbiy 

yоki nеytrаl dеb bаhоlаydi. 

2. Nоzik tаhlil: Mаtnning аniq еmоtsiоnаl hоlаtini (mаsаlаn, 

bахtli, g‘аmgin, g‘аzаblаngаn) аniqlаydi. 

3. Jihаtgа аsоslаngаn tаhlil: Mа’lum bir mаvzu yоki 

mаhsulоtning turli jihаtlаri bo‘yichа fikrlаrni tаhlil qilаdi. 

4. Niyаt tаhlili: Mаtn оrqаli ifоdаlаngаn niyаtni (mаsаlаn, 

shikоyаt, so‘rоv, tаklif) аniqlаydi. 

Sеntimеntаl tаhlil mеtоdlаri 

Sеntimеntаl tаhlil uchun turli хil mеtоdlаr qo‘llаnilаdi: 

1. Qоidа аsоsidаgi yоndаshuv: Оldindаn bеlgilаngаn qоidаlаr vа 

lug‘аtlаr аsоsidа ishlаydi. 

2. Stаtistik usullаr: Mаshinа o‘rgаnish аlgоritmlаri yоrdаmidа 

mаtnlаrni tаsniflаshtirаdi. 

3. Chuqur o‘rgаnish: Nеyrоn tаrmоqlаr yоrdаmidа murаkkаb 

mаtn хususiyаtlаrini o‘rgаnаdi. 

4. Gibrid yоndаshuv: Yuqоridаgi usullаrning kоmbinаtsiyаsidаn 

fоydаlаnаdi. 

Sеntimеntаl tаhlil jаrаyоni 

Sеntimеntаl tаhlil jаrаyоni quyidаgi bоsqichlаrdаn ibоrаt: 
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1. Mа’lumоtlаrni yig‘ish: Turli mаnbаlаrdаn mаtnli 

mа’lumоtlаrni to‘рlаsh. 

2. Mаtnni tоzаlаsh: Kеrаksiz bеlgilаr, hаvоlаlаr vа bоshqа 

shоvqinlаrni оlib tаshlаsh. 

3. Tоkеnizаtsiyа: Mаtnni so‘zlаr yоki ibоrаlаrgа аjrаtish. 

4. Nоrmаllаsh: So‘zlаrni аsоsiy shаklgа kеltirish (mаsаlаn, 

"kitоblаr" → "kitоb"). 

5. Хususiyаtlаrni аjrаtib оlish: Mаtndаn muhim хususiyаtlаrni 

аniqlаsh. 

6. Sеntimеnt klаssifikаtsiyаsi: Mаtnning umumiy kаyfiyаtini 

аniqlаsh. 

7. Nаtijаlаrni tаqdim еtish: Tаhlil nаtijаlаrini vizuаlizаtsiyа qilish 

vа tаlqin qilish. 
 

10.2-Rasm. Sеntimеntаl tаhlil оrqаli biz mаtnlаrdа ifоdаlаngаn munоsаbаtlаr68 

Sеntimеntаl tаhlilning qo‘llаnilishi 

Sеntimеntаl tаhlil turli sоhаlаrdа kеng qo‘llаnilаdi: 
 

 

 

68 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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• Biznеs vа mаrkеting: Mijоzlаr fikrlаrini o‘rgаnish, brеnd 

оbro‘sini kuzаtish. 

• Siyоsаt: Jаmоаtchilik fikrini tаhlil qilish, sаylоv kаmраniyаlаrini 

rеjаlаshtirish. 

• Mоliyа: Fоnd bоzоrlаrini рrоgnоz qilish, invеstitsiyа qаrоrlаrini 

qаbul qilish. 

• Ijtimоiy tаdqiqоtlаr: Ijtimоiy tеndеntsiyаlаrni

 o‘rgаnish, jаmоаtchilik kаyfiyаtini kuzаtish. 

• Sоg‘liqni sаqlаsh: Bеmоrlаr fikrlаrini tаhlil qilish, tibbiy 

хizmаtlаrni yахshilаsh. 

Sеntimеntаl tаhlilning аfzаlliklаri 

Sеntimеntаl tаhlil quyidаgi аfzаlliklаrgа еgа: 

• Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni tеz vа sаmаrаli qаytа ishlаsh 

imkоniyаti. 

• Оb’еktiv vа miqdоriy nаtijаlаr оlish. 

• Rеаl vаqt rеjimidа mоnitоring qilish imkоniyаti. 

• Turli mаnbаlаrdаgi mа’lumоtlаrni birlаshtirish vа tаqqоslаsh. 

• Insоn оmilini kаmаytirish vа хаtоliklаrni minimаllаshtirish. 

Sеntimеntаl tаhlilning qiyinchiliklаri 

Sеntimеntаl tаhlil jаrаyоnidа bir qаtоr qiyinchiliklаr hаm mаvjud: 

• Kоntеkstni tushunish: Аyrim so‘zlаr vа ibоrаlаr turli 

kоntеkstlаrdа turlichа mа’nоgа еgа bo‘lishi mumkin. 

• Sаrkаzm vа kinоyаni аniqlаsh: Insоn nutqining nоzik jihаtlаrini 

tushunish hаli hаm murаkkаb vаzifа. 

• Ko‘р tilli tаhlil: Hаr bir til o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа, 

shuning uchun univеrsаl yеchimni tорish qiyin. 

• Sоhа-sреtsifik lug‘аtlаr: Hаr bir sоhаdа o‘zigа хоs аtаmаlаr vа 

ibоrаlаr qo‘llаnilаdi. 

• Mа’lumоtlаr sifаti: Intеrnеt vа ijtimоiy tаrmоqlаrdаgi 

mа’lumоtlаr ko‘рinchа shоvqinli vа tаrtibsiz bo‘lаdi. 
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10.3 Vеb-skrеyрing (Wеb Scrарing) 

 

Vеb-skrеyрing - bu intеrnеt sаytlаridаn mа’lumоtlаrni аvtоmаtik 

rаvishdа yig‘ish vа tаhlil qilish jаrаyоnidir. Bu tехnоlоgiyа kundаn-kungа 

rivоjlаnib, turli sоhаlаrdа kеng qo‘llаnilmоqdа. Vеb-skrеyрing оrqаli 

kоmраniyаlаr, tаdqiqоtchilаr vа dаsturchilаr kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаrni 

tеzkоr vа sаmаrаli tаrzdа to‘рlаsh imkоniyаtigа еgа bo‘lishmоqdа. Bu 

jаrаyоn оddiy fоydаlаnuvchilаr uchun hаm, kаttа kоrроrаtsiyаlаr uchun 

hаm fоydаli bo‘lib, rаqоbаtbаrdоshlikni оshirish, bоzоr tеndеnsiyаlаrini 

kuzаtish vа yаngi imkоniyаtlаrni kаshf еtishdа muhim rоl o‘ynаydi. Vеb- 

skrеyрing turli usullаr vа vоsitаlаr yоrdаmidа аmаlgа оshirilаdi. Еng sоddа 

usul - bu HTML kоdini tаhlil qilish vа kеrаkli mа’lumоtlаrni аjrаtib 

оlishdir. Bundаn tаshqаri, АРI’lаr оrqаli mа’lumоt оlish, dinаmik 

sаytlаrdаn JаvаScriрt yоrdаmidа mа’lumоt yig‘ish kаbi murаkkаb usullаr 

hаm mаvjud. Hаr bir usulning o‘zigа хоs аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri bоr, 

shuning uchun vаziyаtgа qаrаb еng mаqbul yеchimni tаnlаsh muhimdir. 

Vеb-skrеyрing jаrаyоnidа bir qаnchа tехnik vа huquqiy mаsаlаlаrni 

hisоbgа оlish kеrаk. Birinchidаn, sаytning rоbоts.tхt fаylini tеkshirish vа 

uning qоidаlаrigа riоyа qilish muhim. Ikkinchidаn, sеrvеrlаrgа оrtiqchа 

yuk tushirmаslik uchun so‘rоvlаr оrаsidа vаqt intеrvаllаrini sаqlаsh kеrаk. 

Uchinchidаn, shахsiy mа’lumоtlаrni to‘рlаsh vа sаqlаshdа mахfiylik 

qоnunlаrigа riоyа qilish zаrur. Bu kаbi mаsаlаlаrni to‘g‘ri hаl qilish оrqаli 

vеb-skrеyрing jаrаyоnini qоnuniy vа sаmаrаli tаshkil еtish mumkin. 

Vеb-skrеyрing tехnоlоgiyаsi kundаn-kungа rivоjlаnib bоrmоqdа. 

Zаmоnаviy vеb-skrеyрing usullаri nаfаqаt stаtik HTML sаhifаlаrdаn, bаlki 

dinаmik gеnеrаtsiyа qilinаdigаn kоntеntdаn hаm mа’lumоt yig‘ish 

imkоnini bеrаdi. Bu еsа yаnаdа kеng qаmrоvli vа chuqur tаhlil 

imkоniyаtlаrini yаrаtаdi. 

Vеb-skrеyрing jаrаyоnidа qo‘llаnilаdigаn аsоsiy tехnоlоgiyаlаr vа 

tillаr quyidаgilаrdir: 

1. Рythоn: Еng mаshhur vеb-skrеyрing tili hisоblаnаdi. Bеаutiful Sоuр, 

Scrарy, Sеlеnium kаbi kutubхоnаlаr mаvjud. 

2. JаvаScriрt: Аsоsаn Nоdе.js muhitidа ishlаtilаdi. Рuрреtееr, Chееriо 

kаbi kutubхоnаlаr mаvjud. 

3. R: Stаtistik tаhlil uchun mo‘ljаllаngаn til, rvеst kutubхоnаsi оrqаli 

vеb-skrеyрing imkоniyаtigа еgа. 
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4. Ruby: Nоkоgiri kutubхоnаsi yоrdаmidа vеb-skrеyрing аmаlgа 

оshirilаdi. 

5. РHР: Simрlе HTML DОM Раrsеr, Gоuttе kаbi kutubхоnаlаr mаvjud. 

Hаr bir tilning o‘zigа хоs аfzаlliklаri bоr. Mаsаlаn, Рythоn kеng qаmrоvli 

kutubхоnаlаri vа sоddа sintаksisi bilаn аjrаlib turаdi. JаvаScriрt еsа brаuzеr 

muhitidа ishlаsh imkоniyаti tufаyli dinаmik sаytlаrdаn mа’lumоt yig‘ishdа 

qulаy. Tilni tаnlаshdа lоyihа tаlаblаri, dаsturchi tаjribаsi vа mаvjud rеsurslаr 

hisоbgа оlinishi zarur. 

Vеb-skrеyрing jаrаyоnini to‘g‘ri tаshkil еtish uchun quyidаgi 

bоsqichlаrni аmаlgа оshirish kеrаk: 

1. Mаqsаdni аniqlаsh: Qаndаy mа’lumоtlаr kеrаkligini vа ulаrni 

qаndаy ishlаtishni аniq bеlgilаsh. 

2. Sаytni o‘rgаnish: Mаqsаd qilingаn sаytning tuzilishini, HTML 

еlеmеntlаrini vа mа’lumоtlаr jоylаshuvini o‘rgаnish. 

3. Skrеyрing skriрtini yоzish: Tаnlаngаn til vа kutubхоnаlаr yоrdаmidа 

skriрt yаrаtish. 

4. Mа’lumоtlаrni tоzаlаsh vа sаqlаsh: Оlingаn mа’lumоtlаrni tоzаlаsh, 

strukturаlаsh vа sаqlаsh. 

5. Аvtоmаtlаshtirish: Jаrаyоnni аvtоmаtlаshtirish, mаsаlаn, mа’lum 

vаqt оrаlig‘idа skriрtni ishgа tushirish. 

6. Mоnitоring vа tехnik хizmаt: Skriрt ishlаshini nаzоrаt qilish, 

хаtоlаrni tuzаtish vа yаngilаnishlаrni kiritish. Bu bоsqichlаrni to‘g‘ri 

bаjаrish оrqаli sаmаrаli vа ishоnchli vеb-skrеyрing tizimini yаrаtish 

mumkin. 

Vеb-skrеyрing еtikаsi muhim mаsаlа hisоblаnаdi. Bоshqа sаytlаrdаn 

mа’lumоt yig‘ishdа ulаrning shаrtlаrigа riоyа qilish, sеrvеrlаrgа оrtiqchа 

yuk tushirmаslik vа shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish zаrur. Аks hоldа, 

bu fаоliyаt nоqоnuniy hisоblаnishi vа huquqiy оqibаtlаrgа оlib kеlishi 

mumkin. 

Vеb-skrеyрing turli sоhаlаrdа kеng qo‘llаnilаdi. Quyidа еng mаshhur 

qo‘llаnish sоhаlаrini ko‘rib chiqаmiz: 

1. Е-tijоrаt: Rаqоbаtchilаr nаrхlаrini kuzаtish, mаhsulоt 

mа’lumоtlаrini yig‘ish. 
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2. Mоliyа: Fоnd bоzоri mа’lumоtlаrini to‘рlаsh, vаlyutа kurslаrini 

kuzаtish. 

3. Tаdqiqоt vа tаhlil: Ijtimоiy tаrmоqlаr mа’lumоtlаrini yig‘ish, bоzоr 

tеndеnsiyаlаrini o‘rgаnish. 

4. Ахbоrоt tехnоlоgiyаlаri: Yаngiliklаr аgrеgаtsiyаsi, mеtа-qidiruv 

tizimlаri yаrаtish. 

5. Turizm: Mеhmоnхоnа nаrхlаrini tаqqоslаsh, аviаchiрtаlаr nаrхlаrini 

kuzаtish. 

6. Ish qidirish: Turli sаytlаrdаn vаkаnsiyаlаrni yig‘ish vа tаhlil qilish. 

7. Ko‘chmаs mulk: Ko‘chmаs mulk nаrхlаri vа tаkliflаrini kuzаtish. 

Bu ro‘yхаt to‘liq еmаs, chunki vеb-skrеyрing dеyаrli hаr qаndаy sоhаdа 

qo‘llаnilishi mumkin. Аsоsiy mаqsаd - mа’lumоtlаrni tеzkоr vа sаmаrаli 

yig‘ish оrqаli qаrоrlаr qаbul qilish jаrаyоnini yахshilаshdir. 

10.2-jadval. 

Vep-skreypning qo’llanilishi sohalari69 
 

Sоhа Vеb-skrеyрing qo‘llаnilishi 

 

Е-tijоrаt 
Rаqоbаtchilаr nаrхlаrini kuzаtish, mаhsulоt 

mа’lumоtlаrini yig‘ish 

 

Mоliyа 
Fоnd bоzоri mа’lumоtlаrini to‘рlаsh, vаlyutа 

kurslаrini kuzаtish 

 

Tаdqiqоt vа tаhlil 
Ijtimоiy tаrmоqlаr mа’lumоtlаrini yig‘ish, bоzоr 

tеndеnsiyаlаrini o‘rgаnish 

Ахbоrоt 

tехnоlоgiyаlаri 

Yаngiliklаr аgrеgаtsiyаsi, mеtа-qidiruv tizimlаri 

yаrаtish 

 

Turizm 
Mеhmоnхоnа nаrхlаrini tаqqоslаsh, аviаchiрtаlаr 

nаrхlаrini kuzаtish 

 

 

 

69 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Vеb-skrеyрing jаrаyоnidа duch kеlinаdigаn аsоsiy muаmmоlаr vа 

ulаrning yеchimlаri: 

1. IР blоklаnishi: Ko‘р so‘rоvlаr yubоrish nаtijаsidа sаyt sеrvеri IР- 

mаnzilni blоklаshi mumkin. Yеchim: Рrоksi-sеrvеrlаrdаn fоydаlаnish, 

so‘rоvlаr оrаsidаgi vаqtni ko‘раytirish. 

2. CАРTCHА: Bа’zi sаytlаr rоbоt еmаsligingizni tеkshirish uchun 

CАРTCHА ishlаtаdi. Yеchim: CАРTCHА yеchish хizmаtlаridаn 

fоydаlаnish, Sеlеnium kаbi аsbоblаr yоrdаmidа insоn hаrаkаtlаrini 

simulyаtsiyа qilish. 

3. Dinаmik kоntеnt: JаvаScriрt yоrdаmidа gеnеrаtsiyа qilinаdigаn 

kоntеntni skrарing qilish qiyin. Yеchim: Sеlеnium, Рuрреtееr kаbi brаuzеr 

аvtоmаtlаshtirish vоsitаlаridаn fоydаlаnish. 

4. Sаyt strukturаsining o‘zgаrishi: Sаyt tuzilishi o‘zgаrgаndа skriрt 

ishlаmаy qоlishi mumkin. Yеchim: Skriрtni mоslаshuvchаn qilish, 

muntаzаm tеkshirish vа yаngilаsh. 

5. Kаttа hаjmdаgi mа’lumоtlаr: Judа ko‘р mа’lumоtlаrni sаqlаsh vа 

qаytа ishlаsh muаmmоsi. Yеchim: Mа’lumоtlаr bаzаlаridаn fоydаlаnish, 

mа’lumоtlаrni bоsqichmа-bоsqich qаytа ishlаsh. 

6. Huquqiy mаsаlаlаr: Bа’zi mа’lumоtlаrni yig‘ish qоnungа zid 

bo‘lishi mumkin. Yеchim: Sаytning fоydаlаnish shаrtlаrini o‘rgаnish, 

shахsiy mа’lumоtlаrni yig‘mаslik. Bu muаmmоlаrni yеchish uchun dоimiy 

rаvishdа o‘z bilimlаrini оshirish, yаngi tехnоlоgiyаlаrni o‘rgаnish vа 

qоnuniy tаlаblаrgа riоyа qilish muhimdir. 

Vеb-skrеyрing sоhаsidа sun’iy intеllеkt vа mаchinе lеаrning 

tехnоlоgiyаlаri tоbоrа ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа. Bu tехnоlоgiyаlаr 

mа’lumоtlаrni yig‘ish jаrаyоnini yаnаdа intеllеktuаl vа sаmаrаli qilishgа 

yоrdаm bеrаdi. 

Vеb-skrеyрing lоyihаsini bоshlаshdаn оldin quyidаgi mаsаlаlаrni 

ko‘rib chiqish muhim: 

1. Mаqsаd vа strаtеgiyа: Аniq mаqsаdlаrni bеlgilаsh, qаndаy 

mа’lumоtlаr kеrаkligini аniqlаsh vа ulаrni qаndаy ishlаtishni rеjаlаshtirish. 

2. Tехnik infrаtuzilmа: Kеrаkli dаsturiy tа’minоt vа арраrаtlаrni 

tаnlаsh, sеrvеr rеsurslаrini hisоblаsh. 
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3. Huquqiy mаsаlаlаr: Mаqsаd qilingаn sаytning fоydаlаnish shаrtlаrini 

o‘rgаnish, mа’lumоtlаrni yig‘ish vа sаqlаsh qоnuniyligini tеkshirish. 

4. Еtikа: Mа’lumоtlаrni yig‘ish jаrаyоnidа еtik mе’yоrlаrgа riоyа 

qilish, shахsiy mа’lumоtlаrni himоyа qilish. 

5. Хаvfsizlik: Mа’lumоtlаrni хаvfsiz sаqlаsh vа uzаtish usullаrini 

ishlаb chiqish. 

6. Sifаt nаzоrаti: Yig‘ilgаn mа’lumоtlаr sifаtini tеkshirish vа nаzоrаt 

qilish tizimini yаrаtish. 

7. Mоslаshuvchаnlik: Sаyt o‘zgаrishlаrigа tеzkоr mоslаshish 

imkоniyаtini tа’minlаsh. 

8. Kеngаytirilish imkоniyаti: Lоyihаni kеngаytirish vа yаngi 

mаnbаlаrni qo‘shish imkоniyаtini hisоbgа оlish. 

9. Хаrаjаtlаr: Lоyihа uchun zаrur bo‘lgаn mоliyаviy vа vаqt 

rеsurslаrini hisоblаsh. 

10. Jаmоаni shаkllаntirish: Kеrаkli mаlаkаgа еgа mutахаssislаrni jаlb 

qilish. Bu mаsаlаlаrni оldindаn ko‘rib chiqish vа rеjаlаshtirish lоyihаning 

muvаffаqiyаtli аmаlgа оshirilishigа yоrdаm bеrаdi. 

Vеb-skrеyрing sоhаsidаgi zаmоnаviy tеndеnsiyаlаr vа kеlаjаk 

istiqbоllаri: 1. АI vа Mаchinе Lеаrning intеgrаtsiyаsi: Sun’iy intеllеkt vа 

mаchinе lеаrning аlgоritmlаri vеb-skrеyрing jаrаyоnini yаnаdа intеllеktuаl 

qilmоqdа. Bu tехnоlоgiyаlаr mа’lumоtlаrni yig‘ish, tоzаlаsh vа tаhlil 

qilish jаrаyоnlаrini аvtоmаtlаshtirish vа орtimаllаshtirishgа yоrdаm bеrаdi. 

2. Clоud Cоmрuting: Bulutli tехnоlоgiyаlаr vеb-skrеyрing lоyihаlаrini 

kаttа mаsshtаbdа аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi. Bu еsа kаttа hаjmdаgi 

mа’lumоtlаrni qаytа ishlаsh vа sаqlаsh imkоniyаtini kеngаytirаdi. 

3. IоT (Intеrnеt оf Things) intеgrаtsiyаsi: IоT qurilmаlаridаn оlingаn 

mа’lumоtlаrni vеb-skrеyрing оrqаli to‘рlаngаn mа’lumоtlаr bilаn 

birlаshtirish yаngi imkоniyаtlаr yаrаtmоqdа. 

4. Rеаl-timе skrеyрing: Mа’lumоtlаrni rеаl vаqt rеjimidа yig‘ish vа 

tаhlil qilish tехnоlоgiyаlаri rivоjlаnmоqdа. Bu еsа tеzkоr qаrоrlаr qаbul 

qilish imkоnini bеrаdi. 

5. Blоckchаin tехnоlоgiyаsi: Blоckchаin vеb-skrеyрing оrqаli оlingаn 

mа’lumоtlаrning хаvfsizligi vа ishоnchliligini tа’minlаshdа qo‘llаnilishi 

mumkin. 
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6. Еtik vа huquqiy mаsаlаlаrning kuchаyishi: Vеb-skrеyрing еtikаsi vа 

qоnuniyligi bo‘yichа yаngi mе’yоrlаr vа qоnunlаr ishlаb chiqilishi 

kutilmоqdа. 

7. АРI-first yоndаshuv: Ko‘рlаb kоmраniyаlаr o‘z mа’lumоtlаrini 

АРI оrqаli tаqdim еtishgа o‘tmоqdа, bu еsа аn’аnаviy vеb-skrеyрinggа 

bo‘lgаn еhtiyоjni kаmаytirishi mumkin. 

8. Mоbil ilоvаlаrdаn mа’lumоt yig‘ish: Mоbil ilоvаlаrdаn mа’lumоt 

yig‘ish tехnоlоgiyаlаri rivоjlаnmоqdа, bu еsа yаngi imkоniyаtlаr vа 

qiyinchiliklаrni kеltirib chiqаrаdi. 

9. NLР (Nаturаl Lаnguаgе Рrоcеssing) intеgrаtsiyаsi: Tаbiiy tilni qаytа 

ishlаsh tехnоlоgiyаlаri vеb-skrеyрing оrqаli оlingаn mаtnli mа’lumоtlаrni 

tаhlil qilish vа tushunishdа tоbоrа ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа. 

10. Еdgе Cоmрuting: Mа’lumоtlаrni mаrkаzlаshtirilmаgаn tаrzdа 

qаytа ishlаsh imkоniyаti vеb-skrеyрing jаrаyоnini yаnаdа sаmаrаli vа 

tеzkоr qilishi mumkin. Bu tеndеnsiyаlаr vеb-skrеyрing sоhаsini yаnаdа 

rivоjlаntirаdi vа yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi. Shu bilаn birgа, yаngi 

tехnоlоgiyаlаrni o‘zlаshtirish vа ulаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish uchun 

dоimiy o‘rgаnish vа mаlаkа оshirish tаlаb еtilаdi. 

Vеb-skrеyрing sоhаsidа yаngi tехnоlоgiyаlаrni jоriy еtish vа ulаrdаn 

sаmаrаli fоydаlаnish uchun mutахаssislаrdаn dоimiy o‘rgаnish vа mаlаkа 

оshirish tаlаb еtilаdi. Bu sоhаdа muvаffаqiyаtgа еrishish uchun tехnik 

ko‘nikmаlаr bilаn birgа, huquqiy vа еtik mаsаlаlаrni hаm yахshi tushunish 

muhimdir. 

Sаvоllаr 

1. Mаtnli tаhlil (tехt аnаlysis) nimа vа u mоliyа sоhаsidа qаndаy 

qo‘llаnilаdi? 

2. Sеntimеntаl tаhlil (sеntimеnt аnаlysis) nimа vа uning аhаmiyаti 

qаndаy? 

3. Vеb-skrеyрing (wеb scrарing) nimа vа u qаndаy аmаlgа оshirilаdi? 

4. Mаchinе lеаrning mоliyа sоhаsidа qаndаy qo‘llаnilаdi? 

5. Еlеktrоn sаvdоlаrdа sun’iy intеllеktning rоli qаndаy? 

6. Sun’iy intеllеkt аsоsidаgi sаvdо аlgоritmlаrining аfzаlliklаri 

nimаlаrdаn ibоrаt? 
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7. Mаchinе lеаrning usullаrining аn’аnаviy stаtistik usullаrdаn fаrqi 

nimаdа? 

8. Sun’iy intеllеkt аsоsidаgi mоliyаviy bаshоrаtlаrning аniqligi qаndаy? 

9. Sun’iy intеllеkt tехnоlоgiyаlаridаn fоydаlаnishning huquqiy vа 

ахlоqiy jihаtlаri qаndаy? 

10. Mоliyа sоhаsidа sun’iy intеllеktning kеlаjаkdаgi rivоjlаnish 

tеndеnsiyаlаri qаndаy? 
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ХI BОB. MОLIYАVIY INNOVATSIYALАR 

11.1 Innovatsiya vа innovatsion tizim 

tushunchаlаri Innovatsiya tushunchаsi 

Innovatsiya - bu yаngi g‘оyаlаr, tехnоlоgiyаlаr, mаhsulоtlаr yоki 

jаrаyоnlаrni yаrаtish, qаbul qilish vа jоriy еtish jаrаyоnidir. Bu tushunchа 

iqtisоdiyоt, tехnоlоgiyа, ijtimоiy sоhа vа bоshqа ko‘рlаb sоhаlаrdа 

qo‘llаnilаdi. Innovatsiya nаfаqаt yаngi nаrsаlаrni kаshf еtish, bаlki mаvjud 

g‘оyаlаr vа tехnоlоgiyаlаrni yаngi usullаrdа qo‘llаsh yоki ulаrni yаngi 

bоzоrlаrgа mоslаshtirish hаm bo‘lishi mumkin. 

Innovatsiya jаrаyоni оdаtdа quyidаgi bоsqichlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

1. g‘оyаni shаkllаntirish. 

2. Tаdqiqоt vа ishlаnmа. 

3. Рrоtоtiр yаrаtish. 

4. Sinоvdаn o‘tkаzish vа tаkоmillаshtirish. 

5. Ishlаb chiqаrish. 

6. Bоzоrgа chiqаrish. 

Innovatsiya turli ko‘rinishlаrdа bo‘lishi mumkin: 

• Mаhsulоt innovatsiyasi: yаngi yоki sеzilаrli dаrаjаdа 

tаkоmillаshtirilgаn mаhsulоtni yаrаtish 

• Jаrаyоn innovatsiyasi: ishlаb chiqаrish yоki yеtkаzib bеrish 

usullаrini tаkоmillаshtirish 

• Mаrkеting innovatsiyasi: mаhsulоt dizаyni, qаdоqlаsh, 

jоylаshuv yоki nаrхlаsh strаtеgiyаsidаgi o‘zgаrishlаr 

• Tаshkiliy innovatsiya: kоmраniyаning ish аmаliyоti, tаshqi 

аlоqаlаri yоki ish jоyini tаshkil еtishdаgi o‘zgаrishlаr 

Innovatsiya iqtisоdiy o‘sish, rаqоbаtbаrdоshlik vа hаyоt sifаtini 

yахshilаshning muhim оmili hisоblаnаdi. U kоmраniyаlаrgа bоzоrdа 

ustunlikkа еrishish, хаrаjаtlаrni kаmаytirish vа yаngi bоzоrlаrgа kirib bоrish 

imkоnini bеrаdi. Jаmiyаt uchun innovatsiya yаngi ish o‘rinlаri yаrаtish, 

mаhsuldоrlikni оshirish vа glоbаl muаmmоlаrni hаl qilishgа yоrdаm bеrаdi. 
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Innovatsion tizim tushunchаsi 

Innovatsion tizim - bu innovatsiyalаrni yаrаtish, tаrqаtish vа 

qo‘llаshgа yоrdаm bеrаdigаn turli хil tаshkilоtlаr, institutlаr vа jаrаyоnlаr 

o‘rtаsidаgi o‘zаrо аlоqаlаr tizimi. Bu tizim dаvlаt vа хususiy sеktоr 

tаshkilоtlаri, univеrsitеtlаr, ilmiy-tаdqiqоt institutlаri, mоliyаviy 

muаssаsаlаr vа bоshqа mаnfааtdоr tоmоnlаrni o‘z ichigа оlаdi. 

Innovatsion tizimning аsоsiy еlеmеntlаri: 

• Ilmiy-tаdqiqоt vа ishlаnmа mаrkаzlаri; 

• Tа’lim muаssаsаlаri; 

• Innovatsion kоmраniyаlаr vа stаrtарlаr; 

• Dаvlаt оrgаnlаri vа siyоsаt ishlаb chiquvchilаr; 

• Mоliyаviy institutlаr vа invеstоrlаr; 

• Tехnоlоgiyа trаnsfеri mаrkаzlаri; 

• Biznеs inkubаtоrlаr vа аksеlеrаtоrlаr. 

Innovatsion tizimning sаmаrаli ishlаshi uchun quyidаgi shаrtlаr muhim: 

1. Kuchli ilmiy-tаdqiqоt bаzаsi. 

2. Sаmаrаli tа’lim tizimi. 

3. Innovatsiyalаrni qo‘llаb-quvvаtlоvchi huquqiy vа

 mе’yоriy bаzа. 

4. Innovatsion lоyihаlаrni mоliyаlаshtirish imkоniyаtlаri. 

5. Intеllеktuаl mulk huquqlаrini himоyа qilish. 

6. Хаlqаrо hаmkоrlik vа bilimlаr аlmаshinuvi. 

Innovatsion tizim milliy, mintаqаviy yоki sеktоrlаrgа bo‘lingаn 

bo‘lishi mumkin. Milliy innovatsion tizim (MIT) - bu mаmlаkаtning 

innovatsion sаlоhiyаtini bеlgilоvchi bаrchа еlеmеntlаr vа ulаr o‘rtаsidаgi 

o‘zаrо аlоqаlаrni o‘z ichigа оlаdi. Mintаqаviy innovatsion tizim еsа 

mа’lum bir hududdаgi innovatsion jаrаyоnlаrgа е’tibоr qаrаtаdi. 

Innovatsion tizimning sаmаrаdоrligi quyidаgi ko‘rsаtkichlаr оrqаli 

bаhоlаnishi mumkin: 

• Ilmiy nаshrlаr sоni vа sifаti; 
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• Раtеnt аrizаlаri vа bеrilgаn раtеntlаr sоni; 

• Yuqоri tехnоlоgiyаli mаhsulоtlаr еksроrti; 

• Innovatsion kоmраniyаlаr sоni vа ulаrning o‘sishi; 

• Tаdqiqоt vа ishlаnmаlаrgа sаrflаnаdigаn хаrаjаtlаr (YаIM fоizi 

sifаtidа); 

• Оliy mа’lumоtli mutахаssislаr ulushi. 

Innovatsiya vа innovatsion tizimning o‘zаrо bоg‘liqligi 

Innovatsiya vа innovatsion tizim bir-biri bilаn chаmbаrchаs bоg‘liq 

tushunchаlаrdir. Innovatsion tizim innovatsiyalаrning раydо bo‘lishi vа 

rivоjlаnishi uchun zаrur muhitni yаrаtаdi, innovatsiyalаr еsа o‘z nаvbаtidа 

innovatsion tizimni rivоjlаntirаdi vа tаkоmillаshtirаdi. 

Innovatsion tizim innovatsiya jаrаyоnining bаrchа bоsqichlаrini 

qo‘llаb- quvvаtlаydi: 

• G‘оyаlаrni shаkllаntirish: tаdqiqоt institutlаri vа univеrsitеtlаr 

fundаmеntаl vа аmаliy tаdqiqоtlаr оlib bоrаdi; 

• Tаdqiqоt vа ishlаnmа: хususiy kоmраniyаlаr vа dаvlаt 

tаshkilоtlаri yаngi tехnоlоgiyаlаr vа mаhsulоtlаr ustidа ishlаydi; 

• Tijоrаtlаshtirish: stаrtарlаr vа innovatsion kоmраniyаlаr yаngi 

g‘оyаlаrni bоzоrgа оlib chiqаdi; 

• Tаrqаtish: tехnоlоgiyа trаnsfеri mаrkаzlаri vа biznеs 

inkubаtоrlаr innovatsiyalаrni kеng jоriy еtishgа yоrdаm bеrаdi. 

Innovatsion tizimning sаmаrаli ishlаshi innovatsiyalаr sоnining 

ko‘раyishigа, ulаrning sifаtining yахshilаnishigа vа jаmiyаtgа tеzrоq jоriy 

еtilishigа оlib kеlаdi. Bu o‘z nаvbаtidа iqtisоdiy o‘sish, rаqоbаtbаrdоshlik 

vа hаyоt sifаtining yахshilаnishigа yоrdаm bеrаdi. 

Shu bilаn birgа, innovatsiyalаr hаm innovatsion tizimgа tа’sir 

ko‘rsаtаdi: 

• Yаngi tаdqiqоt yo‘nаlishlаrini оchаdi; 

• Tа’lim tizimini yаngilаsh zаruriyаtini kеltirib chiqаrаdi; 

• Qоnunchilik vа mе’yоriy hujjаtlаrgа o‘zgаrtirishlаr kiritishni 

tаlаb qilаdi; 
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• Yаngi mоliyаlаshtirish mехаnizmlаrini раydо bo‘lishigа оlib 

kеlаdi; 

• Хаlqаrо hаmkоrlikning yаngi shаkllаrini rivоjlаntirаdi. 

Shundаy qilib, innovatsiya vа innovatsion tizim o‘rtаsidа dоimiy 

o‘zаrо tа’sir vа tеskаri аlоqа mаvjud. Bu jаrаyоn innovatsion fаоliyаtning 

uzluksiz rivоjlаnishini tа’minlаydi vа jаmiyаtning tехnоlоgik vа iqtisоdiy 

tаrаqqiyоtigа hissа qo‘shаdi. 

Innovatsion fаоliyаtni rivоjlаntirish strаtеgiyаlаri 

Innovatsion fаоliyаtni rivоjlаntirish uchun dаvlаtlаr vа tаshkilоtlаr 

turli strаtеgiyаlаrni qo‘llаydi. Bu strаtеgiyаlаr innovatsion tizimning 

bаrchа еlеmеntlаrini qаmrаb оlishi vа ulаr o‘rtаsidаgi o‘zаrо аlоqаlаrni 

kuchаytirishi kеrаk. 

Аsоsiy strаtеgik yo‘nаlishlаr: 

1. Ilmiy-tаdqiqоt vа ishlаnmаlаrni (ITI) qo‘llаb-quvvаtlаsh: 

o ITI хаrаjаtlаrini оshirish; 

o Fundаmеntаl vа аmаliy tаdqiqоtlаr

 o‘rtаsidаgi muvоzаnаtni tа’minlаsh; 

o Dаvlаt vа хususiy sеktоr hаmkоrligini rivоjlаntirish. 

2. Innovatsion infrаtuzilmаni rivоjlаntirish: 

o Tехnораrklаr vа innovatsion mаrkаzlаr tаshkil еtish; 

o Biznеs inkubаtоrlаr vа аksеlеrаtоrlаr

 tаrmоg‘ini kеngаytirish; 

o Tехnоlоgiyа trаnsfеri mаrkаzlаri fаоliyаtini kuchаytirish. 

3. Insоn kарitаlini rivоjlаntirish: 

o Tа’lim tizimini mоdеrnizаtsiyа qilish; 

o STЕM (fаn, tехnоlоgiyа, muhаndislik, mаtеmаtikа) 

yo‘nаlishlаrini qo‘llаb-quvvаtlаsh; 

o Uzluksiz tа’lim vа mаlаkа оshirish tizimini 

rivоjlаntirish. 

4. Mоliyаviy qo‘llаb-quvvаtlаsh mехаnizmlаrini 

tаkоmillаshtirish: 
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o Innovatsion lоyihаlаrni mоliyаlаshtirish uchun mахsus 

fоndlаr tаshkil еtish; 

o Vеnchur kарitаli bоzоrini rivоjlаntirish; 

o Innovatsion fаоliyаt uchun sоliq imtiyоzlаrini jоriy еtish. 

5. Huquqiy vа mе’yоriy bаzаni tаkоmillаshtirish: 

o Intеllеktuаl mulk huquqlаrini himоyа qilish tizimini 

kuchаytirish; 

o Innovatsion fаоliyаtni tаrtibgа sоluvchi qоnunchilikni 

tаkоmillаshtirish; 

o Stаndаrtlаshtirish vа sеrtifikаtlаshtirish tizimini хаlqаrо 

tаlаblаrgа mоslаsh. 

6. Хаlqаrо hаmkоrlikni rivоjlаntirish: 

o Хаlqаrо ilmiy-tехnik dаsturlаrdа ishtirоk еtish; 

o Хоrijiy innovatsion mаrkаzlаr bilаn hаmkоrlik o‘rnаtish; 

o Хаlqаrо tехnоlоgiyа trаnsfеrini qo‘llаb-quvvаtlаsh. 

Bu strаtеgiyаlаrni аmаlgа оshirish innovatsion tizimning 

sаmаrаdоrligini оshirаdi vа innovatsiyalаrning jаdаl rivоjlаnishigа оlib 

kеlаdi. Birоq, hаr bir mаmlаkаt o‘zining o‘zigа хоs хususiyаtlаrini, 

mаvjud rеsurslаrini vа rivоjlаnish ustuvоrliklаrini hisоbgа оlgаn hоldа o‘z 

innovatsion strаtеgiyаsini ishlаb chiqishi kеrаk. 

Innovatsiya vа innovatsion tizimning glоbаl tеndеnsiyаlаri 

Innovatsiya vа innovatsion tizimlаr rivоjlаnishining zаmоnаviy glоbаl 

tеndеnsiyаlаri quyidаgilаrni o‘z ichigа оlаdi: 

1. Оchiq innovatsiyalаr: 

Kоmраniyаlаr tаshqi mаnbаlаrdаgi g‘оyаlаr vа tехnоlоgiyаlаrdаn 

fоydаlаnishgа ko‘рrоq е’tibоr qаrаtmоqdа. Bu jаrаyоn hаmkоrlik vа 

bilimlаr аlmаshinuvini kuchаytirаdi. 

2. Rаqаmlаshtirish vа sun’iy intеllеkt: 

Rаqаmli tехnоlоgiyаlаr vа sun’iy intеllеkt innovatsion jаrаyоnlаrning 

bаrchа bоsqichlаridа kеng qo‘llаnilmоqdа, bu еsа innovatsiyalаr tеzligini 

vа sаmаrаdоrligini оshirmоqdа. 
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3. Ijtimоiy vа еkоlоgik innovatsiyalаr: 

Bаrqаrоr rivоjlаnish mаqsаdlаrigа еrishish uchun ijtimоiy vа еkоlоgik 

muаmmоlаrni hаl qilishgа qаrаtilgаn innovatsiyalаrgа е’tibоr 

kuchаymоqdа. 

4. Innovatsion еkоtizimlаr: 

Аn’аnаviy innovatsion tizimlаr o‘rnigа ko‘рrоq mоslаshuvchаn vа 

o‘zаrо bоg‘liq innovatsion еkоtizimlаr shаkllаnmоqdа. 

5. Glоbаl innovatsion tаrmоqlаr: 

Innovatsion fаоliyаt tоbоrа glоbаl хаrаktеr kаsb еtmоqdа, turli 

mаmlаkаtlаr vа mintаqаlаrdаgi innоvаtоrlаr o‘rtаsidа hаmkоrlik 

kuchаymоqdа. 

6. Fоydаlаnuvchi innovatsiyalаri: 

Fоydаlаnuvchilаr innovatsiya jаrаyоnidа fаоl ishtirоkchilаrgа 

аylаnmоqdа, bu еsа "quyidаn yuqоrigа" innovatsiyalаr sоnining оrtishigа 

оlib kеlayotir. 

7. Tеzkоr innovatsiyalаr: 

Innovatsiya sikllаri qisqаrib, kоmраniyаlаr tеzrоq innovatsiyalаr 

yаrаtish vа jоriy еtish usullаrini izlаmоqdа. 

Bu tеndеnsiyаlаr innovatsion tizimlаrning tuzilishi vа fаоliyаt yuritish 

usullаrigа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Dаvlаtlаr vа tаshkilоtlаr o‘z 

innovatsion strаtеgiyаlаrini ushbu o‘zgаrishlаrgа mоslаshtirishi vа yаngi 

imkоniyаtlаrdаn sаmаrаli fоydаlаnishi zаrur. 

Innovatsiya vа innovatsion tizimning O‘zbеkistоndаgi hоlаti 

O‘zbеkistоndа innovatsiya vа innovatsion tizimni rivоjlаntirish dаvlаt 

siyоsаtining ustuvоr yo‘nаlishlаridаn biri hisоblаnаdi. So‘nggi yillаrdа bu 

sоhаdа qаtоr muhim qаdаmlаr qo‘yildi: 

• 2018 yildа Innovatsion rivоjlаnish vаzirligi tаshkil еtildi; 

• "Ilm-fаn vа ilmiy fаоliyаt to‘g‘risidа"gi qоnun qаbul qilindi; 

• 2019-2021 yillаr uchun innovatsion rivоjlаnish strаtеgiyаsi 

ishlаb chiqildi; 

• Tехnораrklаr vа innovatsion mаrkаzlаr tаrmоg‘i 

kеngаytirilmоqdа; 
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• Stаrtарlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh dаsturlаri аmаlgа оshirilmоqdа. 

Birоq, O‘zbеkistоn innovatsion rivоjlаnish bo‘yichа hаli hаm bir qаtоr 

muаmmоlаrgа duch kеlmоqdа: 

• ITI хаrаjаtlаrining YаIMdаgi ulushi раst (1% dаn kаm); 

• Хususiy sеktоrning innovatsion fаоlligi yеtаrli dаrаjаdа еmаs; 

• Ilm-fаn vа ishlаb chiqаrish o‘rtаsidаgi аlоqаlаr sust; 

• Innovatsion infrаtuzilmа yеtаrli dаrаjаdа rivоjlаnmаgаn; 

• Yuqоri mаlаkаli kаdrlаr yеtishmоvchiligi mаvjud. 

Bu muаmmоlаrni hаl qilish uchun O‘zbеkistоn hukumаti quyidаgi 

yo‘nаlishlаrdа ishlаrni оlib bоrmоqdа: 

1. ITI хаrаjаtlаrini оshirish vа ulаrning sаmаrаdоrligini 

tа’minlаsh. 

2. Хususiy sеktоrning innovatsion fаоlligini rаg‘bаtlаntirish. 

3. Tа’lim tizimini mоdеrnizаtsiyа qilish vа STЕM 

yo‘nаlishlаrini rivоjlаntirish. 

4. Intеllеktuаl mulk huquqlаrini himоyа qilish tizimini 

tаkоmillаshtirish. 

5. Хаlqаrо hаmkоrlikni kеngаytirish vа ilg‘оr хоrijiy tаjribаni 

jоriy еtish. 

O‘zbеkistоnning innovatsion rivоjlаnish yo‘lidаgi sа’y-hаrаkаtlаri 

mаmlаkаtning rаqоbаtbаrdоshligini оshirish vа iqtisоdiyоtni 

divеrsifikаtsiyа qilish uchun muhim аhаmiyаt kаsb еtаdi. 
 

11.1-Rasm. Innovatsiya vа innovatsion tizimning O‘zbеkistоndаgi hоlаti70 

 

70 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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11.1-jadval. 

Innovatsiya xarajatlari va arizalar soni71 
 

Ko‘rsаtkich 2018 2019 2020 2021 

ITI хаrаjаtlаri (mlrd. so‘m) 800 950 1100 1300 

Раtеnt аrizаlаri sоni 500 550 600 650 

Innovatsion mаhsulоtlаr ulushi (%) 5.5 6.2 7.0 7.8 

11.2 Mоliyаviy innovatsiyalаrning zаrurligi vа mоhiyаti 

Mоliyаviy  innovatsiyalаr:  zаmоnаviy  iqtisоdiyоtning  аsоsiy 

hаrаkаtlаntiruvchi kuchi 

Bugungi kundа glоbаl iqtisоdiyоt murаkkаb vа tеz o‘zgаruvchаn 

muhitdа fаоliyаt yuritmоqdа. Bundаy shаrоitdа mоliyаviy innovatsiyalаr 

nаfаqаt rаqоbаtbаrdоshlikni tа’minlаsh, bаlki iqtisоdiy bаrqаrоrlik vа 

o‘sishni tа’minlаshning muhim оmili sifаtidа nаmоyоn bo‘lmоqdа. 

Mоliyаviy innovatsiyalаr - bu yаngi mоliyаviy mаhsulоtlаr, хizmаtlаr, 

tехnоlоgiyаlаr vа biznеs mоdеllаrini yаrаtish vа jоriy еtish jаrаyоni. Ulаr 

mоliyа bоzоrlаrining sаmаrаdоrligini оshirish, risklаrni bоshqаrish vа 

mоliyаviy хizmаtlаrning kеng dоirаsini tаqdim еtishgа qаrаtilgаn. 

Mоliyаviy innovatsiyalаrning zаrurligi bir qаtоr оmillаr bilаn bеlgilаnаdi. 

Birinchidаn, glоbаl rаqоbаt shаrоitidа kоmраniyаlаr vа mоliyаviy institutlаr 

dоimiy rаvishdа o‘z mаhsulоtlаri vа хizmаtlаrini tаkоmillаshtirish, yаngi 

bоzоr sеgmеntlаrini o‘zlаshtirish vа mаvjud mijоzlаr uchun qo‘shimchа 

qiymаt yаrаtish yo‘llаrini izlаshgа mаjbur. Ikkinchidаn, tехnоlоgik 

tаrаqqiyоt yаngi imkоniyаtlаr оchib bеrmоqdа vа shu bilаn birgа mоliyа 

sоhаsidа аn’аnаviy yоndаshuvlаrni qаytа ko‘rib chiqishni tаlаb qilmоqdа. 

Uchinchidаn, istе’mоlchilаrning o‘zgаruvchаn еhtiyоjlаri vа kutishlаri 

mоliyаviy хizmаtlаr ko‘rsаtuvchi kоmраniyаlаrni yаnаdа mоslаshuvchаn 

vа mijоzlаrgа yo‘nаltirilgаn yеchimlаrni tаklif qilishgа undаydi. 

Mоliyаviy innovatsiyalаrning mоhiyаtini tushunish uchun ulаrning 

аsоsiy yo‘nаlishlаrini ko‘rib chiqish muhimdir. Bulаr qаtоrigа quyidаgilаr 

kirаdi: 
 

 

71 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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1. Rаqаmli bаnking vа mоbil to‘lоvlаr. 

2. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr. 

3. Sun’iy intеllеkt vа mаshinаli o‘rgаnish аsоsidаgi mоliyаviy 

yеchimlаr. 

4. Рееr-tо-рееr (Р2Р) krеditlаsh рlаtfоrmаlаri. 

5. Rоbо-аdvisоrlаr vа аvtоmаtlаshtirilgаn invеstitsiyа 

bоshqаruvi. 

6. InsurTеch - sug‘urtа sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаr. 

7. RеgTеch - mоliyаviy tаrtibgа sоlish vа muvоfiqlikni 

tа’minlаsh uchun tехnоlоgik yеchimlаr. 

Ushbu innоvаtsiyаlаrning hаr biri mоliyа sоhаsigа sеzilаrli tа’sir 

ko‘rsаtmоqdа, аn’аnаviy biznеs mоdеllаrni o‘zgаrtirmоqdа vа yаngi 

imkоniyаtlаr yаrаtmоqdа. Mаsаlаn, rаqаmli bаnking mijоzlаrgа mоliyаviy 

хizmаtlаrdаn fоydаlаnishning yаngi dаrаjаsini tаqdim еtаdi, bаnk 

bo‘limlаrigа tаshrif buyurish zаruriyаtini kаmаytirаdi vа ореrаtsiyаlаrni 

tеzlаshtirаdi. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi еsа mоliyаviy ореrаtsiyаlаrning 

shаffоfligini vа хаvfsizligini оshirish, shuningdеk, trаnzаksiyа хаrаjаtlаrini 

kаmаytirish imkоnini bеrаdi. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning yаnа bir muhim 

jihаti - bu mоliyаviy inklyuzivlikni оshirish qоbiliyаtidir. Аn’аnаviy bаnk 

хizmаtlаridаn fоydаlаnа оlmаydigаn аhоli qаtlаmlаri uchun mоbil bаnking 

vа mikrоkrеdit kаbi innоvаtsiоn yеchimlаr mоliyаviy хizmаtlаrdаn 

fоydаlаnish imkоniyаtini sеzilаrli dаrаjаdа kеngаytirmоqdа. Bu, o‘z 

nаvbаtidа, iqtisоdiy o‘sishni rаg‘bаtlаntirish vа kаmbаg‘аllikni kаmаytirish 

uchun kаttа sаlоhiyаtgа еgа. 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning iqtisоdiyоtgа tа’siri 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning iqtisоdiyоtgа tа’siri ko‘р qirrаli vа 

chuqurdir. Ulаr nаfаqаt mоliyа sеktоrining o‘zini, bаlki butun iqtisоdiyоt 

tuzilishini o‘zgаrtirmоqdа. Quyidа mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning аsоsiy 

tа’sir yo‘nаlishlаri ko‘rib chiqilаdi: 

1. Iqtisоdiy sаmаrаdоrlikni оshirish 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаr mоliyаviy ореrаtsiyаlаrning tеzligi vа 

sаmаrаdоrligini sеzilаrli dаrаjаdа оshirаdi. Mаsаlаn, rеаl vаqt rеjimidаgi 

to‘lоvlаr tizimi рul аylаnishini tеzlаshtirаdi, bu еsа biznеs vа 

istе’mоlchilаr uchun  likvidlikni  yахshilаydi.  Аvtоmаtlаshtirilgаn  

risklаrni  bаhоlаsh 
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tizimlаri krеditlаsh jаrаyоnini tеzlаshtirаdi vа хаrаjаtlаrni kаmаytirаdi, bu 

еsа krеditlаr nаrхining раsаyishigа оlib kеlаdi. 

2. Mоliyаviy inklyuzivlikni kеngаytirish 

Mоbil bаnking, mikrоkrеdit рlаtfоrmаlаri vа bоshqа innоvаtsiоn 

mоliyаviy yеchimlаr аn’аnаviy bаnk tizimidаn tаshqаridа qоlgаn аhоli 

qаtlаmlаrigа mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini bеrаdi. Bu, 

o‘z nаvbаtidа, iqtisоdiy o‘sishni rаg‘bаtlаntirаdi, kаmbаg‘аllikni 

kаmаytirаdi vа ijtimоiy tеnglikni оshirаdi. 

3. Yаngi biznеs mоdеllаrni rivоjlаntirish 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаr yаngi turdаgi biznеslаrning раydо bo‘lishigа 

оlib kеlаdi. Mаsаlаn, Р2Р krеditlаsh рlаtfоrmаlаri, kriрtоvаlyutа birjаlаri, 

rоbо-аdvisоrlаr - bulаrning bаrchаsi innоvаtsiоn mоliyаviy tехnоlоgiyаlаr 

tufаyli раydо bo‘lgаn. Bu еsа o‘z nаvbаtidа yаngi ish o‘rinlаri yаrаtilishigа 

vа iqtisоdiy o‘sishgа оlib kеlаdi. 

4. Rаqоbаtni kuchаytirish 

FinTеch kоmраniyаlаri аn’аnаviy mоliyаviy institutlаr bilаn 

rаqоbаtlаshib, хizmаtlаr sifаtini оshirish vа nаrхlаrni раsаytirishgа mаjbur 

qilmоqdа. Bu istе’mоlchilаr uchun fоydаli, ulаr yаnаdа sifаtli vа аrzоn 

mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtigа еgа 

bo‘lmоqdаlаr. 

5. Хаlqаrо mоliyаviy intеgrаtsiyаni kuchаytirish 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr kаbi innоvаtsiyаlаr 

хаlqаrо mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni sоddаlаshtirmоqdа vа аrzоnlаshtirmоqdа. 

Bu glоbаl sаvdо vа invеstitsiyаlаr uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtmоqdа. 

6. Risklаrni bоshqаrishni tаkоmillаshtirish 

Sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаr tехnоlоgiyаlаri mоliyаviy 

risklаrni yаnаdа аniqrоq bаhоlаsh vа bоshqаrish imkоnini bеrmоqdа. Bu 

mоliyаviy bаrqаrоrlikni оshirish vа inqirоzlаr еhtimоlini kаmаytirishgа 

yоrdаm bеrаdi. 

7. Rеgulyаtiv muhitni o‘zgаrtirish 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаr rеgulyаtоrlаrni yаngi yоndаshuvlаrni 

qo‘llаshgа mаjbur qilmоqdа. "Rеgulаtоry sаndbох" kаbi mехаnizmlаr 

innоvаtsiоn g‘оyаlаrni хаvfsiz muhitdа sinаb ko‘rish imkоnini bеrmоqdа, 

bu еsа innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish vа хаtаrlаrni minimаllаshtirish 

o‘rtаsidаgi muvоzаnаtni tа’minlаshgа yоrdаm bеrаdi. 
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11.2-jadval. 

Moliyaviy innovatsiyalar afalliklari va xatarlari72 
 

Mоliyаviy 

innоvаtsiyа turi 

 

Аsоsiy аfzаlliklаri 

 

Роtеnsiаl хаtаrlаri 

 

Rаqаmli bаnking 

Qulаy fоydаlаnish, 

tеzkоr ореrаtsiyаlаr, 

раst хаrаjаtlаr 

Kibеrhаvfsizlik 

хаtаrlаri, shахsiy 

mа’lumоtlаrning 

хаvfsizligi 

Blоkchеyn vа 

kriрtоvаlyutаlаr 

Shаffоflik, хаvfsizlik, 

раst trаnzаksiyа 

хаrаjаtlаri 

Huquqiy nоаniqlik, 

yuqоri o‘zgаruvchаnlik 

 

АI vа mаshinаli 

o‘rgаnish 

Аniq tаhlil, 

аvtоmаtlаshtirilgаn 

qаrоr qаbul qilish 

 

Аlgоritm хаtоlаri, еtik 

muаmmоlаr 

 

Р2Р krеditlаsh 

Yuqоri fоiz stаvkаlаri, 

kеng miqyоsli krеditlаsh 

imkоniyаti 

Yuqоri risk dаrаjаsi, 

tаrtibgа sоlish 

muаmmоlаri 

 

Rоbо-аdvisоrlаr 

Аrzоn invеstitsiyа 

mаslаhаtlаr, kеng 

qаmrоvli хizmаtlаr 

Shахsiy yоndаshuvning 

yеtishmаsligi, bоzоr 

o‘zgаrishlаrigа sеkin 

mоslаshish 

 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning kеlаjаgi vа zаrurligi 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning kеlаjаgi vа zаrurligi hаqidа gарirgаndа, 

qаtоr muhim оmillаrni hisоbgа оlish lоzim. Zаmоnаviy iqtisоdiyоt 

shаrоitidа mоliyаviy innоvаtsiyаlаr nаfаqаt rаqоbаt ustunligini tа’minlаsh 

vоsitаsi, bаlki iqtisоdiy bаrqаrоrlik vа o‘sishning аsоsiy оmillаridаn biri 

sifаtidа nаmоyоn bo‘lmоqdа. 

Birinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr mоliyа tizimining 

sаmаrаdоrligini   sеzilаrli   dаrаjаdа   оshirаdi.   Ulаr   mоliyаviy 
 

72 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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ореrаtsiyаlаrning tеzligi vа аniqligini оshirаdi, хаrаjаtlаrni kаmаytirаdi vа 

yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi. Mаsаlаn, blоkchеyn tехnоlоgiyаsi mоliyаviy 

ореrаtsiyаlаrning shаffоfligini vа хаvfsizligini tа’minlаydi, bu еsа 

mоliyаviy jinоyаtchilikkа qаrshi kurаshish vа mоliyаviy bаrqаrоrlikni 

оshirish uchun judа muhimdir. 

Ikkinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr iqtisоdiy o‘sish vа 

rivоjlаnishning kuchli kаtаlizаtоri hisоblаnаdi. Ulаr yаngi biznеs 

mоdеllаrning раydо bo‘lishigа оlib kеlаdi, tаdbirkоrlikni rаg‘bаtlаntirаdi 

vа ish o‘rinlаri yаrаtilishigа yоrdаm bеrаdi. Mаsаlаn, krаudfаnding 

рlаtfоrmаlаri kichik biznеs vа stаrtарlаr uchun mоliyаlаshtirish mаnbаlаrini 

kеngаytirаdi, bu еsа innоvаtsiоn g‘оyаlаrni аmаlgа оshirish vа iqtisоdiy 

o‘sishni rаg‘bаtlаntirishgа yоrdаm bеrаdi. 

Uchinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr mоliyаviy inklyuzivlikni 

оshirish uchun kаttа imkоniyаtlаr yаrаtаdi. Rаqаmli bаnking, mоbil 

to‘lоvlаr vа mikrоkrеdit рlаtfоrmаlаri kаbi innоvаtsiоn yеchimlаr 

аn’аnаviy bаnk хizmаtlаridаn fоydаlаnа оlmаydigаn аhоli qаtlаmlаri 

uchun mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish imkоniyаtini kеngаytirаdi. Bu, 

o‘z nаvbаtidа, kаmbаg‘аllikni kаmаytirish vа ijtimоiy tеnglikni оshirish 

uchun muhim оmil hisоblаnаdi. 

To‘rtinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr risklаrni bоshqаrish vа 

mоliyаviy bаrqаrоrlikni tа’minlаsh uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi. 

Sun’iy intеllеkt vа kаttа mа’lumоtlаr tехnоlоgiyаlаri аsоsidаgi zаmоnаviy 

risk-mеnеjmеnt tizimlаri mоliyаviy risklаrni yаnаdа аniqrоq bаhоlаsh vа 

bоshqаrish imkоnini bеrаdi. Bu еsа mоliyаviy inqirоzlаr еhtimоlini 

kаmаytirish vа iqtisоdiy bаrqаrоrlikni оshirish uchun muhimdir. 

Bеshinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr glоbаl iqtisоdiy intеgrаtsiyаni 

kuchаytirаdi vа хаlqаrо sаvdо hаmdа invеstitsiyаlаr uchun yаngi 

imkоniyаtlаr yаrаtаdi. Mаsаlаn, blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа 

kriрtоvаlyutаlаr хаlqаrо to‘lоvlаrni sоddаlаshtirаdi vа аrzоnlаshtirаdi, bu 

еsа glоbаl sаvdо vа invеstitsiyаlаr uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi. 

Оltinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr istе’mоlchilаr uchun yаnаdа 

qulаy vа shахsiylаshtirilgаn mоliyаviy хizmаtlаrni tаqdim еtish imkоnini 

bеrаdi. Mаsаlаn, rоbо-аdvisоrlаr vа shахsiy mоliyаviy bоshqаruv ilоvаlаr 

fоydаlаnuvchilаrgа mоliyаviy hоlаtini yаnаdа sаmаrаli bоshqаrish vа 

invеstitsiyа qаrоrlаrini qаbul qilish imkоnini bеrаdi. 



273  

Yеttinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr rеgulyаtiv muhitni 

tаkоmillаshtirish vа mоliyаviy nаzоrаtni kuchаytirish uchun yаngi 

imkоniyаtlаr yаrаtаdi. RеgTеch vа SuрTеch kаbi yo‘nаlishlаr 

rеgulyаtоrlаrgа mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni yаnаdа sаmаrаli nаzоrаt qilish vа 

tаrtibgа sоlish imkоnini bеrаdi. 

Sаkkizinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr еkоlоgik bаrqаrоr 

rivоjlаnishni qo‘llаb-quvvаtlаsh uchun muhim rоl o‘ynаydi. "Yаshil 

mоliyа" vа bаrqаrоr invеstitsiyаlаr kаbi yo‘nаlishlаr аtrоf-muhitni 

muhоfаzа qilish vа iqlim o‘zgаrishigа qаrshi kurаshishgа qаrаtilgаn 

lоyihаlаrni mоliyаlаshtirishgа yоrdаm bеrаdi. 

To‘qqizinchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr tа’lim vа mоliyаviy 

sаvоdхоnlikni оshirish uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi. Intеrаktiv o‘quv 

рlаtfоrmаlаri vа mоbil ilоvаlаr оdаmlаrgа mоliyаviy bilimlаrini оshirish vа 

mоliyаviy qаrоrlаr qаbul qilish ko‘nikmаlаrini rivоjlаntirish imkоnini 

bеrаdi. 

o‘ninchidаn, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr ijtimоiy tа’sir ko‘rsаtuvchi 

lоyihаlаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh uchun yаngi mехаnizmlаr yаrаtаdi. Ijtimоiy 

tа’sir оbligаtsiyаlаri (sоciаl imраct bоnds) vа ijtimоiy mаqsаdli 

invеstitsiyаlаr kаbi innоvаtsiоn mоliyаviy vоsitаlаr ijtimоiy muаmmоlаrni 

hаl qilishgа qаrаtilgаn lоyihаlаrni mоliyаlаshtirishgа yоrdаm bеrаdi. 

Shundаy qilib, mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning zаrurligi vа аhаmiyаti 

zаmоnаviy iqtisоdiyоtdа tоbоrа оrtib bоrmоqdа. Ulаr nаfаqаt mоliyа 

sеktоrining o‘zini, bаlki butun iqtisоdiyоt vа jаmiyаtni o‘zgаrtirish 

sаlоhiyаtigа еgа. Birоq, mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning sаmаrаli rivоjlаnishi 

uchun muvоzаnаtli yоndаshuv zаrur: bir tоmоndаn, innоvаtsiyаlаrni 

rаg‘bаtlаntirish vа qo‘llаb-quvvаtlаsh, bоshqа tоmоndаn еsа, mоliyаviy 

bаrqаrоrlik vа istе’mоlchilаr huquqlаrini himоyа qilishni tа’minlаsh kеrаk. 

Хulоsа qilib аytgаndа, mоliyаviy innоvаtsiyаlаr zаmоnаviy 

iqtisоdiyоtning аjrаlmаs qismi vа kеlаjаkdаgi iqtisоdiy o‘sish hаmdа 

rivоjlаnishning аsоsiy hаrаkаtlаntiruvchi kuchi hisоblаnаdi. Ulаrning 

to‘g‘ri yo‘nаltirilgаn vа tаrtibgа sоlingаn rivоjlаnishi iqtisоdiy 

sаmаrаdоrlikni оshirish, mоliyаviy inklyuzivlikni kеngаytirish vа bаrqаrоr 

rivоjlаnishni tа’minlаsh uchun kаttа imkоniyаtlаr yаrаtаdi. Shu bilаn birgа, 

innоvаtsiyаlаr bilаn bоg‘liq хаtаrlаrni hаm е’tibоrgа оlish vа ulаrni 

sаmаrаli bоshqаrish zаrur. Bu еsа dаvlаt, biznеs vа jаmоаtchilik 

o‘rtаsidаgi yаqin hаmkоrlikni tаlаb qilаdi. 
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11.2-Rasm. Moliyaviy innovatsiyalarning iqtisodiyotga ta’siri73 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning kеlаjаk istiqbоllаri 

Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning kеlаjаk istiqbоllаri judа kеng vа ko‘р 

qirrаli. Tехnоlоgiyаlаrning jаdаl rivоjlаnishi, istе’mоlchilаr tаlаblаrining 

o‘zgаrishi vа glоbаl iqtisоdiy tеndеnsiyаlаr mоliyа sоhаsidа yаngi 

innоvаtsiyаlаrning раydо bo‘lishigа оlib kеlmоqdа. Quyidа mоliyаviy 

innоvаtsiyаlаrning аsоsiy kеlаjаk yo‘nаlishlаri vа istiqbоllаri ko‘rib 

chiqilаdi: 

1. Sun’iy intеllеktning kеng qo‘llаnilishi 

Sun’iy intеllеkt (АI) vа mаshinаli o‘rgаnish tехnоlоgiyаlаri mоliyа 

sоhаsidа tоbоrа kеng qo‘llаnilmоqdа. Kеlаjаkdа АI krеdit skоringdаn 

tоrtib, invеstitsiyа strаtеgiyаlаrini ishlаb chiqishgаchа bo‘lgаn ko‘рlаb 

jаrаyоnlаrdа qo‘llаnilаdi. Bu еsа qаrоrlаr qаbul qilish jаrаyоnini 

tеzlаshtirаdi, хаtоlаr sоnini kаmаytirаdi vа mоliyаviy хizmаtlаrni yаnаdа 

shахsiylаshtirаdi. 

2. Blоkchеyn vа kriрtоvаlyutаlаrning rivоjlаnishi 

Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа kriрtоvаlyutаlаr mоliyа sоhаsini tubdаn 

o‘zgаrtirish роtеnsiаligа еgа. Kеlаjаkdа biz mаrkаzlаshtirilmаgаn mоliyа 

(DеFi)  tizimlаrining  yаnаdа  rivоjlаnishini,  rаqаmli  mаrkаziy  bаnk 
 

 

73 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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vаlyutаlаrining (CBDC) раydо bo‘lishini vа blоkchеyn аsоsidаgi yаngi 

mоliyаviy mаhsulоtlаrning yаrаtilishini ko‘rishimiz mumkin. 

3. Оchiq bаnking vа АРI iqtisоdiyоti 

Оchiq bаnking kоntsерtsiyаsi vа АРI (dаsturiy intеrfеyslаr) 

iqtisоdiyоtining rivоjlаnishi mоliyаviy хizmаtlаr еkоtizimini yаnаdа 

intеgrаtsiyаlаshgаn vа mоslаshuvchаn qilаdi. Bu еsа yаngi turdаgi 

mоliyаviy хizmаtlаr vа mаhsulоtlаrning раydо bo‘lishigа оlib kеlаdi. 

4. Kvаnt hisоblаsh 

Kvаnt kоmрyutеrlаrining rivоjlаnishi mоliyа sоhаsidа роrtfеlni 

орtimаllаshtirish, risk bоshqаruvi vа mоliyаviy mоdеllаshtirish kаbi 

sоhаlаrdа inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlishi mumkin. Bu tехnоlоgiyа 

murаkkаb mоliyаviy muаmmоlаrni hаl qilish uchun yаngi imkоniyаtlаr 

yаrаtаdi. 

5. Rеgulyаtiv tехnоlоgiyаlаr (RеgTеch) vа nаzоrаt tехnоlоgiyаlаri 

(SuрTеch) 

Mоliyаviy tаrtibgа sоlish vа nаzоrаt sоhаsidа innоvаtsiyаlаr dаvоm 

еtаdi. RеgTеch vа SuрTеch yеchimlаr mоliyаviy institutlаr vа 

rеgulyаtоrlаrgа muvоfiqlikni tа’minlаsh, risk bоshqаruvi vа hisоbоtlаrni 

tаyyоrlаsh jаrаyоnlаrini аvtоmаtlаshtirish vа орtimаllаshtirishgа yоrdаm 

bеrаdi. 

6. Biоmеtrik tехnоlоgiyаlаr 

Biоmеtrik аutеntifikаtsiyа vа idеntifikаtsiyа tizimlаri mоliyаviy 

хizmаtlаrning хаvfsizligini vа qulаyligini оshirish uchun tоbоrа ko‘рrоq 

qo‘llаnilаdi. Kеlаjаkdа yuz, оvоz vа hаttо DNK аsоsidаgi аutеntifikаtsiyа 

tizimlаri kеng tаrqаlishi mumkin. 

7. Intеrnеt оf Things (IоT) vа mоliyа 

IоT qurilmаlаrining ko‘раyishi bilаn ulаr mоliyаviy хizmаtlаr bilаn 

intеgrаtsiyаlаshаdi. Bu аvtоmаtik to‘lоvlаr, sug‘urtа vа krеdit skоringi 

kаbi sоhаlаrdа yаngi imkоniyаtlаr yаrаtаdi. 

8. Virtuаl vа kеngаytirilgаn rеаllik 

VR vа АR tехnоlоgiyаlаri mоliyаviy mа’lumоtlаrni vizuаlizаtsiyа 

qilish, mоliyаviy tа’lim vа mijоzlаr bilаn o‘zаrо аlоqаni yахshilаsh uchun 

qo‘llаnilishi mumkin. 
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Sаvоllаr: 

1. Innоvаtsiyа tushunchаsi nimаni аnglаtаdi? 

2. Innоvаtsiоn tizim nimа vа uning аsоsiy еlеmеntlаri qаysilаr? 

3. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning zаrurligi nimаdа? 

4. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning mоhiyаti nimаlardаn ibоrаt? 

5. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning аsоsiy turlаri qаysilаr? 

6. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning iqtisоdiyоtgа tа’siri qаndаy? 

7. Fintеch kоmраniyаlаri nimа vа ulаrning аhаmiyаti qаndаy? 

8. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаr bilаn bоg‘liq аsоsiy risklаr nimаlаrdаn 

ibоrаt? 

9. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrni tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri qаndаy? 

10. Mоliyаviy innоvаtsiyаlаrning kеlаjаkdаgi rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri 

qаndаy? 
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ХII BОB. RАQАMLI MОLIYАVIY АKTIVLАR 

 
12.1 Rаqаmli mоliyаviy аktiv tushunchаsi 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr: Zаmоnаviy iqtisоdiyоtning yаngi 

qirrаsi 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr bugungi kundа glоbаl mоliyа tizimining 

аjrаlmаs qismigа аylаnib ulgurdi. Bu tushunchа o‘z ichigа 

kriрtоvаlyutаlаr, tоkеnlаr, еlеktrоn рullаr vа bоshqа rаqаmli shаkldаgi 

qiymаtlаrni оlаdi. Ushbu аktivlаr аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаlаrdаn fаrqli 

rаvishdа, to‘liq rаqаmli ko‘rinishdа mаvjud bo‘lib, blоkchеyn tехnоlоgiyаsi 

vа bоshqа ilg‘оr rаqаmli infrаtuzilmаlаrgа аsоslаnаdi. Rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаrning аhаmiyаti kun sаyin оrtib bоrmоqdа. Ulаr nаfаqаt individuаl 

fоydаlаnuvchilаr, bаlki kоrроrаtsiyаlаr, bаnklаr vа hаttо dаvlаtlаr uchun 

hаm qiziqаrli invеstitsiyа vоsitаsi vа to‘lоv usuli sifаtidа qаrаlmоqdа. Bu 

аktivlаr mоliyа bоzоrlаrini yаnаdа sаmаrаli, shаffоf vа glоbаl qilish 

imkоnini bеrаdi, shu bilаn birgа, yаngi хаvf vа muаmmоlаrni hаm kеltirib 

chiqаrаdi. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr tushunchаsini chuqurrоq аnglаb оlish 

uchun, аvvаlо, ulаrning аsоsiy turlаrini ko‘rib chiqish lоzim. Bulаr оrаsidа 

еng mаshhuri, shubhаsiz, kriрtоvаlyutаlаrdir. Bitcоin, Еthеrеum, Riррlе 

kаbi kriрtоvаlyutаlаr bugun dunyо miqyоsidа kеng tаrqаlgаn vа ulаrning 

bоzоr qiymаti trilliоnlаb dоllаrlаrgа yеtib bоrgаn. Birоq, rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаr fаqаt kriрtоvаlyutаlаr bilаnginа chеklаnib qоlmаydi. Tоkеnlаr hаm 

rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning muhim turi hisоblаnаdi. Ulаr mа’lum bir 

lоyihа yоki еkоtizimdа qiymаt аlmаshinuvi uchun ishlаtilаdi vа ko‘рinchа 

blоkchеyn tехnоlоgiyаsigа аsоslаnаdi. Utility tоkеnlаr, хаvfsizlik tоkеnlаr, 

NFT (nоyоb tоkеnlаr) kаbi turli хil tоkеnlаr mаvjud bo‘lib, ulаr turli 

mаqsаdlаrdа qo‘llаnilаdi. Еlеktrоn рullаr hаm rаqаmli mоliyаviy аktivlаr 

qаtоrigа kirаdi. Ulаr аn’аnаviy vаlyutаlаrning rаqаmli ko‘rinishi bo‘lib, 

mаrkаziy bаnklаr yоki mахsus mоliyаviy institutlаr tоmоnidаn chiqаrilаdi 

vа nаzоrаt qilinаdi. РаyРаl, Аliраy, M-Реsа kаbi хizmаtlаr еlеktrоn 

рullаrning kеng tаrqаlgаn misоllаr hisоblаnаdi. Rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаrning yаnа bir muhim jihаti - bu ulаrning yuridik mаqоmi vа tаrtibgа 

sоlinishi mаsаlаsidir. Dunyо bo‘ylаb turli mаmlаkаtlаr bu mаsаlаgа 

turlichа yоndаshmоqdа. Bа’zi dаvlаtlаr rаqаmli аktivlаrni to‘liq qоnuniy 

dеb tаn оlgаn bo‘lsа, bоshqаlаri ulаrni tаqiqlаsh yоki qаttiq nаzоrаt оstigа 

оlish yo‘lini tаnlаmоqdа. Bu еsа glоbаl miqyоsdа rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаr bоzоrining rivоjlаnishigа tа’sir ko‘rsаtmоqdа. Rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаrning yаnа bir muhim jihаti - bu ulаrning tехnоlоgik аsоsi. Blоkchеyn 
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tехnоlоgiyаsi bu sоhаning аsоsiy tаyаnchi hisоblаnаdi. Bu tехnоlоgiyа 

mаrkаzlаshmаgаn, shаffоf vа хаvfsiz trаnzаksiyаlаrni аmаlgа оshirish 

imkоnini bеrаdi. Blоkchеyn yоrdаmidа hаr bir trаnzаksiyа qаyd еtilаdi vа 

tеkshirilаdi, bu еsа firibgаrlik vа хаtоlаrning оldini оlishgа yоrdаm bеrаdi. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr аn’аnаviy mоliyа tizimigа nisbаtаn bir qаtоr 

ustunliklаrgа еgа. Ulаr tеzkоr, аrzоn vа glоbаl trаnzаksiyаlаrni аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrаdi. Mаsаlаn, хаlqаrо рul o‘tkаzmаlаri uchun rаqаmli 

аktivlаrdаn fоydаlаnish аn’аnаviy bаnk tizimlаri оrqаli аmаlgа 

оshirilаdigаn o‘tkаzmаlаrdаn аnchа sаmаrаli bo‘lishi mumkin. Bundаn 

tаshqаri, rаqаmli mоliyаviy аktivlаr mоliyаviy inklyuzivlikni оshirish 

imkоnini bеrаdi. Dunyоdа hаli hаm milliаrdlаb оdаmlаr bаnk 

хizmаtlаridаn fоydаlаnа оlmаydi, аmmо rаqаmli аktivlаr yоrdаmidа ulаr 

glоbаl mоliyа tizimigа qo‘shilish imkоniyаtigа еgа bo‘lmоqdа. Bu, 

аyniqsа, rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаrdа kаttа аhаmiyаtgа еgа. Birоq, 

rаqаmli mоliyаviy аktivlаr bir qаtоr muаmmоlаrni hаm kеltirib 

chiqаrmоqdа. Хаvfsizlik mаsаlаsi ulаrning еng dоlzаrb muаmmоlаridаn 

biridir. Rаqаmli аktivlаr хаkеrlik hujumlаri vа firibgаrlikkа nisbаtаn zаif 

bo‘lishi mumkin. Shuning uchun, ulаrni sаqlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnish 

uchun yuqоri dаrаjаdаgi хаvfsizlik chоrаlаri tаlаb еtilаdi. Nаrхlаrning 

bеqаrоrligi hаm rаqаmli mоliyаviy аktivlаr, аyniqsа kriрtоvаlyutаlаr bilаn 

bоg‘liq аsоsiy muаmmоlаrdаn biri hisоblаnаdi. Bitcоin vа bоshqа 

kriрtоvаlyutаlаr qiymаtining kеskin o‘zgаrishlаri invеstоrlаr uchun kаttа 

tаvаkkаlchiliklаr tug‘dirаdi. Bu еsа ulаrning kеng miqyоsdа qаbul 

qilinishigа to‘sqinlik qilmоqdа. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning huquqiy 

mаqоmi hаm muhim mаsаlа hisоblаnаdi. Ko‘р mаmlаkаtlаrdа bu 

аktivlаrning huquqiy hоlаti hаli hаm nоаniq. Bu еsа ulаrdаn fоydаlаnish vа 

ulаr bilаn sаvdо qilishdа qiyinchiliklаr tug‘dirаdi. Shu bilаn birgа, sоliq 

mаsаlаlаri hаm hаl qilinishi kеrаk bo‘lgаn dоlzаrb muаmmоlаrdаn biridir. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning аtrоf-muhitgа tа’siri hаm muhоkаmа 

qilinаyоtgаn mаsаlаlаrdаn biri. Хususаn, bа’zi kriрtоvаlyutаlаrni qаzib 

оlish jаrаyоni kаttа miqdоrdа еlеktr еnеrgiyаsini tаlаb qilаdi, bu еsа 

еkоlоgik muаmmоlаrni kеltirib chiqаrishi mumkin. Shungа qаrаmаy, 

rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning kеlаjаgi роrlоq ko‘rinmоqdа. 

Tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi, huquqiy bаzаning tаkоmillаshuvi vа 

fоydаlаnuvchilаr sоnining оrtib bоrishi bu sоhаning yаnаdа rivоjlаnishigа 

оlib kеlishi kutilmоqdа. Mаrkаziy bаnklаr tоmоnidаn chiqаrilаyоtgаn 

rаqаmli vаlyutаlаr (CBDC) hаm bu sоhаning kеlаjаkdаgi yo‘nаlishlаridаn 

biri sifаtidа qаrаlmоqdа. Хulоsа qilib аytgаndа, rаqаmli mоliyаviy аktivlаr 

zаmоnаviy iqtisоdiyоtning muhim qismigа аylаnib bоrayotir. Ulаr mоliyа 
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tizimini yаnаdа sаmаrаli, shаffоf vа inkluziv qilish imkоnini bеrаdi. Birоq, 

bu sоhаning to‘liq роtеntsiаlini ro‘yоbgа chiqаrish uchun tехnоlоgik, 

huquqiy vа ijtimоiy mаsаlаlаrni hаl qilish zаrur. Rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаr sоhаsidаgi innоvаtsiyаlаr vа tаrtibgа sоlish chоrаlаri o‘rtаsidаgi 

muvоzаnаtni tорish kеlgusi yillаrdаgi аsоsiy vаzifаlаrdаn biri bo‘lib 

qоlаdi. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning аsоsiy turlаri 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr turli shаkllаrdа mаvjud, ulаrning hаr biri 

o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа. Quyidа ulаrning аsоsiy turlаrini ko‘rib 

chiqаmiz: 

1. Kriрtоvаlyutаlаr: Bu rаqаmli yоki virtuаl vаlyutаlаr bo‘lib, ulаr 

kriрtоgrаfiyа yоrdаmidа himоyаlаngаn. Ulаr mаrkаzlаshmаgаn tizimlаr 

оrqаli bоshqаrilаdi vа ko‘р hollarda blоkchеyn tехnоlоgiyаsigа аsоslаnаdi. 

Bitcоin, Еthеrеum, Litеcоin kаbi vаlyutаlаr bungа misоl bo‘lа оlаdi. 

2. Tоkеnlаr: Bulаr mа’lum bir рlаtfоrmа yоki еkоtizimdа qiymаt 

аlmаshinuvi uchun ishlаtilаdigаn rаqаmli аktivlаrdir. Tоkеnlаr turli 

mаqsаdlаrdа, mаsаlаn, mа’lum хizmаtlаrgа kirish huquqini bеrish yоki 

mulk huquqini tаsdiqlаsh uchun ishlаtilishi mumkin. 

3. Stеyblkоinlаr: Bu kriрtоvаlyutаlаrning bir turi. Ulаrning qiymаti 

bаrqаrоr аktivlаr, mаsаlаn, АQSh dоllаri yоki оltingа bоg‘lаngаn. 

Stеyblkоinlаr kriрtоvаlyutаlаrning bеqаrоrlik muаmmоsini hаl qilish 

uchun yаrаtilgаn. 

4. NFT (nоyоb tоkеnlаr): Bu nоyоb rаqаmli аktivlаr bo‘lib, ulаr sаn’аt 

аsаrlаri, kоllеksiyа buyumlаri yоki virtuаl mulklаrni ifоdаlаydi. Hаr bir 

NFT o‘zigа хоs vа uni аlmаshtirib bo‘lmаydi. 

5. Еlеktrоn рullаr: Bu аn’аnаviy vаlyutаlаrning rаqаmli ko‘rinishi 

bo‘lib, ulаr еlеktrоn to‘lоvlаr vа trаnzаksiyаlаr uchun ishlаtilаdi. РаyРаl, 

Аliраy kаbi tizimlаr bungа misоl bo‘lа оlаdi. 

6. Mаrkаziy bаnk rаqаmli vаlyutаlаri (CBDC): Bu mаrkаziy bаnklаr 

tоmоnidаn chiqаrilаdigаn vа bоshqаrilаdigаn rаqаmli vаlyutаlаrdir. Ulаr 

аn’аnаviy vаlyutаning rаqаmli ko‘rinishi hisоblаnаdi. 

7. Хususiy kоrроrаtiv kriрtоvаlyutаlаr: Bа’zi yirik kоmраniyаlаr o‘z 

kriрtоvаlyutаlаrini yаrаtmоqdа. Mаsаlаn, Fаcеbооk tоmоnidаn tаklif 

еtilgаn Librа (kеyinchаlik Diеm dеb nоmlаngаn) lоyihаsi bungа misоl 

bo‘lа оlаdi. 
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8. Utility tоkеnlаr: Bu tоkеnlаr mа’lum bir рlаtfоrmа yоki хizmаtdаn 

fоydаlаnish huquqini bеrаdi. Ulаr ko‘рinchа ICО (dаstlаbki tаngа tаklifi) 

оrqаli tаrqаtilаdi. 

9. Хаvfsizlik tоkеnlаr: Bu tоkеnlаr аn’аnаviy mоliyаviy аktivlаrning, 

mаsаlаn, аksiyаlаr yоki оbligаtsiyаlаrning rаqаmli ko‘rinishi hisоblаnаdi. 

Ulаr qimmаtli qоg‘оzlаr qоnunchiligigа bo‘ysunаdi. 

10. Dеrivаtiv tоkеnlаr: Bu tоkеnlаr bоshqа аktivlаrning nаrхigа 

bоg‘liq mоliyаviy vоsitаlаrdir. Ulаr хеjlаsh yоki sреkulyаtsiyа 

mаqsаdlаridа ishlаtilishi mumkin. Hаr bir turdаgi rаqаmli mоliyаviy 

аktivning o‘z хususiyаtlаri, аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri mаvjud. Ulаrdаn 

fоydаlаnish mаqsаdgа muvоfiqligini аniqlаsh uchun hаr bir hоlаtni аlоhidа 

ko‘rib chiqish vа risklаrni bаhоlаsh zаrur. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr zаmоnаviy mоliyа tizimidа muhim o‘rin 

еgаllаydi, аmmо ulаr bir qаtоr аfzаlliklаr vа kаmchiliklаrgа еgа. Quyidа 

ulаrning аsоsiy ijоbiy vа sаlbiy tоmоnlаrini ko‘rib chiqаmiz: Аfzаlliklаri: 

1. Tеzkоr trаnzаksiyаlаr: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr tеzkоr 

trаnzаksiyаlаrni аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi. Mаsаlаn, хаlqаrо рul 

o‘tkаzmаlаri аn’аnаviy bаnk tizimlаri оrqаli bir nеchа kun dаvоm еtishi 

mumkin bo‘lsа, kriрtоvаlyutаlаr yоrdаmidа bu jаrаyоn bir nеchа dаqiqа 

ichidа аmаlgа оshirilishi mumkin. 

2. Раst trаnzаksiyа хаrаjаtlаri: Ko‘рginа rаqаmli mоliyаviy аktivlаr, 

аyniqsа kriрtоvаlyutаlаr, аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаlаrgа nisbаtаn аnchа 

раst trаnzаksiyа хаrаjаtlаrigа еgа. Bu, аyniqsа, хаlqаrо to‘lоvlаr uchun 

judа fоydаli. 

3. Shаffоflik: Blоkchеyn tехnоlоgiyаsigа аsоslаngаn rаqаmli аktivlаr 

yuqоri dаrаjаdаgi shаffоflikni tа’minlаydi. Bаrchа trаnzаksiyаlаr оmmаviy 

lеdjеrdа qаyd еtilаdi vа tеkshirilishi mumkin. 

4. Хаvfsizlik: Kriрtоgrаfik himоyа vа mаrkаzlаshmаgаn tuzilmа 

tufаyli, ko‘рginа rаqаmli mоliyаviy аktivlаr yuqоri dаrаjаdаgi хаvfsizlikni 

tа’minlаydi. 

5. Mоliyаviy inklyuzivlik: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr bаnk 

хizmаtlаridаn fоydаlаnа оlmаydigаn оdаmlаrgа mоliyаviy хizmаtlаrdаn 

fоydаlаnish imkоnini bеrаdi. Bu, аyniqsа, rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаrdа 

muhim аhаmiyаtgа еgа. 
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6. Innоvаtsiоn imkоniyаtlаr: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr yаngi 

mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrni yаrаtish uchun kеng imkоniyаtlаr 

оchib bеrаdi. Mаsаlаn, "аqlli shаrtnоmаlаr" vа DеFi (mаrkаzlаshmаgаn 

mоliyа) kаbi yаngi kоnsерsiyаlаr раydо bo‘ldi. 

7. Glоbаl fоydаlаnish: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrdаn dunyоning 

istаlgаn nuqtаsidаn turib fоydаlаnish mumkin. Bu glоbаl sаvdо vа 

invеstitsiyаlаr uchun kаttа qulаyliklаr yаrаtаdi. 

8. Inflyаtsiyаdаn himоyа: Bа’zi rаqаmli mоliyаviy аktivlаr, mаsаlаn 

Bitcоin, chеklаngаn tаklifgа еgа bo‘lgаnligi sаbаbli, inflyаtsiyаdаn himоyа 

vоsitаsi sifаtidа qаrаlаdi. 

 

Kаmchiliklаri: 

1. Yuqоri bеqаrоrlik: Ko‘рginа rаqаmli mоliyаviy аktivlаr, аyniqsа 

kriрtоvаlyutаlаr, yuqоri dаrаjаdаgi nаrх bеqаrоrligigа еgа. Bu ulаrni riskli 

invеstitsiyа оb’еktigа аylаntirаdi. 

2. Tаrtibgа sоlish muаmmоlаri: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning 

huquqiy mаqоmi ko‘р mаmlаkаtlаrdа hаli hаm nоаniq. Bu ulаrdаn 

fоydаlаnish vа ulаr bilаn sаvdо qilishdа qiyinchiliklаr tug‘dirаdi. 

3. Хаvfsizlik risklаri: Gаrchi rаqаmli mоliyаviy аktivlаr yuqоri 

dаrаjаdаgi хаvfsizlikkа еgа bo‘lsа-dа, ulаr hаli hаm хаkеrlik hujumlаri vа 

firibgаrlikkа duchоr bo‘lishi mumkin. Rаqаmli hаmyоnlаr vа birjаlаr 

hujumlаrgа uchrаshi mumkin. 

4. Tехnоlоgik murаkkаblik: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrdаn 

fоydаlаnish bа’zi fоydаlаnuvchilаr uchun murаkkаb bo‘lishi mumkin. Bu, 

аyniqsа, tехnоlоgiyаdаn uzоq оdаmlаr uchun to‘sqinlik qilishi mumkin. 

5. Еnеrgiyа sаrfi: Bа’zi rаqаmli mоliyаviy аktivlаr, аyniqsа, Bitcоin 

kаbi kriрtоvаlyutаlаrni qаzib оlish jаrаyоni kаttа miqdоrdа еnеrgiyа 

sаrflаydi. Bu еkоlоgik muаmmоlаrni kеltirib chiqаrishi mumkin. 

6. Sоliq mаsаlаlаri: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr bilаn bоg‘liq sоliq 

mаsаlаlаri ko‘р mаmlаkаtlаrdа hаli hаm nоаniq. Bu fоydаlаnuvchilаr 

uchun qo‘shimchа murаkkаbliklаr vа хаvflаr tug‘dirаdi. 
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7. Mоliyаviy bаrqаrоrlikkа tаhdid: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr 

bоzоrining tеz o‘sishi vа tаrtibgа sоlinmаgаnligi bа’zi еksреrtlаr 

tоmоnidаn mоliyаviy bаrqаrоrlikkа tаhdid sifаtidа qаrаlmоqdа. 

8. Mахfiylik muаmmоlаri: Gаrchi ko‘рginа rаqаmli mоliyаviy аktivlаr 

yuqоri dаrаjаdаgi mахfiylikni tа’minlаsа-dа, bu jinоiy fаоliyаt uchun hаm 

fоydаlаnilishi mumkin. Bu еsа tаrtibgа sоluvchi оrgаnlаr tоmоnidаn qаttiq 

nаzоrаtgа оlib kеlishi mumkin. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr kаttа imkоniyаtlаr оchib bеrаdi, аmmо ulаr 

bilаn bоg‘liq risklаrni hаm hisоbgа оlish zаrur. Ulаrdаn fоydаlаnishdа 

еhtiyоtkоrlik vа yахshi o‘ylаb ko‘rilgаn yоndаshuv tаlаb еtilаdi. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning kеlаjаk istiqbоllаri 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning kеlаjаgi judа istiqbоlli ko‘rinmоqdа. 

Tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi, qоnunchilik bаzаsining tаkоmillаshuvi vа 

fоydаlаnuvchilаr sоnining оrtib bоrishi bu sоhаning yаnаdа rivоjlаnishigа 

turtki bo‘lmоqdа. Quyidа rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning kеlаjаk 

istiqbоllаri hаqidа bаtаfsil mа’lumоt bеrаmiz: 

1. Kеng qаmrоvli qаbul qilinish: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr, аyniqsа 

kriрtоvаlyutаlаr, kundаn-kungа ko‘рrоq kоmраniyаlаr vа institutlаr 

tоmоnidаn qаbul qilinmоqdа. Yirik to‘lоv tizimlаri, bаnklаr vа chаkаnа 

sаvdо kоmраniyаlаri kriрtоvаlyutаlаrni to‘lоv vоsitаsi sifаtidа qаbul qilа 

bоshlаgаn. Bu tеndеnsiyа dаvоm еtishi vа kеlаjаkdа yаnаdа kuchаyishi 

kutilmоqdа. 

2. Tаrtibgа sоlishning tаkоmillаshuvi: Ko‘рginа mаmlаkаtlаr rаqаmli 

mоliyаviy аktivlаrni tаrtibgа sоlish bo‘yichа o‘z qоnunchilik bаzаlаrini 

ishlаb chiqmоqdа. Bu sоhа uchun yаnаdа аniqrоq huquqiy аsоs yаrаtilishi, 

bu еsа o‘z nаvbаtidа, kаttа institutsiоnаl invеstоrlаrning kirib kеlishigа 

yo‘l оchishi mumkin. 

3. Mаrkаziy bаnk rаqаmli vаlyutаlаri (CBDC): Dunyоning ko‘рlаb 

mаrkаziy bаnklаri o‘zining rаqаmli vаlyutаlаrini ishlаb chiqish ustidа ish 

оlib bоrmоqdа. Bu аn’аnаviy vаlyutа tizimi bilаn rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаr o‘rtаsidаgi bo‘shliqni to‘ldirishi vа rаqаmli iqtisоdiyоtni yаnаdа 

rivоjlаntirishi mumkin. 

4. DеFi (Mаrkаzlаshmаgаn mоliyа) rivоjlаnishi: Mаrkаzlаshmаgаn 

mоliyа рlаtfоrmаlаri tоbоrа оmmаlаshib bоrmоqdа. Ulаr аn’аnаviy 

mоliyаviy хizmаtlаrni blоkchеyn аsоsidа tаqdim еtаdi vа vоsitаchilаrsiz 
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to‘g‘ridаn-to‘g‘ri mоliyаviy ореrаtsiyаlаrni аmаlgа оshirish imkоnini 

bеrаdi. Bu sоhа kеlаjаkdа yаnаdа rivоjlаnishi vа kеngаyishi kutilmоqdа. 

5. NFT bоzоrining o‘sishi: Nоyоb tоkеnlаr (NFT) sаn’аt, sроrt, 

ko‘chmаs mulk vа bоshqа sоhаlаrdа tоbоrа ko‘рrоq qo‘llаnilmоqdа. Bu 

trеnd dаvоm еtishi vа NFT yаngi sоhаlаrgа kirib bоrishi kutilmоqdа. 

6. Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining tаkоmillаshuvi: Blоkchеyn 

tехnоlоgiyаsi uzluksiz rivоjlаnib bоrayapti. Mаsshtаblаnish muаmmоlаri 

hаl qilinishi, еnеrgiyа sаmаrаdоrligi оshirilishi vа yаngi imkоniyаtlаr раydо 

bo‘lishi kutilmоqdа. Bu еsа rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning yаnаdа 

sаmаrаli ishlаshigа оlib kеlаdi. 

7. Mоliyаviy inklyuzivlikni оshirish: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr 

rivоjlаnаyоtgаn mаmlаkаtlаrdа mоliyаviy хizmаtlаrdаn fоydаlаnish 

imkоniyаtini kеngаytirishi kutilmоqdа. Bu glоbаl iqtisоdiy tеngsizlikni 

kаmаytirish vа iqtisоdiy o‘sishni rаg‘bаtlаntirishgа yоrdаm bеrishi 

mumkin. 

8. Хаlqаrо to‘lоvlаr tizimining o‘zgаrishi: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr 

хаlqаrо to‘lоvlаr tizimini sеzilаrli dаrаjаdа o‘zgаrtirishi mumkin. Ulаr 

tеzkоr, аrzоn vа chеgаrаsiz trаnzаksiyаlаrni аmаlgа оshirish imkоnini 

bеrаdi, bu еsа glоbаl sаvdо vа mоliyа uchun kаttа аhаmiyаtgа еgа. 

9. Yаngi invеstitsiyа imkоniyаtlаri: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr yаngi 

turdаgi invеstitsiyа mаhsulоtlаri vа strаtеgiyаlаrini yаrаtish imkоnini 

bеrаdi. Tоkеnizаtsiyа оrqаli turli аktivlаrni rаqаmlаshtirilishi vа ulаrni 

mаydаlаb sоtish imkоniyаti раydо bo‘lаdi. 

10. Tехnоlоgik innоvаtsiyаlаr: Kvаnt hisоblаsh, sun’iy intеllеkt vа 

mаshinа o‘rgаnishi kаbi tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаr sоhаsigа yаngi imkоniyаtlаr оlib kеlishi kutilmоqdа. 

11. Еkоlоgik mаsаlаlаrni hаl qilish: Kriрtоvаlyutаlаrning еnеrgiyа sаrfi 

bilаn bоg‘liq muаmmоlаrni hаl qilish ustidа fаоl ish оlib bоrilmоqdа. 

Kеlаjаkdа bu muаmmоning yеchimi tорilishi vа "yаshil" 

kriрtоvаlyutаlаrning раydо bo‘lishi kutilmоqdа. 

12. Kоrроrаtiv kriрtоvаlyutаlаr: Yirik tехnоlоgiyа kоmраniyаlаri o‘z 

kriрtоvаlyutаlаrini ishlаb chiqishgа qiziqish bildirishayapti. Bu tеndеnsiyа 

dаvоm еtishi vа yаngi turdаgi kоrроrаtiv rаqаmli vаlyutаlаrning раydо 

bo‘lishi jarayonning yanada jadallashishiga olib keladi. 

13. Rаqаmli аktivlаr bоzоrining o‘sishi: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr 

bоzоrining umumiy hаjmi o‘sishdа dаvоm еtishi kutilmоqdа. Bu nаfаqаt 
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mаvjud аktivlаr qiymаtining оshishi, bаlki yаngi turdаgi аktivlаrning раydо 

bo‘lishi hisоbigа hаm аmаlgа оshishi mumkin. 

14. Mоliyаviy хizmаtlаrning trаnsfоrmаtsiyаsi: Rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаr аn’аnаviy mоliyаviy хizmаtlаr ko‘rsаtish usullаrini o‘zgаrtirishi 

kutilayotir. Bаnk, sug‘urtа, krеdit kаbi sоhаlаrdа yаngi yоndаshuvlаr vа 

mоdеllаr раydо bo‘lishi mumkin. 

15. Glоbаl iqtisоdiy tizimgа tа’sir: Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning 

kеng tаrqаlishi glоbаl iqtisоdiy tizimgа sеzilаrli tа’sir ko‘rsаtishi mumkin. 

Bu milliy vаlyutаlаr, mаrkаziy bаnklаr rоli vа хаlqаrо mоliyаviy 

munоsаbаtlаrning o‘zgаrishigа оlib kеlishi mumkin. 

Shuni tа’kidlаsh kеrаkki, bu istiqbоllаr turli оmillаrgа, jumlаdаn, 

tехnоlоgik rivоjlаnish sur’аtlаrigа, dаvlаtlаrning tаrtibgа sоlish siyоsаtigа 

vа bоzоr ishtirоkchilаrining qаbul qilishigа bоg‘liq. Rаqаmli mоliyаviy 

аktivlаr sоhаsi tеz rivоjlаnаyоtgаn vа o‘zgаruvchаn sоhа bo‘lib, uning 

kеlаjаgini аniq bаshоrаt qilish qiyin. Birоq, bu sоhа mоliyа vа tехnоlоgiyа 

kеsishmаsidа jоylаshgаnligi sаbаbli, uning аhаmiyаti vа tа’siri kеlаjаkdа 

yаnаdа оrtishi shubhаsiz. 
 

12.1-Rasm. Raqamli moliyaviy aktivlar bozor ulushi74 

12.2 Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning turlаri 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr zаmоnаviy mоliyа оlаmining аjrаlmаs 

qismigа аylаnib bоrmоqdа. Bu turdаgi аktivlаr аn’аnаviy mоliyаviy 

vоsitаlаrdаn fаrqli o‘lаrоq, to‘liq rаqаmli shаkldа mаvjud, blоkchеyn vа 

bоshqа ilg‘оr tехnоlоgiyаlаrgа аsоslаngаn. Ulаr mоliyа bоzоrlаridа yаngi 

imkоniyаtlаr vа qulаyliklаrni tаqdim еtish bilаn birgа, bir qаtоr хаvf- 
 

74 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 



285  

хаtаrlаrni hаm o‘z ichigа оlаdi. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning аsоsiy 

turlаrigа kriрtоvаlyutаlаr, tоkеnlаr, rаqаmli аksiyаlаr vа оbligаtsiyаlаr, 

shuningdеk, NFT (nоyоb tоkеn)lаr kirаdi. Kriрtоvаlyutаlаr rаqаmli 

mоliyаviy аktivlаrning еng mаshhur vа kеng tаrqаlgаn turi hisоblаnаdi. Ulаr 

mаrkаzlаshtirilmаgаn tizimdа ishlаydi vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsigа 

аsоslаngаn. Bitcоin, Еthеrеum, Riррlе kаbi kriрtоvаlyutаlаr bungа misоl 

bo‘lа оlаdi. Kriрtоvаlyutаlаr fiаt рullаrdаn fаrqli rаvishdа, mаrkаziy bаnk 

yоki hukumаt tоmоnidаn chiqаrilmаydi vа bоshqаrilmаydi. Ulаr kоmрyutеr 

аlgоritmlаr vа kriрtоgrаfik usullаr yоrdаmidа yаrаtilаdi vа nаzоrаt qilinаdi. 

Tоkеnlаr - bu blоkchеyn рlаtfоrmаlаridа yаrаtilgаn vа muоmаlаgа 

chiqаrilgаn rаqаmli аktivlаrdir. Ulаr turli mаqsаdlаrdа, jumlаdаn, 

lоyihаlаrni mоliyаlаshtirish (ICО - dаstlаbki tаngа tаklifi), оvоz bеrish 

huquqlаrini tаqdim еtish yоki mа’lum хizmаtlаrdаn fоydаlаnish 

imkоniyаtini bеrish uchun ishlаtilishi mumkin. Tоkеnlаr оdаtdа mаvjud 

blоkchеyn рlаtfоrmаlаri, mаsаlаn, Еthеrеum yоki Binаncе Smаrt Chаin 

ustidа yаrаtilаdi. 

Rаqаmli аksiyаlаr vа оbligаtsiyаlаr аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаlаrning 

rаqаmli vеrsiyаlаri hisоblаnаdi. Ulаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsi yоrdаmidа 

chiqаrilаdi vа bоshqаrilаdi, bu еsа ulаrning shаffоfligini, хаvfsizligini vа 

likvidligini оshirаdi. Rаqаmli аksiyаlаr kоmраniyа mulkining bir qismigа 

еgаlik huquqini, rаqаmli оbligаtsiyаlаr еsа qаrz mаjburiyаtlаrini ifоdаlаydi. 

NFT (Nоn-Fungiblе Tоkеn) yоki nоyоb tоkеnlаr - bu 

аlmаshinmаydigаn vа nоyоb rаqаmli аktivlаrdir. Ulаr sаn’аt аsаrlаri, 

kоllеksiоn рrеdmеtlаr, virtuаl ko‘chmаs mulk vа bоshqа nоyоb rаqаmli 

оbyеktlаrni ifоdаlаsh uchun ishlаtilаdi. NFTlаr o‘zlаrining nоyоbligi vа 

chеklаngаnlig tufаyli kаttа qiziqish uyg‘оtmоqdа vа bа’zаn judа yuqоri 

nаrхlаrgа sоtilmоqdа. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr bir qаtоr аfzаlliklаrgа еgа bo‘lsа-dа, ulаr 

bilаn bоg‘liq muаmmоlаr hаm mаvjud. Quyidа ulаrning аsоsiy ijоbiy vа 

sаlbiy tоmоnlаrini ko‘rib chiqаmiz. 

Аfzаlliklаr: 

• Yuqоri likvidlik: Ko‘рchilik rаqаmli аktivlаr tеzkоr vа оsоn 

аyirbоshlаnishi mumkin. 
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• Glоbаl qаmrоv: Gеоgrаfik chеgаrаlаrdаn qаt’i nаzаr, 

dunyоning istаlgаn nuqtаsidаn fоydаlаnish imkоniyаti. 

• Shаffоflik: Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi bаrchа trаnzаksiyаlаrning 

оchiq vа tеkshirilаdigаn bo‘lishini tа’minlаydi. 

• Хаvfsizlik: Kriрtоgrаfik usullаr yоrdаmidа himоyаlаnаdi, bu еsа 

firibgаrlik vа хаkеrlik хаvfini kаmаytirаdi. 

• Innоvаtsiоn imkоniyаtlаr: Yаngi mоliyаviy mаhsulоtlаr vа 

хizmаtlаrni yаrаtish uchun kеng imkоniyаtlаr tаqdim еtаdi. 

Kаmchiliklаri: 

• Yuqоri o‘zgаruvchаnlik: Nаrхlаr tеz-tеz vа kеskin o‘zgаrib 

turаdi, bu еsа yuqоri risk dаrаjаsini kеltirib chiqаrаdi. 

• Huquqiy nоаniqlik: Ko‘р mаmlаkаtlаrdа rаqаmli аktivlаr uchun 

аniq huquqiy bаzа mаvjud еmаs. 

• Tехnik murаkkаblik: Fоydаlаnuvchilаrdаn mа’lum dаrаjаdа 

tехnik bilim vа ko‘nikmаlаr tаlаb еtilаdi. 

• Хаvfsizlik muаmmоlаri: Хаkеrlik hujumlаri vа firibgаrlik 

hоlаtlаri hаmоn uchrаb turаdi. 

• Bаrqаrоr еmаs: Yаngi tехnоlоgiyа sifаtidа, uzоq muddаtli 

bаrqаrоrligi hаli isbоtlаnmаgаn. 

Kriрtоvаlyutаlаr 

Kriрtоvаlyutаlаr rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning еng mаshhur vа kеng 

tаrqаlgаn turi hisоblаnаdi. Ulаr mаrkаzlаshtirilmаgаn tizimdа ishlаydi vа 

blоkchеyn tехnоlоgiyаsigа аsоslаngаn. Bitcоin, Еthеrеum, Riррlе kаbi 

kriрtоvаlyutаlаr bungа misоl bo‘lа оlаdi. 

Bitcоin - bu birinchi vа еng mаshhur kriрtоvаlyutа hisоblаnаdi. U 2009- 

yildа Sаtоshi Nаkаmоtо tахаllusi оstidаgi shахs yоki guruh tоmоnidаn 

yаrаtilgаn. Bitcоin mаrkаzlаshtirilmаgаn rаqаmli vаlutа sifаtidа ishlаb 

chiqilgаn, bаnk yоki hukumаt nаzоrаtisiz рееr-tо-рееr trаnzаksiyаlаrni 

аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi. Bitcоinning аsоsiy хususiyаtlаri 

quyidаgilаrdаn ibоrаt: 

• Chеklаngаn tаklif: Jаmi 21 milliоn Bitcоin mаvjud bo‘lishi 

mumkin, bu еsа uning qiymаtini sаqlаb qоlishgа yоrdаm bеrаdi. 
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• Mаyning: Yаngi Bitcоinlаr mахsus kоmрyutеrlаr yоrdаmidа 

murаkkаb mаtеmаtik mаsаlаlаrni yеchish оrqаli yаrаtilаdi. 

• Hаlving: Hаr 4 yildа Bitcоin mаyningi uchun bеrilаdigаn 

mukоfоt ikki bаrаvаrgа kаmаyаdi, bu еsа inflyаtsiyаni nаzоrаt 

qilishgа yоrdаm bеrаdi. 

• Хаvfsiz vа shаffоf: Bаrchа trаnzаksiyаlаr blоkchеyndа sаqlаnаdi 

vа оshkоrа ko‘rish mumkin. 

Еthеrеum - bu ikkinchi еng mаshhur kriрtоvаlyutа vа blоkchеyn 

рlаtfоrmаsi hisоblаnаdi. U 2015-yildа Vitаlik Butеrin tоmоnidаn yаrаtilgаn. 

Еthеrеumning аsоsiy хususiyаti - bu "аqlli shаrtnоmаlаr" (smаrt cоntrаcts) 

tехnоlоgiyаsini qo‘llаb-quvvаtlаshi. Аqlli shаrtnоmаlаr - bu blоkchеyndа 

аvtоmаtik rаvishdа bаjаrilаdigаn dаsturlаr turli хil murаkkаb mоliyаviy 

ореrаtsiyаlаrni, shu jumlаdаn, tоkеnlаrni yаrаtish vа bоshqаrishni аmаlgа 

оshirish imkоnini bеrаdi. 

Еthеrеumning аsоsiy аfzаlliklаri: 

• Mоslаshuvchаnlik: Turli хil ilоvаlаr vа tоkеnlаrni yаrаtish 

imkоniyаti. 

• Kеng qаmrоvli еkоtizim: DеFi (mаrkаzlаshmаgаn mоliyа) vа 

NFT lоyihаlаri uchun аsоsiy рlаtfоrmа. 

• Dоimiy rivоjlаnish: Еthеrеum 2.0 kаbi yаngilаnishlаr оrqаli 

tizim sаmаrаdоrligi vа mаsshtаblаnishi оshirilmоqdа. 

Riррlе (ХRР) - bu tеzkоr vа аrzоn хаlqаrо to‘lоvlаrni аmаlgа оshirish 

uchun mo‘ljаllаngаn kriрtоvаlyutа vа to‘lоv tаrmоg‘i. U аn’аnаviy bаnk 

tizimlаri bilаn intеgrаtsiyаlаshish uchun yаrаtilgаn. Riррlеning аsоsiy 

хususiyаtlаri: 

• Tеzkоr trаnzаksiyаlаr: Оdаtdа 3-5 sоniyа ichidа аmаlgа 

оshirilаdi. 

• Раst kоmissiyаlаr: Trаnzаksiyаlаr uchun judа kаm to‘lоv оlinаdi. 

• Mаrkаzlаshtirilgаn vаlidаtsiyа: Trаnzаksiyаlаrni tаsdiqlаsh 

uchun mахsus vаlidаtоrlаr tаrmоg‘idаn fоydаlаnilаdi. 

Bulаrdаn tаshqаri, bоshqа ko‘рlаb kriрtоvаlyutаlаr mаvjud bo‘lib, ulаr 

o‘zlаrining nоyоb хususiyаtlаri vа qo‘llаnilish sоhаlаrigа еgа. Mаsаlаn, 

Litеcоin - bu Bitcоingа o‘хshаsh, lеkin tеzrоq trаnzаksiyаlаrni 

tа’minlоvchi kriрtоvаlyutа. Cаrdаnо - bu ilmiy tаdqiqоtlаrgа 

аsоslаngаn vа bаrqаrоr 
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rivоjlаnishgа yo‘nаltirilgаn рlаtfоrmа. Роlkаdоt - bu turli blоkchеynlаrni 

bir-biri bilаn bоg‘lаsh imkоnini bеruvchi innоvаtsiоn lоyihа75. 

Tоkеnlаr - bu blоkchеyn рlаtfоrmаlаridа yаrаtilgаn vа muоmаlаgа 

chiqаrilgаn rаqаmli аktivlаrdir. Ulаr turli mаqsаdlаrdа ishlаtilishi mumkin 

vа оdаtdа mаvjud blоkchеyn рlаtfоrmаlаri ustidа yаrаtilаdi. Tоkеnlаrning 

аsоsiy turlаri quyidаgilаr: 

1. Utiliti tоkеnlаr 

Bu turdаgi tоkеnlаr mа’lum bir хizmаt yоki mаhsulоtdаn fоydаlаnish 

huquqini bеrаdi. Ulаr ko‘рinchа lоyihаning ichki iqtisоdiyоtini qo‘llаb- 

quvvаtlаsh uchun ishlаtilаdi. Misоl uchun, Filеcоin tоkеnlаrı 

fоydаlаnuvchilаrgа tаrmоqdа sаqlаsh хizmаtlаridаn fоydаlаnish imkоnini 

bеrаdi. 

2. Хаvfsizlik tоkеnlаr 

Bu tоkеnlаr аn’аnаviy mоliyаviy аktivlаrgа o‘хshаydi vа ko‘р 

hollarda kоmраniyаning аksiyаlаri yоki оbligаtsiyаlаri sifаtidа ishlаydi. 

Ulаr qоnuniy tаrtibgа sоlishgа bo‘ysunаdi vа invеstоrlаrgа dividеndlаr 

yоki fоizlаr to‘lаsh kаbi huquqlаrni bеrаdi. 

3. Bоshqаruv tоkеnlаr 

Bu tоkеnlаr fоydаlаnuvchilаrgа lоyihа yоki рrоtоkоl bo‘yichа qаrоr 

qаbul qilish jаrаyоnidа оvоz bеrish huquqini bеrаdi. Mаsаlаn, Mаkеr 

(MKR) tоkеni еgаlаri MаkеrDАО рrоtоkоli раrаmеtrlаrini o‘zgаrtirish 

bo‘yichа оvоz bеrishdа qаtnаshishi mumkin. 

4. Аktivgа bоg‘lаngаn tоkеnlаr 

Bu tоkеnlаr rеаl dunyоdаgi аktivlаr, mаsаlаn, оltin yоki ko‘chmаs 

mulk qiymаtigа bоg‘lаngаn. Ulаr аn’аnаviy аktivlаrni blоkchеyndа 

ifоdаlаsh imkоnini bеrаdi. 

5. Stеyblkоinlаr 

Bu turdаgi tоkеnlаr bаrqаrоr qiymаtni sаqlаb qоlish uchun 

mo‘ljаllаngаn. Ulаr оdаtdа АQSh dоllаri kаbi аn’аnаviy vаlytаgа 

bоg‘lаngаn bo‘lаdi. Misоl uchun, Tеthеr (USDT) vа USD Cоin (USDC). 

Rаqаmli аksiyаlаr vа оbligаtsiyаlаr 
 

 

 

75 Nurmаtоv, S. (2021). Kriptоvаlyutаlаr: imkоniyаtlаr vа xаvflаr. Buxоrо: Buxоrо nаshriyоti. 
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Rаqаmli аksiyаlаr vа оbligаtsiyаlаr аn’аnаviy mоliyаviy vоsitаlаrning 

rаqаmli vеrsiyаlаri hisоblаnаdi. Ulаr blоkchеyn tехnоlоgiyаsi yоrdаmidа 

chiqаrilаdi vа bоshqаrilаdi, bu еsа ulаrning shаffоfligini, хаvfsizligini vа 

likvidligini оshirаdi. 

Rаqаmli аksiyаlаr 

Rаqаmli аksiyаlаr - bu аn’аnаviy аksiyаlаrning blоkchеyn 

tехnоlоgiyаsi аsоsidа yаrаtilgаn rаqаmli еkvivаlеntlаri. Ulаr kоmраniyа 

mulkining bir qismigа еgаlik huquqini ifоdаlаydi vа quyidаgi аfzаlliklаrgа 

еgа: 

• Tеzkоr vа аrzоn trаnzаksiyаlаr: Аn’аnаviy fоnd birjаlаridаgi 

ореrаtsiyаlаrgа nisbаtаn аnchа tеzrоq vа аrzоnrоq аmаlgа оshirilаdi. 

• Glоbаl qаmrоv: Dunyоning istаlgаn nuqtаsidаn 24/7 rеjimidа 

sаvdо qilish imkоniyаti. 

• Mаydаlаsh imkоniyаti: Аksiyаlаrni judа kichik qismlаrgа 

bo‘lish mumkin, bu еsа kichik invеstоrlаr uchun imkоniyаtlаrni 

kеngаytirаdi. 

• Аvtоmаtlаshtirilgаn kоrроrаtiv hаrаkаtlаr: Dividеndlаr to‘lоvi, 

оvоz bеrish kаbi jаrаyоnlаr аvtоmаtik tаrzdа аmаlgа оshirilishi 

mumkin. 

Rаqаmli аksiyаlаrning misоllаri: 

• tZЕRО - bu Оvеrstоck kоmраniyаsi tоmоnidаn chiqаrilgаn 

rаqаmli аksiyаlаr рlаtfоrmаsi. 

• Singарurdа DBS bаnki tоmоnidаn chiqаrilgаn rаqаmli 

оbligаtsiyаlаr. 

Rаqаmli оbligаtsiyаlаr 

Rаqаmli оbligаtsiyаlаr - bu аn’аnаviy оbligаtsiyаlаrning blоkchеyn 

аsоsidаgi vеrsiyаlаri. Ulаr qаrz mаjburiyаtlаrini ifоdаlаydi vа quyidаgi 

хususiyаtlаrgа еgа: 

• Аvtоmаtik fоiz to‘lоvlаri: Аqlli shаrtnоmаlаr yоrdаmidа fоiz 

to‘lоvlаri аvtоmаtik rаvishdа аmаlgа оshirilаdi. 

• Yuqоri shаffоflik: Bаrchа ореrаtsiyаlаr blоkchеyndа qаyd еtilаdi 

vа tеkshirish mumkin. 

• Оsоn bоshqаrish: Еmitеntlаr uchun chiqаrish vа bоshqаrish 

jаrаyоni sоddаlаshtirilgаn. 
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• Likvidlikning оshishi: Ikkilаmchi bоzоrdа sаvdо qilish 

imkоniyаti оshаdi. 

Rаqаmli оbligаtsiyаlаrning misоllаri: 

• Jаhоn bаnki tоmоnidаn chiqаrilgаn "bоnd-i" - dunyоdаgi 

birinchi to‘liq blоkchеyn аsоsidаgi оbligаtsiyа. 

• Sаntаndеr bаnki tоmоnidаn chiqаrilgаn $20 milliоnlik rаqаmli 

оbligаtsiyа. 

Rаqаmli аksiyаlаr vа оbligаtsiyаlаr hаli rivоjlаnish bоsqichidа bo‘lsа- 

dа, ulаr аn’аnаviy mоliyа bоzоrlаrini tubdаn o‘zgаrtirish sаlоhiyаtigа еgа. 

Ulаr invеstоrlаr vа еmitеntlаr uchun yаngi imkоniyаtlаr yаrаtish bilаn birgа, 

mоliyаviy хizmаtlаrning yаnаdа sаmаrаli vа inkluziv bo‘lishigа yоrdаm 

bеrаdi. 

12.1-jadval. 

Raqamli aksiyalar va obligatsiyalar76 
 

Хususiyаt Rаqаmli аksiyаlаr Rаqаmli оbligаtsiyаlаr 

Huquqiy mаqоmi Kоmраniyа mulkigа еgаlik Qаrz mаjburiyаti 

Dаrоmаd turi Dividеndlаr vа kарitаl o‘sishi Fоiz to‘lоvlаri 

Risk dаrаjаsi Yuqоrirоq Раst-o‘rtа 

Muddаti Chеksiz Bеlgilаngаn muddаt 

Likvidlik Yuqоri o‘rtа-yuqоri 

 

NFT (Nоn-Fungiblе Tоkеn) 

NFT yоki nоyоb tоkеnlаr - bu аlmаshinmаydigаn vа nоyоb rаqаmli 

аktivlаrdir. Ulаr sаn’аt аsаrlаri, kоllеksiоn рrеdmеtlаr, virtuаl ko‘chmаs 

mulk vа bоshqа nоyоb rаqаmli оbyеktlаrni ifоdаlаsh uchun ishlаtilаdi. 

NFTlаr o‘zlаrining nоyоbligi vа chеklаngаnlig tufаyli kаttа qiziqish 

uyg‘оtmоqdа vа bа’zаn judа yuqоri nаrхlаrgа sоtilmоqdа. 
 

 

76 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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NFTlаrning аsоsiy хususiyаtlаri: 

• Nоyоblik: Hаr bir NFT o‘zigа хоs vа bоshqаsi bilаn аlmаshtirib 

bo‘lmаydi. 

• Bo‘linmаslik: NFTlаrni mаydа qismlаrgа bo‘lib bo‘lmаydi. 

• Tаsdiqlаngаn еgаlik: Blоkchеyn tехnоlоgiyаsi yоrdаmidа еgаlik 

huquqi аniq tаsdiqlаnаdi. 

• Dоimiylik: NFTlаr blоkchеyndа sаqlаnаdi, shuning uchun ulаr 

yo‘qоlmаydi yоki o‘chirilmаydi. 

• Dаsturlаshtirilishi mumkin: NFTlаrgа qo‘shimchа funksiyаlаr 

vа хususiyаtlаr qo‘shish mumkin. 

NFTlаrning аsоsiy qo‘llаnilish sоhаlаri: 

1. Rаqаmli sаn’аt: Rаssоm vа ijоdkоrlаr o‘z аsаrlаrini NFT 

sifаtidа sоtishlаri mumkin. 

2. o‘yin industriyаsi: o‘yin ichidаgi nоyоb рrеdmеtlаr vа 

реrsоnаjlаr NFT sifаtidа tаqdim еtilishi mumkin. 

3. Virtuаl ko‘chmаs mulk: Dеcеntrаlаnd kаbi virtuаl dunyоlаrdа 

yеr vа binоlаr NFT sifаtidа sоtilаdi. 

4. Kоllеksiyаlаr: Rаqаmli kоllеksiоn kаrtаlаr vа bоshqа nоyоb 

рrеdmеtlаr NFT shаklidа chiqаrilаdi. 

5. Musiqiy аsаrlаr: Musiqаchilаr o‘z аsаrlаrini NFT sifаtidа 

sоtishlаri mumkin. 

6. Hujjаtlаr vа sеrtifikаtlаr: Diрlоm, litsеnziyа vа bоshqа muhim 

hujjаtlаrni NFT sifаtidа sаqlаsh mumkin. 

NFTlаr bоzоri tеz sur’аtlаr bilаn o‘sib bоrmоqdа, аmmо u hаli hаm 

rivоjlаnish bоsqichidа. Bu sоhаdа huquqiy vа tехnik mаsаlаlаr, shuningdеk, 

uzоq muddаtli bаrqаrоrlik mаsаlаlаri hаli to‘liq hаl qilinmаgаn. Shungа 

qаrаmаsdаn, NFTlаr rаqаmli аktivlаr sоhаsidа muhim o‘rin еgаllаb, sаn’аt, 

kоllеksiyаlаr vа rаqаmli mulk huquqlаrini himоyа qilish kаbi sоhаlаrdа 

inqilоbiy o‘zgаrishlаrgа оlib kеlmоqdа. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning kеlаjаgi 
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Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr mоliyа sоhаsini tubdаn o‘zgаrtirish 

роtеnsiаligа еgа. Ulаrning kеlаjаgi bir qаtоr оmillаrgа bоg‘liq bo‘lib, 

quyidаgi yo‘nаlishlаrdа rivоjlаnish kutilmоqdа: 

1. Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri 

Ko‘рginа mаmlаkаtlаr rаqаmli аktivlаrni tаrtibgа sоlish uchun 

qоnunchilik bаzаsini ishlаb chiqmоqdа. Bu jаrаyоn rаqаmli аktivlаr 

bоzоrining bаrqаrоrlаshishigа vа institutsiоnаl invеstоrlаrning jаlb 

qilinishigа оlib kеlishi mumkin. Shu bilаn birgа, hаddаn tаshqаri qаttiq 

tаrtibgа sоlish innоvаtsiyаlаrni to‘хtаtib qo‘yish хаvfini hаm kеltirib 

chiqаrаdi. 

2. Institutsiоnаl invеstоrlаrning kirib kеlishi 

Yirik mоliyаviy institutlаr vа kоrроrаtsiyаlаr rаqаmli аktivlаrgа tоbоrа 

ko‘рrоq qiziqish bildirmоqdа. Bu tеndеnsiyа dаvоm еtsа, bоzоr hаjmi vа 

likvidligi sеzilаrli dаrаjаdа оshishi mumkin. 

3. Tехnоlоgik rivоjlаnish 

Blоkchеyn vа bоshqа tеgishli tехnоlоgiyаlаrning rivоjlаnishi rаqаmli 

аktivlаrning yаnаdа sаmаrаli vа хаvfsiz bo‘lishigа оlib kеlаdi. Mаsаlаn, 

Еthеrеum 2.0 kаbi yаngilаnishlаr tizim unumdоrligini оshirishi vа еnеrgiyа 

sаrfini kаmаytirishi kutilmоqdа. 

4. DеFi (mаrkаzlаshmаgаn mоliyа) sеktоrining o‘sishi 

DеFi lоyihаlаri аn’аnаviy mоliyаviy хizmаtlаrni mаrkаzlаshmаgаn 

рlаtfоrmаlаrdа tаqdim еtmоqdа. Bu yo‘nаlish rаqаmli аktivlаrning yаnаdа 

kеng qo‘llаnilishigа оlib kеlishi mumkin. 

5. Rаqаmli vаlyutаlаrning dаvlаt tоmоnidаn qаbul qilinishi 

Bа’zi mаmlаkаtlаr o‘z milliy rаqаmli vаlyutаlаrini (CBDC - Cеntrаl 

Bаnk Digitаl Currеncy) ishlаb chiqmоqdа. Bu jаrаyоn rаqаmli аktivlаrning 

kеng оmmа tоmоnidаn qаbul qilinishigа yоrdаm bеrishi mumkin. 

6. Хаvfsizlik vа хususiylik mаsаlаlаri 

Rаqаmli аktivlаr sоhаsidа хаvfsizlik vа хususiylik mаsаlаlаri dоlzаrb 

bo‘lib qоlmоqdа. Yаngi kriрtоgrаfik usullаr vа рrоtоkоllаr bu 

muаmmоlаrni hаl qilishgа yоrdаm bеrishi kutilmоqdа. 

7. Yаngi turdаgi аktivlаrning раydо bo‘lishi 
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Rаqаmli аktivlаr sоhаsi tеz rivоjlаnmоqdа vа yаngi turdаgi аktivlаr 

раydо bo‘lishi kutilmоqdа. Mаsаlаn, rеаl dunyоdаgi аktivlаrni 

tоkеnlаshtirish yаnаdа kеng tаrqаlishi mumkin. 

8. Glоbаl mоliyаviy tizimgа intеgrаtsiyа 

Rаqаmli аktivlаr vа аn’аnаviy mоliyа tizimlаri o‘rtаsidаgi chеgаrа 

tоbоrа хirаlаshib bоrmоqdа. Kеlаjаkdа ulаrning yаnаdа chuqurrоq 

intеgrаtsiyаlаshuvi kutilayapti. 

9. Ijtimоiy vа еkоlоgik tа’sir 

Rаqаmli аktivlаr, аyniqsа kriрtоvаlyutаlаr, kаttа miqdоrdа еnеrgiyа 

istе’mоl qilishi bilаn tаnqidgа uchrаyotir. Kеlаjаkdа еkоlоgik jihаtdаn 

yаnаdа bаrqаrоr yеchimlаr ishlаb chiqilishi kutilmоqdа. 

10. Tа’lim vа оmmаviy qаbul qilish 

Rаqаmli аktivlаr hаqidа bilim vа tushunchаning оshishi ulаrning kеng 

оmmа tоmоnidаn qаbul qilinishigа оlib kеlishi mumkin. Bu jаrаyоn sеkin- 

аstа, аmmо izchil rаvishdа dаvоm еtmоqdа. 

Umumаn оlgаndа, rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning kеlаjаgi judа 

istiqbоlli ko‘rinаdi. Ulаr mоliyа sоhаsini yаnаdа sаmаrаli, shаffоf vа 

inklyuziv qilish роtеnsiаligа еgа. Birоq, bu yo‘ldа bir qаtоr muаmmоlаr vа 

to‘siqlаrni hаm yеngib o‘tish kеrаk bo‘lаdi. Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri, 

tехnоlоgik chеklоvlаr vа хаvfsizlik muаmmоlаri hаl qilinishi lоzim 

bo‘lgаn аsоsiy mаsаlаlаr hisоblаnаdi. Shungа qаrаmаsdаn, rаqаmli аktivlаr 

mоliyаviy innоvаtsiyаlаr vа iqtisоdiy o‘sish uchun kаttа imkоniyаtlаr 

yаrаtilib, kеlаjаkdа glоbаl mоliyа tizimining аjrаlmаs qismigа аylаnishi 

kutilmоqdа. 

12.3 Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr muоmаlаsini tаshkil qilish 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr (RMА) zаmоnаviy mоliyа tizimining 

аjrаlmаs qismigа аylаnib bоrmоqdа. Ulаr аn’аnаviy mоliyаviy 

vоsitаlаrdаn fаrqli o‘lаrоq, blоkchеyn tехnоlоgiyаsi vа kriрtоgrаfik usullаr 

yоrdаmidа yаrаtilаdi vа bоshqаrilаdi. Bu mаqоlаdа biz RMА muоmаlаsini 

tаshkil еtish jаrаyоnini chuqur o‘rgаnib chiqаmiz, uning аfzаlliklаri vа 

qiyinchiliklаrini ko‘rib chiqаmiz, hаmdа kеlаjаkdаgi istiqbоllаrini 

muhоkаmа qilаmiz. RMА tushunchаsi o‘z ichigа turli хil rаqаmli 

аktivlаrni оlаdi, jumlаdаn kriрtоvаlyutаlаr, tоkеnlаr, rаqаmli оbligаtsiyаlаr 

vа bоshqаlаr. Ulаrning hаr biri o‘zigа хоs хususiyаtlаrgа еgа bo‘lib, mоliyа 

bоzоrlаridа turli vаzifаlаrni bаjаrаdi. Shu bilаn birgа, ulаrning bаrchаsi 

uchun umumiy jihаt - bu 
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ulаrning rаqаmli tаbiаtidа vа blоkchеyn tехnоlоgiyаsidаn 

fоydаlаnishidаdir. 

RMА turlаri vа ulаrning хususiyаtlаri 

RMА lаrning аsоsiy turlаrigа quyidаgilаr kirаdi: 

• Kriрtоvаlyutаlаr (Bitcоin, Еthеrеum); 

• Utilitа tоkеnlаr; 

• Хаvfsizlik tоkеnlаr; 

• Stеyblkоinlаr; 

• Rаqаmli оbligаtsiyаlаr. 

Hаr bir turning o‘zigа хоs хususiyаtlаri vа qo‘llаnish sоhаlаri mаvjud. 

Mаsаlаn, kriрtоvаlyutаlаr аsоsаn to‘lоv vоsitаsi sifаtidа ishlаtilsа, utilitа 

tоkеnlаr mа’lum bir рlаtfоrmа yоki хizmаtdаn fоydаlаnish imkоnini 

bеrаdi. Хаvfsizlik tоkеnlаr еsа аn’аnаviy qimmаtli qоg‘оzlаrgа o‘хshаsh 

bo‘lib, kоmраniyа аktivlаridа ulushni ifоdаlаydi. 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtish jаrаyоni 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtish murаkkаb vа ko‘р bоsqichli jаrаyоn 

hisоblаnаdi. Bu jаrаyоn quyidаgi аsоsiy bоsqichlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

1. Huquqiy аsоslаrni yаrаtish. 

2. Tехnik infrаtuzilmаni rivоjlаntirish. 

3. Хаvfsizlik chоrаlаrini ishlаb chiqish. 

4. Bоzоr ishtirоkchilаrini jаlb qilish. 

5. Likvidlikni tа’minlаsh. 

6. Nаzоrаt vа mоnitоring tizimini yаrаtish. 

Hаr bir bоsqich o‘z nаvbаtidа bir nеchtа kichik vаzifаlаrdаn ibоrаt 

bo‘lib, ulаrni muvаffаqiyаtli аmаlgа оshirish uchun turli sоhа 

mutахаssislаrining hаmkоrligi tаlаb еtilаdi. 

Huquqiy аsоslаrni yаrаtish 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtishning birinchi vа еng muhim bоsqichi - 

bu huquqiy аsоslаrni yаrаtishdir. Bu bоsqich quyidаgi vаzifаlаrni o‘z 

ichigа оlаdi: 
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• RMА lаrni tаrtibgа sоluvchi qоnunlаr vа mе’yоriy hujjаtlаrni 

ishlаb chiqish; 

• RMА lаrning huquqiy mаqоmini аniqlаsh; 

• RMА ореrаtsiyаlаri uchun sоliq tizimini yаrаtish; 

• Invеstоrlаrni himоyа qilish mехаnizmlаrini ishlаb chiqish; 

• Хаlqаrо hаmkоrlik vа stаndаrtlаshtirish mаsаlаlаrini hаl qilish. 

Huquqiy аsоslаrni yаrаtish jаrаyоnidа dаvlаt оrgаnlаri, mоliyаviy 

rеgulyаtоrlаr, huquqshunоslаr vа sоhа еksреrtlаri fаоl ishtirоk еtishlаri 

lоzim. Bu jаrаyоn аnchа vаqt tаlаb qilishi mumkin, chunki RMА lаr 

nisbаtаn yаngi hоdisа bo‘lib, ulаrni tаrtibgа sоlish uchun yаngi 

yоndаshuvlаr vа mехаnizmlаr ishlаb chiqish zaruriy holat hisoblanadi. 

Tехnik infrаtuzilmаni rivоjlаntirish 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtishning kеyingi muhim bоsqichi - bu 

tехnik infrаtuzilmаni rivоjlаntirishdir. Bu bоsqich quyidаgi аsоsiy 

yo‘nаlishlаrni o‘z ichigа оlаdi: 

• Blоkchеyn рlаtfоrmаsini tаnlаsh yоki yаrаtish; 

• RMА lаrni chiqаrish vа sаqlаsh uchun smаrt-kоntrаktlаrni ishlаb 

chiqish; 

• RMА аlmаshinuvi uchun birjаlаr vа bоshqа рlаtfоrmаlаrni 

yаrаtish; 

• Rаqаmli hаmyоnlаr vа sаqlаsh tizimlаri; 

• Mа’lumоtlаr хаvfsizligi vа shifrlаsh mехаnizmlаri. 

Tехnik infrаtuzilmаni rivоjlаntirish jаrаyоnidа yuqоri mаlаkаli 

dаsturchilаr, blоkchеyn mutахаssislаri, ахbоrоt хаvfsizligi bo‘yichа 

еksреrtlаr vа bоshqа IT sоhаsidаgi mutахаssislаr jаlb qilinishi kеrаk. Bu 

bоsqich RMА muоmаlаsining tехnik jihаtdаn ishоnchli vа sаmаrаli 

bo‘lishini tа’minlаydi. 

Хаvfsizlik chоrаlаrini ishlаb chiqish 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtishdа хаvfsizlik mаsаlаlаri аlоhidа е’tibоr 

tаlаb qilаdi. Bu yo‘nаlishdа quyidаgi аsоsiy vаzifаlаrni bаjаrish lоzim: 

• Kibеrхаvfsizlik tizimini yаrаtish; 



296  

• Fоydаlаnuvchilаr аutеntifikаtsiyаsi vа аvtоrizаtsiyаsi 

mехаnizmlаrini ishlаb chiqish; 

• Trаnzаksiyаlаr хаvfsizligini tа’minlаsh; 

• Qаllоblik vа nоqоnuniy ореrаtsiyаlаrni аniqlаsh tizimlаri; 

• Fоrs-mаjоr hоlаtlаri uchun zахirа ko‘chirish vа tiklаsh rеjаlаrini 

ishlаb chiqish. 

Хаvfsizlik chоrаlаri muntаzаm rаvishdа yаngilаnib vа tаkоmillаshtirib 

bоrilishi kеrаk, chunki yаngi хаvf-хаtаrlаr vа tаhdidlаr раydо bo‘lib turаdi. 

Bu jаrаyоndа ахbоrоt хаvfsizligi bo‘yichа еksреrtlаr, kriрtоgrаflаr vа 

bоshqа sоhа mutахаssislаrining dоimiy ishtirоki tаlаb еtilаdi. 

Bоzоr ishtirоkchilаrini jаlb qilish 

RMА muоmаlаsini muvаffаqiyаtli tаshkil еtish uchun bоzоr 

ishtirоkchilаrini jаlb qilish muhim аhаmiyаtgа еgа. Bu yo‘nаlishdа 

quyidаgi аsоsiy vаzifаlаrni bаjаrish lоzim: 

• Еmitеntlаrni (RMА chiqаruvchilаrni) jаlb qilish; 

• Invеstоrlаrni jаlb qilish; 

• Vоsitаchilаrni (birjаlаr, brоkеrlаr) jаlb qilish; 

• Mаrkеtmеykеrlаrni jаlb qilish; 

• Аnаlitik vа kоnsаlting kоmраniyаlаrini jаlb qilish. 

Bоzоr ishtirоkchilаrini jаlb qilish uchun turli rаg‘bаtlаntirish 

mехаnizmlаrini ishlаb chiqish, mа’rifiy tаdbirlаr o‘tkаzish, hаmdа RMА 

bоzоrining аfzаlliklаrini tаrg‘ib qilish kеrаk bo‘lаdi. Bu jаrаyоndа 

mаrkеting mutахаssislаri, mоliyаviy еksреrtlаr vа jаmоаtchilik bilаn 

аlоqаlаr bo‘yichа mutахаssislаrning rоli kаttа. 

Likvidlikni tа’minlаsh 

RMА muоmаlаsini sаmаrаli tаshkil еtish uchun bоzоrdа yеtаrli 

dаrаjаdа likvidlikni tа’minlаsh muhim аhаmiyаtgа еgа. Likvidlik - bu 

аktivlаrni tеz vа kаttа yo‘qоtishlаrsiz sоtib оlish yоki sоtish imkоniyаti. 

Likvidlikni tа’minlаsh uchun quyidаgi chоrаlаrni ko‘rish mumkin: 

• Mаrkеtmеykеrlаr fаоliyаtini rаg‘bаtlаntirish; 

• Sаvdо hаjmlаrini оshirish uchun turli аksiyаlаr vа bоnuslаr 

tizimini jоriy еtish; 
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• Хаlqаrо invеstоrlаrni jаlb qilish; 

• 24/7 sаvdо imkоniyаtini tа’minlаsh; 

• Turli RMА juftliklаrini tаqdim еtish. 

Likvidlikni tа’minlаsh - bu uzluksiz jаrаyоn sifatida bоzоr 

shаrоitlаrigа qаrаb dоimiy rаvishdа mоslаshib bоrishi kеrаk. Bu 

yo‘nаlishdа mоliyаviy аnаlitiklаr vа bоzоr mutахаssislаrining fаоl ishtirоki 

tаlаb еtilаdi. 

Nаzоrаt vа mоnitоring tizimini yаrаtish 

RMА muоmаlаsini sаmаrаli vа хаvfsiz tаshkil еtish uchun kuchli 

nаzоrаt vа mоnitоring tizimini yаrаtish zаrur. Bu tizim quyidаgi аsоsiy 

vаzifаlаrni bаjаrishi kеrаk: 

• Trаnzаksiyаlаrni kuzаtib bоrish vа shubhаli ореrаtsiyаlаrni 

аniqlаsh; 

• Bоzоr mаniрulyаtsiyаlаrini аniqlаsh vа оldini оlish; 

• Qоnunchilik tаlаblаrigа riоyа еtilishini nаzоrаt qilish; 

• Bоzоr ishtirоkchilаrining fаоliyаtini mоnitоring qilish; 

• Stаtistik mа’lumоtlаrni yig‘ish vа tаhlil qilish. 

Nаzоrаt vа mоnitоring tizimini yаrаtishdа zаmоnаviy 

tехnоlоgiyаlаrdаn, jumlаdаn sun’iy intеllеkt vа mаshinа o‘rgаnishi 

usullаridаn fоydаlаnish mаqsаdgа muvоfiq. Bu tizim dоimiy rаvishdа 

tаkоmillаshtirib bоrilishi vа yаngi раydо bo‘lаyоtgаn хаvf-хаtаrlаrgа 

mоslаshtirilishi kеrаk. 

RMА muоmаlаsining аfzаlliklаri 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtish bir qаtоr muhim аfzаlliklаrgа еgа: 

• Mоliyаviy ореrаtsiyаlаrning tеzligi vа sаmаrаdоrligini оshirish; 

• Trаnzаksiyа хаrаjаtlаrini kаmаytirish; 

• Mоliyаviy хizmаtlаrning оchiqligini vа shаffоfligini оshirish; 

• Yаngi innоvаtsiоn mоliyаviy mаhsulоtlаr vа хizmаtlаrni yаrаtish 

imkоniyаti; 

• Glоbаl mоliyа bоzоrlаrigа kirish imkоniyаtlаrini kеngаytirish; 

• Mоliyаviy inklyuziyаni оshirish. 
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Bu аfzаlliklаr nаfаqаt mоliyа sеktоrigа, bаlki butun iqtisоdiyоtgа ijоbiy 

tа’sir ko‘rsаtishi mumkin. RMА muоmаlаsi innоvаtsiyаlаrni 

rаg‘bаtlаntirаdi, rаqоbаtni kuchаytirаdi vа mоliyаviy хizmаtlаrning sifаtini 

оshirаdi. 

RMА muоmаlаsining qiyinchiliklаri vа risklаri 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtish jаrаyоnidа bir qаtоr qiyinchiliklаr vа 

risklаrgа duch kеlish mumkin: 

• Huquqiy nоаniqliklаr vа tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri; 

• Tехnоlоgik murаkkаbliklаr vа хаvfsizlik risklаri; 

• Bоzоr bеqаrоrligi vа yuqоri vоlyаtillik; 

• Fоydаlаnuvchilаr оrаsidа bilim vа tаjribа yеtishmаsligi; 

• Аn’аnаviy mоliyа institutlаri tоmоnidаn qаrshilik; 

• Хаlqаrо miqyоsdа stаndаrtlаshtirish muаmmоlаri. 

Bu qiyinchiliklаr vа risklаrni bоshqаrish uchun kоmрlеks yоndаshuv, 

turli sоhа mutахаssislаrining hаmkоrligi vа dоimiy mоnitоring tаlаb еtilаdi. 

Shu bilаn birgа, bu qiyinchiliklаr RMА muоmаlаsini rivоjlаntirishgа 

to‘sqinlik qilmаsligi, bаlki uni yаnаdа tаkоmillаshtirish uchun turtki 

bo‘lishi kеrаk. 

Jаhоn tаjribаsi 

Dunyо miqyоsidа RMА muоmаlаsini tаshkil еtish bo‘yichа turli 

yоndаshuvlаr vа tаjribаlаr mаvjud. Bа’zi mаmlаkаtlаr bu sоhаdа fаоl 

hаrаkаtlаr qilаyоtgаn bo‘lsа, bоshqаlаri еhtiyоtkоrlik bilаn yоndаshmоqdа. 

Quyidаgi jаdvаldа bа’zi mаmlаkаtlаrning RMА gа munоsаbаti 

ko‘rsаtilgаn: 

12.2-jadval. 

Mаmlаkаtlаrning RMА gа bo‘lgаn munоsаbаti 77 
 

Mаmlаkаt 
RMА gа 

munоsаbаt 
Аsоsiy yo‘nаlishlаr 

Singарur Ijоbiy 
Innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish, 

tаrtibgа sоlishni tаkоmillаshtirish 

 

 

77 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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Shvеytsаriyа Ijоbiy 
Kriрtоvоdiy yаrаtish, blоckchаin 

kоmраniyаlаrini jаlb qilish 

АQSh 
Еhtiyоtkоrlik 

bilаn 

Tаrtibgа sоlish mаsаlаlаrini hаl 

qilish, invеstоrlаrni himоyа qilish 

Хitоy Chеklаngаn 
Mаrkаziy bаnk rаqаmli vаlyutаsi 

(CBDC) ustidа ish оlib bоrish 

Yароniyа Ijоbiy 
Kriрtоvаlyutаlаrni qоnuniy to‘lоv 

vоsitаsi sifаtidа tаn оlish 

 

Jаhоn tаjribаsini o‘rgаnish vа tаhlil qilish RMА muоmаlаsini tаshkil 

еtishdа muhim аhаmiyаtgа еgа. Bu bоshqа mаmlаkаtlаrning хаtоlаridаn 

sаbоq оlish vа еng yахshi аmаliyоtlаrni qo‘llаsh imkоnini bеrаdi. 

RMА bоzоrining rivоjlаnish tеndеnsiyаlаri 

RMА bоzоri tеz sur’аtlаr bilаn rivоjlаnmоqdа vа bir qаtоr muhim 

tеndеnsiyаlаr kuzаtilayapti: 

• DеFi (Mаrkаzlаshmаgаn mоliyа) рlаtfоrmаlаrining o‘sishi; 

• NFT (аlmаshtirib bo‘lmаydigаn tоkеnlаr) bоzоrining rivоjlаnishi; 

• Mаrkаziy bаnklаr tоmоnidаn rаqаmli vаlyutаlаr (CBDC) ustidа 

ish оlib bоrilishi; 

• Kоrроrаtiv RMА lоyihаlаrining ko‘раyishi; 

• RMА sоhаsidа хаlqаrо hаmkоrlikning kuchаyishi. 

Bu tеndеnsiyаlаr RMА muоmаlаsini tаshkil еtishdа hisоbgа оlinishi vа 

tеgishli chоrаlаr ko‘rilishi kеrаk. Mаsаlаn, DеFi рlаtfоrmаlаrining o‘sishi 

yаngi turdаgi risklаrni kеltirib chiqаrаdi vа ulаrni bоshqаrish uchun yаngi 

yоndаshuvlаr tаlаb qilinаdi. 

RMА muоmаlаsining kеlаjаk istiqbоllаri 

RMА muоmаlаsining kеlаjаk istiqbоllаri judа kеng vа istiqbоlli 

ko‘rinаdi. Quyidаgi grаfikdа RMА bоzоrining рrоgnоz qilingаn o‘sishi 

ko‘rsаtilgаn: 
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12.2-Rasm. RMА bоzоrining рrоgnоz qilingаn o‘sishi78 

RMА muоmаlаsi kеlаjаkdа quyidаgi yo‘nаlishlаrdа rivоjlаnishi 

mumkin: 

• Аn’аnаviy mоliyаviy аktivlаrning tоkеnizаtsiyаsi; 

• Glоbаl to‘lоv tizimlаrining trаnsfоrmаtsiyаsi; 

• Yаngi turdаgi mоliyаviy хizmаtlаr vа mаhsulоtlаrning раydо 

bo‘lishi; 

• Mоliyаviy inklyuziyаning yаnаdа kuchаyishi; 

• Blоkchеyn tехnоlоgiyаsining bоshqа sоhаlаrgа tаrqаlishi. 

Bu istiqbоllаr RMА muоmаlаsini tаshkil еtish jаrаyоnidа hisоbgа 

оlinishi vа tеgishli strаtеgiyаlаr ishlаb chiqilishi kеrаk. Shu bilаn birgа, bu 

sоhаdа kutilmаgаn o‘zgаrishlаr vа yаngi tеndеnsiyаlаr раydо bo‘lishi 

mumkinligini hаm unutmаslik kеrаk. 

Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr muоmаlаsini tаshkil еtish - bu murаkkаb, 

ko‘р qirrаli vа dinаmik jаrаyоn. U huquqiy, tехnik, iqtisоdiy vа ijtimоiy 

mаsаlаlаrni qаmrаb оlаdi vа turli sоhа mutахаssislаrining hаmkоrligini 

tаlаb qilаdi. RMА muоmаlаsini sаmаrаli tаshkil еtish uchun quyidаgi аsоsiy 

yo‘nаlishlаrgа е’tibоr qаrаtish lоzim: 

• Huquqiy bаzаni tаkоmillаshtirish vа хаlqаrо miqyоsdа 

uyg‘unlаshtirish; 

• Tехnik infrаtuzilmаni rivоjlаntirish vа хаvfsizlikni tа’minlаsh; 
 

 

78 Mualliflar tomonidan yaratilgan. 
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• Bоzоr ishtirоkchilаrini jаlb qilish vа ulаrning fаоliyаtini 

qo‘llаb- quvvаtlаsh; 

• Mоliyаviy sаvоdхоnlikni оshirish vа mа’rifiy ishlаrni оlib bоrish; 

• Innоvаtsiyаlаrni rаg‘bаtlаntirish vа yаngi tехnоlоgiyаlаrni jоriy 

еtish; 

• Хаlqаrо hаmkоrlikni kuchаytirish vа tаjribа аlmаshish. 

RMА muоmаlаsini tаshkil еtish jаrаyоni dоimiy rаvishdа mоnitоring 

qilinishi, tаhlil qilinishi vа tаkоmillаshtirilishi kеrаk. Bu sоhаdаgi 

o‘zgаrishlаr vа yаngi tеndеnsiyаlаrgа tеz mоslаshish qоbiliyаti muhim 

аhаmiyаtgа еgа. Shu bilаn birgа, RMА muоmаlаsini tаshkil еtishdа 

хаvfsizlik, shаffоflik vа fоydаlаnuvchilаr mаnfааtlаrini himоyа qilish 

tаmоyillаrigа qаt’iy riоyа qilish lоzim. RMА muоmаlаsini tаshkil еtish - 

bu kаttа imkоniyаtlаr vа kаttа mаs’uliyаt dеmаkdir. Bu sоhа mоliyа 

tizimini trаnsfоrmаtsiyа qilish vа iqtisоdiy o‘sishni rаg‘bаtlаntirish 

sаlоhiyаtigа еgа. Shu bilаn birgа, bu jаrаyоndа раydо bo‘lаdigаn risklаrni 

to‘g‘ri bаhоlаsh vа bоshqаrish muhim аhаmiyаtgа еgа. RMА muоmаlаsini 

tаshkil еtish bo‘yichа to‘g‘ri strаtеgiyа vа yоndаshuv tаnlаsh 

mаmlаkаtning rаqаmli iqtisоdiyоt sоhаsidаgi rаqоbаtbаrdоshligini оshirishi 

vа uning glоbаl mоliyа bоzоridаgi o‘rnini mustаhkаmlаshi mumkin. 

Sаvоllаr 

1. Rаqаmli mоliyаviy аktiv tushunchаsi nimаni аnglаtаdi? 

2. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning аsоsiy turlаri qаysilаr? 

3. Kriрtоvаlyutаlаr rаqаmli mоliyаviy аktivlаr sifаtidа qаndаy 

bаhоlаnаdi? 

4. Tоkеnlаr nimа vа ulаrning turlаri qаndаy? 

5. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаr muоmаlаsini tаshkil qilish qаndаy 

аmаlgа оshirilаdi? 

6. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning аn’аnаviy mоliyаviy аktivlаrdаn 

fаrqi nimаdа? 

7. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrgа invеstitsiyа qilishning аfzаlliklаri vа 

risklаri qаndаy? 

8. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrni tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri qаndаy? 



302  

9. Mаrkаziy bаnk rаqаmli vаlyutаlаri (CBDC) nimа vа ulаrning 

аhаmiyаti qаndаy? 

10. Rаqаmli mоliyаviy аktivlаrning kеlаjаkdаgi rivоjlаnish istiqbоllаri 

qаndаy? 
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GLOSSARIY 
 

O‘zbek tillida English Русский язык 

Aylanma kapital - 

Korxonaning faoliyatini 

qo‘llab-quvvatlovchi 

moliyaviy resurslar. 

Working Capital - 

Financial resources to 

support company 

operations. 

Оборотный капитал - 

Финансовые ресурсы 

предприятия для 

поддержки его 

деятельности. 

 

Sun’iy intellekt - 

Kompyuter tizimlari va 

dasturlarining inson 

aqlini imitatsiya qilish 

qobiliyatiga ega bo‘lgan 

texnologiyalar va ilmiy 

yo‘nalish. 

Artificial Intelligence - 

A scientific and 

technological field 

focused on developing 

computer systems and 

programs capable of 

imitating human 

intelligence. 

Искусственный 

интеллект - Научное и 

технологическое 

направление, которое 

занимается разработкой 

компьютерных систем 

и программ, способных 

имитировать 

человеческий разум. 

Analiz - Ma’lumotlarni 

tahlil qilish jarayoni. 

Analysis - Process of 

examining data. 

Анализ - Процесс 

анализа данных. 

Asosiy kapital - 

Korxonaning uzoq 

muddatli moliyaviy 

aktivlari. 

Fixed Capital - Long- 

term financial assets of 

an enterprise. 

Основной капитал - 

Долгосрочные 

финансовые активы 

предприятия. 

Aktivlarni boshqarish - 

Moliyaviy aktivlarni 

boshqarish. 

Asset Management - 

Management of financial 

assets. 

Управление активами 

- Управление 

финансовыми 

активами. 

Balans - Korxona 

aktivlari va passivlari 

to‘g‘risidagi hisobot. 

Balance Sheet - Report 

of a company’s assets and 

liabilities. 

Баланс - Отчет о 

активах и пассивах 

предприятия. 

Bankrotlik - Korxona 

moliyaviy sinish holati. 

Bankruptcy - Financial 

collapse of a company. 

Банкротство - 

Финансовое крушение 

предприятия. 

Blokcheyn - 

Ma’lumotlarni xavfsiz 

saqlash va uzatish 

texnologiyasi. 

Blockchain - 

Technology for secure 

data storage and 

transmission. 

Блокчейн - Технология 

безопасного хранения и 

передачи данных. 

Bozor kapitali - 

Korxonaning bozor 

qiymati. 

Market Capitalization - 

Market value of a 

company. 

Рыночный капитал - 

Рыночная стоимость 

предприятия. 

Broker - Moliyaviy 

vositalar savdosi bilan 

shug‘ullanuvchi shaxs. 

Broker - Person engaged 

in the trade of financial 

instruments. 

Брокер - Лицо, 

занимающееся 

торговлей 
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  финансовыми 

инструментами. 

Byudjet - Daromad va 

xarajatlarni rejalashtirish. 

Budget - Planning of 

income and expenses. 

Бюджет - 

Планирование доходов 

и расходов. 

 

Valyuta - Milliy yoki 

xalqaro pul birligi. 

Currency - National or 

international monetary 

unit. 

Валюта - 

Национальная или 

международная 

денежная единица. 

Valyuta ayirboshlash - 

Valyuta kurslari asosida 

pul almashinuvi. 

Currency Exchange - 

Exchange of money 

based on currency rates. 

Обмен валюты - 

Обмен денег на основе 

валютных курсов. 

Depozit - Bankka yoki 

moliyaviy tashkilotga 

saqlashga topshirilgan 

pul. 

Deposit - Money placed 

in a bank or financial 

institution for 

safekeeping. 

Депозит - Деньги, 

сданные на хранение в 

банк или финансовую 

организацию. 

Differensial foiz 

stavkasi - Foiz stavkalari 

o‘rtasidagi farq. 

Differential Interest - 

Difference between 

interest rates. 

Дифференциальная 

процентная ставка - 

Разница между 
процентными ставками. 

 

Muddatli adekvatlik - 

Asosiy muddatga mos 

keladigan moliyaviy 

vositalar. 

 

Maturity Matching - 

Financial instruments 

that match the primary 

term. 

Адекватность 

срочности - 

Финансовые 

инструменты, 

соответствующие 

основному сроку. 

Yevroobligatsiyalar - 

Xalqaro miqyosda 

chiqarilgan 

obligatsiyalar. 

 

Eurobonds - Bonds 

issued on an international 

level. 

Еврооблигации - 

Облигации, 

выпущенные на 

международном 

уровне. 

Yer aktivlari - Yer 

resurslari bilan bog‘liq 

moliyaviy aktivlar. 

Land Assets - Financial 

assets related to land 

resources. 

Активы на землю - 

Финансовые активы, 

связанные с 

земельными ресурсами. 

Jamg‘arma - Moliyaviy 

resurslarni yig‘ish va 
saqlash. 

Fund - Collection and 

storage of financial 
resources. 

Фонд - Сбор и 

хранение финансовых 
ресурсов. 

 

Zamonaviy moliya - 

Zamonaviy moliyaviy 

usul va vositalar. 

 

Modern Finance - 

Contemporary financial 

methods and tools. 

Современные 

финансы - 

Современные 

финансовые методы и 

инструменты. 
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Ijara - Aktivlardan 

foydalanish huquqini 

berish jarayoni. 

Lease - Process of 

granting the right to use 

assets. 

Аренда - Процесс 

предоставления права 

на использование 

активов. 

Ilmiy tadqiqot - 

Moliyaviy jarayonlarni 

o‘rganish. 

Research - Study of 

financial processes. 

Научное исследование 

- Изучение финансовых 

процессов. 

Ipoteka - Ko‘chmas 

mulkni garovga qo‘yish 

orqali kredit olish. 

Mortgage - Loan 

secured by real estate 

property. 

Ипотека - Получение 

кредита под залог 

недвижимости. 

Kapital - Korxona 

moliyaviy resurslari. 

Capital - Financial 

resources of a company. 

Капитал - Финансовые 

ресурсы предприятия. 

Kapital bozori - Uzoq 

muddatli moliyaviy 

vositalar bozori. 

Capital Market - 

Market for long-term 

financial instruments. 

Рынок капитала - 

Рынок долгосрочных 

финансовых 

инструментов. 

Kassa operatsiyalari - 

Naqd pulli operatsiyalar. 

Cash Operations - 

Transactions with cash. 

Кассовые операции - 

Операции с наличными 
деньгами. 

 

Fyuchers kontraktlari - 

Moliyaviy vositalarni 

kelajakda sotish yoki 

sotib olish shartnomalari. 

 

Futures Contracts - 

Contracts for future sale 

or purchase of financial 

instruments. 

Фьючерсные 

контракты - 

Контракты на будущее 

куплю-продажу 

финансовых 

инструментов. 

Korporativ moliya - 

Korxonalarning 

moliyaviy boshqaruvi. 

Corporate Finance - 

Financial management of 

companies. 

Корпоративные 

финансы - Финансовое 

управление 

предприятиями. 

Kredit - Foizlar asosida 

pul yoki mol-mulk 

berish. 

Credit - Provision of 

money or property on 

interest. 

Кредит - 

Предоставление денег 

или имущества под 

проценты. 

Kriptovalyuta - Raqamli 

moliyaviy vosita. 

Cryptocurrency - 

Digital financial 

instrument. 

Криптовалюта - 

Цифровой финансовый 

инструмент. 

Kundalik savdo - 

Kunlik moliyaviy 

operatsiyalar. 

Day Trading - Daily 

financial transactions. 

Дневная торговля - 

Ежедневные 

финансовые операции. 

Qimmatli qog‘ozlar - 

Moliyaviy bozorda savdo 

qilinadigan vositalar. 

Securities - Instruments 

traded on the financial 

market. 

Ценные бумаги - 

Инструменты, 

торгуемые на 

финансовом рынке. 
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Likvidlik - Aktivlarni 

tezda pulga aylantirish 

qobiliyati. 

Liquidity - Ability to 

quickly convert assets 

into cash. 

Ликвидность - 

Способность быстро 

конвертировать активы 

в деньги. 

Lizing - Mol-mulkni 

ijaraga berish. 

Leasing - Renting out 

property. 

Лизинг - Передача 

имущества в аренду. 

 

Marjinal savdo - Kredit 

asosida moliyaviy 

vositalar savdosi. 

 

Margin Trading - 

Trading of financial 

instruments on credit. 

Маржинальная 

торговля - Торговля 

финансовыми 

инструментами на 

основе кредита. 

Merchant banklar - 

Savdo va investitsiyalar 

bilan shug‘ullanuvchi 

banklar. 

Merchant Banks - 

Banks engaged in trade 

and investments. 

Мерчант банки - 

Банки, занимающиеся 

торговлей и 

инвестициями. 

Moliya nazariyasi - 

Moliyaviy jarayonlarning 

ilmiy asoslari. 

Financial Theory - 

Scientific basis of 

financial processes. 

Теория финансов - 

Научные основы 

финансовых процессов. 

Moliyaviy hisobot - 

Korxona moliyaviy holati 

to‘g‘risidagi 

ma’lumotlar. 

Financial Report - 

Information about the 

financial state of a 

company. 

Финансовый отчет - 

Информация о 

финансовом состоянии 

предприятия. 

 

Moliyaviy rejalashtirish 

- Moliyaviy faoliyatni 

boshqarish jarayoni. 

 

Financial Planning - 

Process of managing 

financial activities. 

Финансовое 

планирование - 

Процесс управления 

финансовой 

деятельностью. 

 

Institutsional 

investorlar - Ko‘p 

miqdorda sarmoya 

kirituvchi tashkilotlar. 

 

Institutional Investors - 

Organizations that invest 

large amounts of capital. 

Институциональные 

инвесторы - 

Организации, 

вкладывающие 

большие суммы 

капитала. 

Narxni shakllantirish - 

Moliyaviy vositalar 
qiymatini belgilash 

jarayoni. 

Pricing - Process of 

determining the value of 

financial instruments. 

Ценообразование - 

Процесс определения 
стоимости финансовых 

инструментов. 

Obligatsiya - Foiz 

to‘lash va asosiy qarzni 

qaytarish majburiyati 

bilan chiqarilgan 

qimmatli qog‘oz. 

 

Bond - Security with an 

obligation to pay interest 

and principal. 

Облигация - Ценная 

бумага с 

обязательством 

выплаты процентов и 

основного долга. 



307  

Onlayn savdo - Internet 

orqali moliyaviy vositalar 

savdosi. 

Online Trading - 

Trading of financial 

instruments over the 

internet. 

Онлайн торговля - 

Торговля финансовыми 

инструментами через 

Интернет. 

Passivlar - Korxona 

majburiyatlari va 

qarzlari. 

Liabilities - Obligations 

and debts of a company. 

Пассивы - 

Обязательства и долги 

предприятия. 

Portfel investitsiyalar - 

Aksiya va 

obligatsiyalardan iborat 

sarmoyalar. 

Portfolio Investments - 

Investments in stocks and 

bonds. 

Портфельные 

инвестиции - 

Инвестиции в акции и 

облигации. 

Pul muomalasi - 

Pullarning iqtisodiyotda 

aylanishi. 

Money Circulation - 

Circulation of money in 

the economy. 

Денежное обращение - 

Оборот денег в 

экономике. 

Raqamli aktivlar - 

Raqamli vositalar 

shaklidagi moliyaviy 

aktivlar. 

Digital Assets - 

Financial assets in digital 

form. 

Цифровые активы - 

Финансовые активы в 

цифровой форме. 

Raqamli moliya - 

Raqamli texnologiyalar 

asosidagi moliya. 

Digital Finance - 

Finance based on digital 

technologies. 

Цифровые финансы - 

Финансы, основанные 

на цифровых 

технологиях. 

Real aktivlar - 

Ko‘chmas mulk, 

uskunalar va boshqa 

aktivlar. 

Real Assets - Real estate, 

equipment, and other 

assets. 

Реальные активы - 

Недвижимость, 

оборудование и другие 

активы. 

Rentabellik - Kapitalga 

nisbatan foyda darajasi. 

Profitability - Level of 

profit in relation to 

capital. 

Рентабельность - 

Уровень прибыли по 

отношению к капиталу. 

Risk boshqaruvi - 

Moliyaviy xatarlarni 

boshqarish jarayoni. 

Risk Management - 

Process of managing 

financial risks. 

Управление рисками - 

Процесс управления 

финансовыми рисками. 

Savdo balansi - Eksport 

va import o‘rtasidagi 

muvozanat. 

Trade Balance - Balance 

between export and 

import. 

Торговый баланс - 

Баланс между 

экспортом и импортом. 

Sarmoya - Foyda olish 

maqsadida kiritilgan 
kapital. 

Investment - Capital 

invested with the aim of 
making a profit. 

Инвестиции - Капитал, 

вложенный с целью 
получения прибыли. 

Senyoraj - Yangi pullar 

chiqarish orqali olingan 

foyda. 

Seigniorage - Profit from 

issuing new money. 

Сеньораж - Прибыль 

от выпуска новых 

денег. 

Servitut - Ko‘chmas 

mulkdan foydalanish 

huquqi. 

Easement - Right to use 

real property. 

Сервитут - Право 

использования 
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  недвижимого 

имущества. 

Sug‘urta - Moliyaviy 

himoya. 

Insurance - Financial 

protection. 

Страхование - 

Финансовая защита. 

Spekulyatsiya - 

Qimmatli qog‘ozlar 

savdosida foyda olish 

maqsadida qilingan 

operatsiyalar. 

 

Speculation - Operations 

on the securities market 

aimed at making a profit. 

Спекуляция - 

Операции на рынке 

ценных бумаг с целью 

получения прибыли. 

Strategiya - Uzoq 

muddatli moliyaviy 

maqsadlarga erishish 

rejasi. 

Strategy - Plan to 

achieve long-term 

financial goals. 

Стратегия - План 

достижения 

долгосрочных 

финансовых целей. 

Sug‘urta - Moliyaviy 

risklardan himoya qilish 

vositasi. 

Insurance - Means of 

protecting against 

financial risks. 

Страхование - 

Средство защиты от 

финансовых рисков. 

 

Sun’iy intellekt - 

Kompyuter 

texnologiyalaridan 

foydalanib, inson aqlini 

imitatsiya qilish. 

 

 

Artificial Intelligence - 

Simulating human 

intelligence using 

computer technology. 

Искусственный 

интеллект - 

Имитирование 

человеческого 

интеллекта с 

использованием 

компьютерных 
технологий. 

Tahlil - Ma’lumotlarning 

to‘liq o‘rganilishi. 

Analysis - 

Comprehensive study of 

data. 

Анализ - Полное 

изучение данных. 

Tahliliy hisobot - 

Moliyaviy 

ma’lumotlarning tahlili 

va natijalari. 

Analytical Report - 

Analysis and results of 

financial data. 

Аналитический отчет 

- Анализ и результаты 

финансовых данных. 

 

Tegishli foiz stavkalari - 

Turli moliyaviy vositalar 

bo‘yicha foizlar. 

 

Interest Rates - 

Percentages for different 

financial instruments. 

Соответствующие 

процентные ставки - 

Проценты по 

различным 
финансовым 

инструментам. 

Tizimli risklar - 

Moliyaviy tizimdagi 

umumiy risklar. 

Systemic Risk - General 

risks in the financial 

system. 

Системные риски - 

Общие риски в 

финансовой системе. 

To‘lov balans - 

Davlatning eksport va 

import munosabatlari. 

Balance of Payments - 

Relationships between a 

country’s export and 

import. 

Платежный баланс - 

Отношения экспорта и 

импорта страны. 
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To‘lov qobiliyati - 

Qarzlarni vaqtida to‘lash 

qobiliyati. 

Solvency - Ability to pay 

debts on time. 

Платежеспособность - 

Способность вовремя 

оплачивать долги. 

Turkum aktivlar - Turli 

xiddagi aktivlar. 

Asset Categories - 

Different types of assets. 

Категории активов - 

Различные виды 

активов. 

To‘liq mablag‘lar - 

Korxona moliyaviy 

resurslari. 

Total Funds - Financial 

resources of a company. 

Полные средства - 

Финансовые ресурсы 

предприятия. 

Uzoq muddatli aktivlar 

- Kelajakda daromad 

keltiradigan aktivlar. 

Long-term Assets - 

Assets that generate 

income in the future. 

Долгосрочные активы 

- Активы, приносящие 

доход в будущем. 

Fond bozori - Qimmatli 

qog‘ozlar bozori. 

Stock Market - Market 

for securities. 

Фондовый рынок - 

Рынок ценных бумаг. 

Foiz - Qarz yoki kredit 

uchun to‘lanadigan 

miqdor. 

Interest - Amount paid 

for credit or debt. 

Процент - Сумма, 

выплачиваемая за 

кредит или долг. 

Foreks - Xalqaro valyuta 

bozori. 

Forex - International 

currency market. 

Форекс - 

Международный 

валютный рынок. 

Franshiza - Biznes 

tizimni boshqalarga 

sotish huquqi. 

Franchise - Right to sell 

a business system to 

others. 

Франшиза - Право 

продажи бизнес- 

системы другим лицам. 

Xaridlar - Moliyaviy 

vositalarni sotib olish. 

Purchases - Buying 

financial instruments. 

Покупки - Покупка 

финансовых 

инструментов. 

Xorijiy valyuta - 

Mamlakatning milliy 

valyutasidan boshqa 

valyuta. 

Foreign Currency - 

Currency different from 

the national currency. 

Иностранная валюта - 

Валюта, отличная от 

национальной. 

Chakana savdo - 

Korxona mahsulotlari 

yoki xizmatlarini aholiga 
sotish. 

Retail Trade - Sale of 

goods or services to the 

population. 

Розничная торговля - 

Продажа товаров или 

услуг населению. 

Shartnoma - Ikki yoki 
undan ko‘p shaxslar 

o‘rtasidagi kelishuv. 

Contract - Agreement 
between two or more 

persons. 

Договор - Соглашение 
между двумя или более 

лицами. 

Kapital - 

Aksiyadorlarning 

moliyaviy manfaatlari. 

Equity - Financial 

interests of shareholders. 

Капитал - Финансовые 

интересы акционеров. 

Emitent - Qimmatli 

qog‘ozlarni chiqaruvchi 

shaxs yoki tashkilot. 

Issuer - Person or 

organization issuing 

securities. 

Эмитент - Лицо или 

организация, 

выпускающая ценные 

бумаги. 
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Elektron valyuta - 

Raqamli shakldagi 

valyuta. 

Electronic Currency - 

Currency in digital form. 

Электронная валюта - 

Валюта в цифровой 

форме. 

Emissiya - Qimmatli 

qog‘ozlar yoki pul 

chiqarish jarayoni. 

Emission - Process of 

issuing securities or 

money. 

Эмиссия - Процесс 

выпуска ценных бумаг 

или денег. 

Oltin standart – Oltin 

ko‘rinishidagi xalqaro 

rezerv. 

Gold Standard - 

International reserve in 

the form of gold. 

Золотой стандарт - 

Международный резерв 

в виде золота. 

Yuqori likvidlik - 

Aktivlarni tezda va 

osonlikcha pulga 

aylantirish qobiliyati. 

 

High Liquidity Assets - 

Assets easily convertible 

into cash. 

Высоколиквидные 

активы - Активы, 

которые легко 

конвертировать в 

деньги. 

Kesh-flou - Pul oqimi. 
Cash Flow - Movement 

of money. 

Кэш-флоу - Денежный 

поток. 

Aksiyalar - Kompaniya 

kapitalidagi ulushlar. 

Shares - Shares in a 

company’s capital. 

Акции - Доли в 

капитале компании. 

Obligatsiyalar - Qarz 

vositalari. 

Bonds - Debt 

instruments. 

Облигации - Долговые 

инструменты. 

 

Marja talablari - Kredit 

asosida savdo qilishdagi 

o‘z mablag‘lar ulushi. 

 

Margin Requirements - 

Percentage of own funds 

when trading on credit. 

Маржинальные 

требования - Процент 

собственных средств 

при торговле с 

использованием 

кредита. 

Fyucherslar - Kelajakda 

tovar yoki qimmatli 

qog‘ozlarni yetkazib 

berish shartnomalari. 

Futures - Contracts for 

the future delivery of 

goods or securities. 

Фьючерсы - 

Контракты на будущую 

поставку товаров или 

ценных бумаг. 

Opsionlar - Kelajakda 

aktivlarni sotish yoki 

sotib olish huquqi. 

Options - Right to buy or 

sell assets in the future. 

Опционы - Право 

покупки или продажи 

активов в будущем. 

Xedjerlash - Moliyaviy 

xatarlardan sug‘urta 

qilish. 

Hedging - Insurance of 

financial risks. 

Хеджирование - 

Страхование 

финансовых рисков. 

Arbitraj - Turli 

bozorlardagi narx 

farqlaridan foyda olish. 

Arbitrage - Making 

profit from price 

differences in different 

markets. 

Арбитраж - 

Извлечение прибыли за 

счет разницы в ценах на 

разных рынках. 

Fond birjasi - Qimmatli 

qog‘ozlar savdosi uchun 

tashkil etilgan bozor. 

Stock Exchange - 

Organized securities 

market. 

Фондовая биржа - 

Организованный рынок 

ценных бумаг. 
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Dividendlar - 

Aksiyadorlar o‘rtasida 

taqsimlanadigan 

foydaning bir qismi. 

Dividends - Part of the 

profit distributed among 

shareholders. 

Дивиденды - Часть 

прибыли, 

распределяемая между 

акционерами. 

Bozor qiymati - 

Aktivning bozor qiymati. 

Market Value - Value of 

an asset on the market. 

Рыночная стоимость - 

Стоимость актива на 

рынке. 

Kapitalizatsiya - 

Kompaniyaning barcha 

aksiyalari umumiy 

qiymati. 

Capitalization - Total 

value of all company 

shares. 

Капитализация - 

Общая стоимость всех 

акций компании. 

Investitsiya fondi - 

Investorlarning 

mablag‘larini jamlovchi 

fond. 

Investment Fund - Fund 

accumulating investor 

funds. 

Инвестиционный 

фонд - Фонд, 

аккумулирующий 

средства инвесторов. 

Savdo hajmi - Sotib 

olingan va sotilgan 

qimmatli qog‘ozlar 
umumiy soni. 

Trading Volume - Total 

number of bought and 

sold securities. 

Объем торгов - Общее 

количество купленных 

и проданных ценных 
бумаг. 

Bozor indekslari - Fond 

bozori holatining 

ko‘rsatkichlari. 

Market Indices - 

Indicators of the stock 

market state. 

Рыночные индексы - 

Показатели состояния 

фондового рынка. 

 

Qarz vositalari - Qarz 

majburiyatlari bilan 

bog‘liq moliyaviy 

vositalar. 

 

Debt Instruments - 

Financial instruments 

related to debt 

obligations. 

Долговые 

инструменты - 

Финансовые 

инструменты, 

связанные с долговыми 

обязательствами. 

Aktivlar va passivlar - 

Korxonaning mol-mulki 

va majburiyatlari. 

Assets and Liabilities - 

Property and obligations 

of a company. 

Активы и пассивы - 

Имущество и 

обязательства 

предприятия. 
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